Gestora de Fondos de Inversion

Banagricola®™

REGLAMENTO INTERNO FONDO DE INVERSION ABIERTO “RENTA
LIQUIDEZ BANAGRICOLA”

Objeto del Fondo

La GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, SOCIEDAD ANONIMA administrara el
Fondo de Inversion Abierto denominado “FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ
BANAGRICOLA’; el cual tiene como objeto proporcionar una alternativa de inversion en productos
bancarios y valores de renta fija de baja duracion, con un perfil de riesgo bajo; cuyo propoésito es la
estabilidad de capital en un horizonte de inversién de corto plazo. De acuerdo a su politica de inversion,
se clasifica como un fondo de inversién de perfil conservador.

Tipo de Inversionista

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola esta dirigido a personas naturales y juridicas
con un perfil de riesgo conservador, que busquen una inversién en la que puedan obtener estabilidad
de capital, generando un nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel de riesgo o para aquellos
inversionistas que requieran administrar temporalmente sus excedentes de liquidez.

Entidades Comercializadoras
Las entidades comercializadoras de cuotas de participacion del Fondo de Inversién Abierto “Renta
Liguidez Banagricola” son:

¥ Banco Agricola, S.A., por medio de sus agencias establecidas en la Replblica de El Salvador,
segln autorizaciéon del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador
emitida en sesion No. CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017; y del Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesiéon No. CD-27/2017 de fecha
13 de julio de 2017;y

¥ Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, a través de sus agentes
comercializadores, segln autorizacién del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero emitida en sesién CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

Autorizaciones

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., ha sido autorizada segun resolucién del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesion CD-17/2017 de fecha 04 de
mayo de 2017 y el Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola ha sido autorizado segun
resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-53/2017 de fecha
07 de diciembre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales nimeros GE-0002-2017 y FA-0003-
2017, respectivamente.

Razones literales

“El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola ha sido inscrito en el Registro
Pablico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que ella
recomienda la suscripcién de sus cuotas y opine favorablemente sobre larentabilidad o calidad
de dichos instrumentos.” “Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de
suscripciones para un Fondo de Inversién son inversiones por cuenta y riesgo de los
inversionistas, no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de
Depésitos”.

El presente reglamento ha sido elaborado en el mes de mayo de 2017 y aprobado por la Junta Directiva
de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola S.A. en junio de 2017.




1. Declaracion de Veracidad

En la ciudad de San Salvador, a las diez horas del dia once de diciembre del afio dos mil diecisiete.
Ante mi, CARLOTA MARIA MARROQUIN ROGEL, Notario, de este domicilio, comparece el licenciado
FRANCISCO JOSE SANTA CRUZ PACHECO VILLALTA, de treinta y dos afios de edad, licenciado
en administracién de empresas, del domicilio de la ciudad y departamento de San Salvador, a quien
no conozco, pero identifico por medio de su Documento Unico de Identidad nimero cero tres dos nueve
nueve siete cero siete - uno, actuando en su calidad de Apoderado General Administrativo de la
sociedad GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, SOCIEDAD ANONIMA, que se
abrevia GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A., de nacionalidad salvadorefia,
del domicilio de San Salvador, departamento de San Salvador, con NUmero de ldentificacion Tributaria
cero seiscientos catorce — cero cinco cero cinco dieciséis — ciento cuatro — cero, personeria que doy
fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) Testimonio de Poder General
Administrativo, otorgado en la ciudad de San Salvador, a las nueve horas del dia veintiocho de marzo
del afio dos mil diecisiete, ante los oficios del Notario Francisco José Ferman Gémez, inscrito el dia
cuatro de abril del afio dos mil diecisiete bajo el Numero DIECIOCHO del Libro UN MIL
OCHOCIENTOS NUEVE del Registro de Otros Contratos Mercantiles del Registro de Comercio; del
cual consta que la licenciada Ana Cristina Arango Escobar, en su calidad de Director Presidente de la
Junta Directiva y por tanto representante de la sociedad, confiri6 al compareciente, poder general
administrativo, con facultades para celebrar actos y contratos como el aqui contenido, y en la calidad
anteriormente citada y bajo juramento ME DICE: Que de conformidad al anexo niamero uno numeral
dos, de las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y Funcionamiento de Fondos de Inversion
(NDMC-06), declara y manifiesta que la informacién contenida en el Reglamento Interno Fondo
de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola” es verdadera, completa, fidedigna y exacta,
a fin de que los inversionistas puedan tomar sus propias decisiones en base a las mismas; y no existe
omisioén de informacién, ni la misma es engafiosa o falsa para que pueda inducir a error, confusién o
engafo sobre el comportamiento de los inversionistas. El suscrito notario hace constar que expliqué
al compareciente sobre lo establecido en el Cddigo Penal, en cuanto al delito de falsedad ideolégica,
regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se expresd el compareciente a quien le
expliqué los efectos legales de la presenta acta notarial, que consta de uno hoja frente y vuelto; y leido
que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin interrupcion e integramente, ratifica su contenido y
firmamos. DOY FE.
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2. Presentacion del Reglamento

Estimado Inversionista:

En representacion de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., sociedad que forma
parte de Conglomerado Financiero Banagricola, me es grato presentar a usted nuestro Fondo de
Inversién Abierto denominado “Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola” como una
alternativa de inversion orientada a personas naturales y juridicas, administrado por un equipo
profesional altamente capacitado.

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola se convierte en nuestro primer fondo de
inversidn abierto inscrito en la Superintendencia del Sistema Financiero para ser ofrecido en el
mercado salvadorefio, el cual esta orientado a la inversién en instrumentos de renta fija de baja
duracién y productos bancarios; por lo tanto, el fondo es una opcién de inversion que brinda estabilidad
de capital en un horizonte de inversion de corto plazo. El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez
Banagricola ofrece rentabilidad principalmente a partir de los intereses que genera su portafolio de
inversion, asi como de la valoracion del mismo a precios de mercado.

El Fondo esta orientado a inversionistas conservadores; es decir, personas naturales o juridicas cuyo
objetivo es mantener una alta liquidez en sus inversiones y que presentan una baja capacidad para
soportar pérdidas temporales o permanentes en el valor de las mismas. El Fondo de Inversion es
abierto y no cuenta con un plazo minimo de permanencia.

Por todo lo anterior, estamos seguros que el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez
Banagricola se convierte en una alternativa de gran valor para usted. Le invito a que conozca mas de

esta alternativa de inversién, a través de la informaciéon contenida en el presente Reglamento.

Atentamente,

ANA CRISTINA ARANGO
PRESIDENTE
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A.
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3. Definiciones

En el presente Reglamento Interno los términos enlistados a continuacion tendran las siguientes
definiciones:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

k)

Agente(s) Comercializador(es): Persona(s) natural(es) autorizada(s) por la Superintendencia del
Sistema Financiero para comercializar cuotas de participacion de fondos de inversion que laboran
para la Gestora o para las entidad(es) comercializadora(s).

Administrador de Inversiones: Persona natural responsable de la decision y ejecucion de las
inversiones que se realizan con recursos de los fondos de inversion, de conformidad con el
presente Reglamento Interno y con la politica de inversién del Fondo de Inversién Abierto Renta
Liquidez Banagricola.

Aporte: Cantidad monetaria destinada por los inversionistas para formar parte del patrimonio del
Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Banco: Banco Agricola, S.A.
BCR: Banco Central de Reserva de la Republica de El Salvador.

Comité de Inversiones: Organismo colegiado responsable de aprobar las estrategias generales
de inversion tomando en cuenta las politicas de riesgo definidas en el Manual de Gestién Integral
de Riesgos aprobado por la Junta Directiva de la Gestora, asi como también velar por el
cumplimiento de las disposiciones establecidas para el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez
Banagricola en el presente Reglamento Interno.

Conglomerado Financiero: Conjunto de sociedades caracterizado por el hecho de que mas de
un 50% de sus respectivos capitales accionarios, es propiedad de una sociedad controladora, la
cual es también miembro del conglomerado.

Cuota(s) de Participacion o Cuota(s): Se refiere a los aportes efectuados por los inversionistas,
que son expresados en valores o en instrumentos financieros.

Entidad(es) Comercializadora(s): Banco Agricola, S.A. y/o Valores Banagricola S.A. de C.V.,
Casa de Corredores de Bolsa, como personas juridicas autorizadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero y que han suscrito un contrato de mandato con la Gestora de Fondos de
Inversion Banagricola S.A., para la comercializacién de cuotas de participacion de Fondos de
Inversién.

Entidad Depositaria de Valores: Central de Deposito de Valores. S.A de C.V., (CEDEVAL),
sociedad especializada en el depésito y custodia de valores constituida en El Salvador y registrada
en la Superintendencia del Sistema Financiero.

Entidad Vinculada o Persona Vinculada: Las entidades o personas en la que otra sociedad, sin

controlarla, participa en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas
del 10% de las acciones con derecho a voto.
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0)

p)

q)

r

)

u)

v)

w)

y)

z)

Exceso de inversion: Evento de incumplimiento de los limites autorizados por la politica de
inversién descrita en este documento.

Duracién: Métrica de sensibilidad del precio de un instrumento de renta fija a un cambio en las
tasas de interés.

Fondo de Inversion o Fondo: Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola formado
por un conjunto de aportes de diversos inversionistas, que serd administrado por la Gestora de
Fondos de Inversion Banagricola S.A., por cuenta y riesgo de los inversionistas.

Gestora: Gestora de Fondos de Inversién Banagricola S.A.

Instrumentos de renta fija: Titulo que genera un rendimiento a través de pagos periédicos y el
retorno del capital al final de plazo.

Inversionista(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) interesada(s) en adquirir Cuotas de
Participacion.

Inversionistas Institucionales: Se entendera por inversionistas institucionales los bancos, fondos
de pensiones, sociedades de seguros, reaseguradoras y fondos de inversién debidamente
autorizados, de conformidad con el Art. 51 de la Ley de Fondos de Inversién.

Participe(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) que ha(n) hecho aporte(s) al Fondo, y que por lo
tanto, han adquirido Cuotas de Participacion.

Patrimonio del Fondo: Es el conjunto de bienes y derechos, cargas y obligaciones, pertenecientes
al Fondo, siendo independiente del patrimonio de la Gestora. El valor del Patrimonio del Fondo se
calculara restando del valor de sus activos, sus pasivos.

Plazo promedio ponderado: Es la media calculada a través de la asignacion de valores a la serie
mas representativa de datos de una muestra.

Perfil de riesgo: Documento a través del cual se determina las preferencias del cliente acerca de
los valores que desea invertir, tomando en consideracion el nivel de riesgo que desea asumir,
como su conocimiento del mercado de valores, nivel de estudios, ocupacién o actividad
profesional, volumen de inversion y habitualidad para realizar operaciones.

Personas Relacionadas: Son aquellas personas que tienen la capacidad de influenciar las
decisiones de la Gestora o que tiene conflicto de intereses al tomar esas decisiones. La relacion o
vinculo puede ser por la participacién en la administracién de la Gestora o por la propiedad
accionaria que se tenga de tal entidad.

Producto Bancario: Instrumento ofrecido por una entidad sujeta a la Ley de Bancos, que paga un
rendimiento periodico y devuelve el capital al final del plazo.

Politica de Inversiédn: Es la politica definida en el presente Reglamento Interno, la cual sefiala los
limites minimos y maximos de inversién en cada uno de los tipos de activos.

Rescate de Cuotas de Participacion: Son los retiros o redencion parcial o total de Cuotas de
Participacion que realizan los participes del Fondo.
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aa) Reglamento Interno: Es el presente documento que contiene todas las caracteristicas y reglas
especificas que rigen el funcionamiento del Fondo.

bb) Sociedad Vinculada: Aquélla en la que otra sociedad, que se denomina vinculante, sin controlarla,
participa en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas del diez por
ciento de las acciones con derecho a voto.

cc) Suscripcidn de Cuotas de Participacion: Son los aportes que realizan los participes al Fondo y
se traducen en Cuotas de Participacion.

dd) SSF: Superintendencia del Sistema Financiero.

ee) SWIFT: es un sistema de mensajes entre entidades financieras, a través de dicho sistema se
intercambian transacciones interbancarias.

ff) Valor de Cuotas de Participacién: Es el valor diario de las cuotas de participacion, que se obtiene
dividiendo el valor del Patrimonio del Fondo entre el nUmero de cuotas de participacién suscritas
y pagadas.

gg) Valores Banagricola: Valores Banagricola S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa.
hh) WARF: El factor promedio ponderado de calificacion de los activos del portafolio, definido por Fitch

y aplicado a cada activo y/o contraparte con base a sus calificaciones publicas, opiniones
crediticias u otras medidas comparables del riesgo de incumplimiento, asi como su vencimiento.
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4, Extracto del Reglamento Interno

a) Sociedad Gestora:

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. se
encuentra autorizada por la SSF segln acta de sesién de
Consejo Directivo de la SSF No. CD-17/2017 y se encuentra
asentada en el Registro Especial de Gestoras de Fondos
de Inversion bajo el nimero de asiento GE-0002-2017.

La Gestora es miembro del Conglomerado Financiero
Banagricola, el cual a su vez pertenece al Grupo
Bancolombia.

La Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., se
encuentra domiciliada en la ciudad y departamento de San
Salvador.

b) Denominacion del Fondo de
Inversién:

Fondo de Inversion Abierto "Renta Liquidez Banagricola".

c) Clases de Cuotas y porcentaje
maximo de participacion por
participe:

Existe un Unico tipo de Cuotas de Participacion.

El limite maximo de participacion por participe en el Fondo
de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola no podra
ser mayor o igual al 15% del total del patrimonio del fondo.
Este limite entrard en vigencia después de transcurridos 6
meses desde la constitucion del Fondo de Inversion.

d) Politica de Inversion:

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola
podré invertir en lo siguiente:

a) Depoésitos a la vista en entidades locales y del
exterior (hasta el 100% del valor del Fondo);

b) Depo6sitos a Plazo en entidades locales y del
exterior (hasta 80% del valor del Fondo);

c) Reportos con valores de deuda de oferta publica
(hasta el 50% del valor del fondo); y

d) Valores de deuda emitidos o garantizados por
estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras u organismos
internacionales; bonos emitidos por sociedades
extranjeras; valores emitidos en un proceso de
titularizacion en el extranjero (hasta 80% del valor
del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizados por el
Estado de El Salvador en el mercado internacional
(hasta 80% del valor del Fondo).

f) Valores de deuda emitidos o garantizados por el
Estado de El Salvador, Banco Central de Reserva o
por instituciones autbnomas de El Salvador (hasta
80% del valor del Fondo, este limite incluye los
titulos detallados en el literal €) anterior);
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g) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por
bancos locales (hasta 80% del valor del Fondo);

h) Valores representativos de la participacion
individual del inversionista en un crédito colectivo
de sociedades no bancarias salvadorefias (hasta
50% del valor del Fondo);

i) Cuotas de participacion de fondos abiertos locales
y cuotas de participacién de fondos abiertos o
cerrados extranjeros, que cumplan con los objetivos
del Fondo (hasta el 50% del valor del Fondo); y

j) Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de
acuerdo a la regulaciéon salvadorefia (hasta el 50%
del valor del Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con
instrumentos derivados, sujetandose a lo establecido en las
Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversién, emitidas por el Banco Central de Reserva.

Asimismo, los recursos del fondo podran invertirse en
valores negociados a través de  operadores
remotos/intermediarios bursatiles extranjeros, autorizados
para operar en las jurisdicciones reconocidas, segun su
vigencia y de acuerdo a los limites establecidos en el literal
d) antes mencionado.

La inversion en emisiones de oferta publica, se realizara a
través de mercado primario o secundario por medio de una
bolsa de valores salvadorefia, 0 a través de ventanilla del
emisor, siempre y cuando las Normas Técnicas emitidas por
el Banco Central de Reserva asi lo establezcan.

Limites Globales de Inversién

a) Titulos de Renta Fija: Hasta 80% de los activos del
Fondo en valores representativos de deuda.

b) Fondos de Inversion: Hasta el 50% del total de
cuotas de participacion de otro Fondo. La sumatoria
de las cuotas adquiridas por Fondos administrados
por la Gestora, no podra exceder el 50% de las
cuotas colocadas por un solo Fondo. No incluye
titularizaciones.

c¢) Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional):
Hasta 25% del total de los activos del Fondo en
valores emitidos o garantizados por un mismo grupo
empresarial o conglomerado, incluyendo depoésitos
a plazo. Se excluyen cuentas a la vista que se
utilicen para la operatividad del Fondo. Se incluyen
en este limite los valores emitidos con cargo a
patrimonios independientes administrados por
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estas sociedades. Hasta 30% del activo del emisor
en titulos de renta fija. No incluye titularizaciones.

d) Emisién Local: Hasta 30% del activo del emisor,
con base en los Ultimos estados financieros
publicados por éste en una misma emisién de
valores de renta fija. No incluye titularizaciones.

e) Titularizacién Local: Hasta 50% de los activos de
un mismo Fondo de Titularizacion por parte de un
solo Fondo o la sumatoria de todos los Fondos
administrados por la Gestora.

f) Emisiones, Titularizaciones y Fondos de
Inversion del Exterior: Hasta 80% de los activos
del Fondo.

g) Limite de crédito con Personas Relacionadas:
Hasta 10% del total de activos del Fondo en valores
de renta fija. No se incluyen cuentas a la vista.

h) Limites de Endeudamiento: las deudas del Fondo
pueden ser de hasta el 25% del patrimonio del
Fondo.

i) Moneda extranjera: El total de la posicién
descubierta en moneda extranjera, no podréa
superar el 5% del valor de los activos del Fondo.

Requisitos de Calificacion de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversion en titulos de deuda de
emisores nacionales, solo podra realizarse cuando estén
calificados por sociedades calificadoras de riesgo,
autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero
con Calificaciones de BBB-/N-3 (en escala local). Para
emisiones registradas en el mercado internacional
originadas por emisores locales, deberan tener al menos la
misma calificacibn en escala internacional, que la
calificacién soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones
internacionales, éstas deberan tener calificacién de riesgo
en sus mercados de origen de BBB-/N-3 (escala local de
cada pais), siempre y cuando la calificacion de riesgo
soberano del pais sea igual o superior a la calificacion de
El Salvador. Para emisiones provenientes de emisores
internacionales pero emitidas en mercado internacional,
deberan tener calificacion de grado de inversién o como
minimo calificacion igual a la del riesgo soberano de El
Salvador.

Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracion, el Fondo de Inversion
invertird los recursos en un portafolio de instrumentos cuyo
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plazo promedio ponderado no superara los dos afios. Esto
incluye los recursos mantenidos en cuentas bancarias,
depdésitos y titulos valores. El plazo maximo al vencimiento
de las inversiones de renta fija es de hasta siete (7) afios.

La Gestora realizar4d el cobro de una comision por la
administracién del Fondo de Inversion, la cual serd con
cargo a éste, dicha comisién sera de hasta el 1.50%
nominal anual sobre el monto administrado, el cual sera
devengado diariamente.

e) Comision por Administracion del
Fondo:

Para la constitucion de cada cuenta de inversién en el
Fondo, el monto minimo inicial de suscripcion sera de
doscientos Délares de los Estados Unidos de América
(US$200.00). Posteriormente, podran realizarse aportes
f) Normas para la suscripcion y minimos adicionales desde veinte Délares (US$20.00).

rescate de las cuotas de Los participes podran solicitar los Rescates de Cuotas de
participacion: Participacion totales o parciales de sus recursos en
cualquier momento, al no existir plazos minimos de
permanencia.

El monto minimo para los rescates parciales es de veinte
Dolares de los Estados Unidos de América ($20.00).

Los horarios para las suscripciones de cuotas de
participacion seran de lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00
p.m., y para los rescates de cuotas sera de lunes a viernes
9:00 a.m. a 10:30 a.m. Si los aportes y rescates se realizan
en dichos horarios se reconocerd con el valor cuota del
cierre de ese mismo dia; posterior a esos horarios se
f.1.) Horarios: aplicaréa el valor cuota del dia habil siguiente.

Cualquier modificacion a los horarios antes detallados, sera
comunicada a los participes de acuerdo a la seccion 16.2
del presente reglamento; dicha comunicacion se realizara
posterior a que se obtenga la debida autorizacién del
cambio por parte de la SSF.

f.2.) Monto minimo de apertura: El monto minimo de apertura por cuenta es de $200.00

Los participes no estan obligados a mantener un monto

f.3.) Monto minimo en cuenta: g . . -
minimo de inversiéon en su cuenta del Fondo de Inversién.

Los participes podran solicitar rescate de sus cuotas de
participacion en los horarios y dias establecidos
f.4.) Plazos para el rescate de anteriormente por la Gestora, y el pago podra efectuarse a
cuotas de participacion: mas tardar dentro de los tres (3) dias héabiles siguientes a
la solicitud, de acuerdo a lo establecido en la Seccion 7.3
del presente Reglamento.

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participaciéon
solicitado por un participe, la conversién o asignacién de
Cuotas de Participacion se hara utilizando el valor actual
neto de la unidad al cierre del dia en que se haya efectuado
el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas de

g) Formay periodicidad para
conversién de aportes o
rescates en nimero de cuotas
de participacion:
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Participacion, siempre y cuando la instruccion se realice en
los horarios establecidos en la secciéon 7.4 del presente
Reglamento, de lo contrario se aplicara el valor cuota del
dia habil siguiente.

h) Obligaciones y derechos de los
participes:

El participe gozara de los siguientes derechos:

¥ Participar en las ganancias o pérdidas que genere
el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran
reflejadas en el valor de las Cuotas de Participacion,
las cuales se calculardn de conformidad con lo
establecido en este Reglamento Interno;

" Realizar aportes adicionales y Rescates de Cuotas
de Participacién que posea en el Fondo cuando lo
desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas
y procedimientos establecidos para ello;

¥ Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la
Entidad Depositaria de Valores por el
incumplimiento de las obligaciones legales vy
reglamentarias;

¥ Recibir mensualmente un estado de cuenta que
muestre su participacion dentro del Fondo,
rentabilidad generada y comisiones pagadas;

¥ Tener acceso a la informacion que la Gestora
publicara, especialmente la indicada en la seccion
16.2 de este Reglamento Interno.

¥ Conocer informacién esencial o hechos relevantes
de la Gestora o del Fondo, la cual se detalla en la
seccion 16.2 de este Reglamento Interno; para lo
cual la Gestora publicara en su pagina Web
(www.gestorabanagricola.com) un comunicado
destacado de informacién esencial o hechos
relevantes y lo mantendrd a disposicién del
participe en sus oficinas. Dicha informacién estara
disponible a més tardar el dia habil siguiente de
ocurrido el hecho o de la fecha en que dicha
informacion o hecho sea del conocimiento de la
Gestora. Asimismo, la Gestora publicara
mensualmente un informe mensual, que incluira el
valor del patrimonio del fondo y las estructuras
agregadas de las inversiones de este; dentro de los
cinco dias habiles siguientes del mes que se esta
informando.

¥ | 0s demas derechos establecidos en el contrato de
suscripcion de cuotas de participacion, leyes y
normas vigentes.
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El participe deberda dar cumplimiento a las siguientes
obligaciones:
¥ Suministrar completa 'y oportunamente la
informacion y documentos que le solicite la Gestora,
en especial la establecida por la ley, normativa y por
la autoridades competentes para prevenir el lavado
de activos provenientes de actividades delictivas;

¥ Actualizar la informacibn 'y documentacion
suministrada al momento de su vinculacion al Fondo
cada vez que se presenten modificaciones a la
misma y por lo menos una vez al afio;

# |nformar los cambios efectuados en su informacion
personal y que sean relevantes para la relacion que
existe con la Gestora, tales como: cambios de
domicilio, direccion de correspondencia y correo
electrénico, entre otros;

¥ Mantener abierta la cuenta bancaria en que la
Gestora debera hacer el pago de Rescates de
Cuotas de Participacién, en caso que el participe
asi lo haya dispuesto;

# Obtener el consentimiento previo de la Gestora para
ceder total o parcialmente, los derechos vy
obligaciones que ha asumido en virtud del contrato
de suscripcion de cuotas de participacion; y

¥ | as demas obligaciones establecidas en el contrato
de suscripcién de cuotas de participacion, leyes y
normas vigentes.

i)

Informacién que seré entregada
al participe:

a) Reglamento Interno del Fondo y su extracto;

b) Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacion del Fondo y su extracto;

c) Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacion;
y

d) Estados de Cuenta mensuales generados via
electrénica, fisica, o a través de canales de atencién
establecidos por las entidades comercializadoras
del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola.

i)

Otra informacion:

La Gestora pondré a disposicion de los participes el sitio
web: www.gestorabanagricola.com, en el cual divulgara
informacion relevante del fondo administrado.

Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en el
Boulevard Constitucién #100, San Salvador, Tercer Nivel,
Edificio Banco Agricola San José de la Montafia.
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5.  Aspectos Generales del Fondo.

5.1 Del Fondo de Inversion.

El fondo de inversién abierto que regula el presente Reglamento Interno se denomina “Fondo de
Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola”, el cual es un fondo de inversion financiero abierto
que invierte en instrumentos de deuda negociados a través del mercado de valores y en productos
bancarios. Los participes pueden solicitar a la Gestora la redencién o rescate de sus cuotas de
participacion de acuerdo a lo establecido en la Seccién 7.3 del presente Reglamento Interno.

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, y que se encuentran detallados en Politica de
Inversion del presente Reglamento Interno (Seccién 9.1), se considera que el perfil general de riesgo
del Fondo de Inversién es bajo; sin embargo, los activos igualmente estan sujetos a los riesgos de
fluctuacion de precio por condiciones de mercado, asi como a otros riesgos detallados en la Seccién
11 Riesgos del Fondo de Inversion.

En vista de lo anterior, el Fondo de Inversién esta destinado a inversionistas que buscan optimizar su
manejo de liquidez con un bajo riesgo de pérdida, a través de un portafolio compuesto por instrumentos
de deuda con un horizonte de corto plazo y productos bancarios, minimizando los riesgos asociados a
la volatilidad de los mercados y enmarcandose en un perfil de inversionista conservador.

El Fondo deberéa contar con al menos 50 participes, o 10 participes si entre ellos hay al menos un
Inversionista Institucional y un patrimonio minimo de Trescientos Cincuenta Mil Délares de los Estados
Unidos de América ($350,000.00).

5.2 De la Cuotas de Participacién.

El Fondo de Inversion contara con una Unica clase de Cuotas de Participacion, que confieren iguales
derechos y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos.

El monto minimo para realizar la Suscripcion Inicial de Cuotas de Participacién es de Doscientos
Délares de los Estados Unidos de América (US$200.00). Para suscripciones posteriores a la
suscripcion inicial, el monto serd desde Veinte Délares de los Estados Unidos de América (US$20.00).

5.3 Garantia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversién, la Gestora
mantendrd vigente en todo momento una garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de Inversién
que administra, en beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracion de los Fondos de Inversion; siempre
y cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econémico a los participes
de dichos Fondos de Inversién, y que el participe haya agotado previamente la gestién administrativa
de atencién y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

Dicha garantia se constituye en fianza emitida por ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA,
SOCIEDAD ANONIMA, Compafiia de Seguros a favor de la Central de Deposito de Valores, S.A. de
C.V. en su calidad de Representante de los Beneficiarios de la Garantia, hasta por la cantidad de
Quinientos Mil Délares de los Estados Unidos de América (US$ 500,000.00).
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La fianza garantizara: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el Reglamento
Interno de cada Fondo de Inversion, el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y el
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién; b) La ejecucién de las Politicas de Inversién de
cada Fondo, y la adecuada mitigacién de los limites y excesos de las Inversiones; y c) Cualquier otro
incumplimiento de la Gestora, que haya causado perjuicio econémico comprobable a los participes de
los Fondos bajo su administracién.

¥ Procedimiento para la ejecucion
En caso que la Gestora haya incumplimiento las obligaciones a las que esta sujeta en la administraciéon
de los Fondos de Inversion, los participes a los que dicho incumplimiento haya causado perjuicio
economico deberan de acercarse a la Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta
al mismo. La Gestora procurara en todo momento la comunicacion directa con los participes a fin de
buscar una solucién a los reclamos que éstos le presenten.

Una vez se agote la gestiéon administrativa de atencién y respuesta al reclamo de los participes ante
la Gestora sin lograrse un arreglo, los participes a los que el incumplimiento de las obligaciones de la
Gestora les haya producido un perjuicio econémico, podran dirigirse directamente al Representante de
los Beneficiarios de la Garantia, en su calidad antes relacionada podra requerir que esta garantia se
haga efectiva al determinarse por resolucién razonada que la Gestora ha incurrido en alguna de las
causales antes detalladas.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversion, y sin perjuicio de la
ejecucion definitiva de la Fianza, el Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar por medio
de resolucion razonada, la ejecucion provisional de la garantia como medida cautelar, en el evento
que los intereses de los participes asi lo requiriesen.

5.4 Comisién por Administracion del Fondo

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comisién por Administracién la cual equivale hasta un UNO
PUNTO CINCUENTA POR CIENTO (1.50%) anual, y que se calculara aplicando dicho porcentaje
sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comision se aprovisionara
diariamente y se pagara mensualmente.

La Gestora podré disminuir esta comisidn, teniendo el participe como notificacion, de acuerdo al Art.
56 de la Ley de Fondos de Inversién, la publicacién del respectivo hecho relevante del Fondo en el
sitio web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

Para realizar un aumento de la comisién en un monto superior al 1.50% nominal anual, la Gestora
deberé solicitar autorizacién al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero para
modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacién, se debera realizar la respectiva
comunicacién al participe de acuerdo a lo establecido en la Ley de Fondos de Inversién.

La comision de administracién serd calculada en base al valor del patrimonio del Fondo, aplicando la
siguiente férmula:

Comision por Administracién:

ValPatt™ * %Com
365

Vcom =
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Dénde: VCOM: Valor Comisién diaria
VALPAT (t-1): Valor del patrimonio al cierre de operaciones t-1
% Com: Porcentaje de comisién fija nominal anual

5.5 Gastos con Cargos al Fondo

Son con cargo al Fondo de Inversion los gastos siguientes:

a)

b)

c)

d)

f)

Comisiones de Corretaje Bursatil. (En funcién de las comisiones publicadas por las casas
corredoras de bolsa).

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo de Inversién al momento de realizar
inversiones, desinversiones y/o captaciones (reporto pasivo) en Bolsa, siendo estas las siguientes:
comision de Casa Corredora de Bolsa, comisidon de Bolsa de Valores, costos de transferencia
(cuando aplique), comisiones de broker en mercados internacionales (cuando aplique), entre otros.
Se pagara de acuerdo a las comisiones publicadas por la Casa Corredora de Bolsa y por la Bolsa
de Valores.

Costos de depésito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de
Inversién (En funcion del detalle de costos publicados CEDEVAL).

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la Central de Depdsito de
Valores, tanto en lo referente al porcentaje, volumen en custodia asi como a las entradas y salidas
de titulos, vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados
a la custodia. Esta comisidn se pagara sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo a
las comisiones publicadas por la Central de Depésito de Valores de Valores.

Costos por servicios de Clasificacién de Riesgos (Minimo US$ 2,500.00 anuales).

El Fondo de Inversién debe contar con al menos una clasificacién que refleje los riesgos de los
activos del mismo y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracién de la
Gestora. La actualizacion de la clasificacion de riesgo se realizara de acuerdo a la periodicidad
establecida en el Art. 19 de la Norma Técnica sobre las Obligaciones de las Sociedad
Clasificadoras de Riesgo, NRP-07.

Auditorias Externas y Fiscal (Minimo US$ 2,500.00 anuales).

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segun corresponda, para el Fondo de
Inversién, el cual deberé estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos minimos de
auditoria, segun la Ley del Mercado de Valores.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo
(Minimo US$ 6,000.00 anuales).

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de
Inversion o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor
del Fondo de Inversidn, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal
efecto. Se pagaran en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

Publicacion de Estados Financieros e Informacién sobre Hechos Relevantes (Minimo US$
1,500.00 anuales).

El Fondo de Inversiéon asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y
anuales, asi como toda aquella informacidon que de conformidad al Reglamento Interno y su
Extracto se considere como hecho relevante, con la periodicidad indicada en el Art. 5 de la Norma
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Técnica para la Remisidn y Divulgacion de Informacién de los Fondos de Inversion, NDMC-13. El
pago de la publicacion de los Estados Financieros se realizara de conformidad con los servicios
contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

g) Valoracion (Minimo US$10,000 anuales).
La sociedad que se contratard para que provea el vector precios con el cual se valoraran
diariamente las inversiones que componen el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo al
contrato que la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio.

h) Gastos Registrales. (En funcidon de las Tarifas de Registro publicadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero).
Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer
modificaciones y cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro
de acuerdo a las tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las
cuales se podran consultar en la siguiente pagina: www.ssf.gob.sv. Se pagaran en el momento de
conformidad a lo establecido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

i) Otros Gastos (Minimo US$ 1,000.00 anuales).
Gastos en que se incurra por concepto de gastos bancarios, coberturas o derivados, y demas
gastos no relacionados en esta clausula, que sean estrictamente necesarios, asi como aquellos
gastos que por Ley o disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversion, puedan ser
asumidos por el Fondo de Inversion.

5.6 Régimen Tributario

De acuerdo con el Art. 108 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo esta exento de la calidad de
contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA),
del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones
especiales de caracter fiscal.

En el caso de los Participes que sean personas naturales, durante los cinco afios siguientes a la
constitucion del primer Fondo de Inversion estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por
los ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion en el Fondo de Inversion
Abierto Renta Liquidez Banagricola. Luego de su vencimiento, las rentas o ganancias tendran el
tratamiento establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas Leyes aplicables.

No obstante lo anterior, la Gestora esta obligada a presentar declaracion del Impuesto sobre la Renta
por ejercicio o periodo impositivo de cada Fondo de Inversién que administre.

Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de Cuotas de Participacién en el Fondo de
Inversion obtenidos por los participes estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de conformidad
a la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley de Fondos de Inversion y demas leyes aplicables. En los
casos en que los ingresos que se perciban, provengan de inversiones en valores exentos del pago del
Impuesto sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta serd aplicado al momento en que la Gestora realice cualquier pago al
participe o al momento que éste rescate sus Cuotas de Participacién.
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5.7 Mecanismos de Informacion.

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicién de los participes, un estado de cuenta que refleje la
participacion dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes y rescates realizados por el participe el
cual podra ser remitido:

# Por correo electronico,
# Por correspondencia a la direccién registrada por el participe.

Lo anterior de acuerdo a lo indicado por el participe en los formularios o por los medios o canales que
la Gestora implemente al efecto.

La Gestora de Fondos, pondra a disposicion de los inversionistas, toda la informacién necesaria para
el adecuado entendimiento sobre la inversion en el Fondo de Inversién, para lo cual mantendra en su
sitio Web www.gestorabanagricola.com la siguiente informacion para consulta de los inversionistas:

¥ E| presente Reglamento Interno, su extracto y sus modificaciones, cuando hubieren;

¥ Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién y su extracto;
# Valor de la cuota de participacion del Fondo del ultimo cierre contable;

# Ficha técnica del Fondo;

# |nforme de calificacion de riesgo del Fondo;

¥ Estados Financieros y sus notas; y

¥ Otra informacion que la sociedad Gestora considere relevante.

6. De la Gestora y de las Entidades Comercializadoras

6.1 Aspectos Generales de la Gestora.

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola es administrado por la Gestora de Fondos
de Inversion Banagricola, S.A., con oficinas ubicadas en Boulevard Constitucion No0.100, San
Salvador, Edificio Oficinas Centrales Banco Agricola, Tercer Nivel, cuya escritura de constitucion esta
inscrita en el Registro de Comercio al nimero 94 de libro 3592 del Registro de Sociedades el dia 10
de junio de 2016 y con Numero de ldentificacion Tributaria 0614-050516-104-0, y registrada en la
Superintendencia del Sistema Financiero mediante resoluciéon de Consejo Directivo CD-17/2017 de
fecha 04 de mayo de 2017.

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. es miembro del Conglomerado Financiero
Banagricola por lo que de conformidad con el articulo 133 de la Ley de Bancos podra compartir
directores, gerentes y personal, y compartir sistemas computacionales y de comunicacion.

Las sociedades integrantes del Conglomerado Financiero son: la sociedad panamefia Banagricola,
S.A. como accionista mayoritaria de la sociedad controladora de finalidad exclusiva Inversiones
Financieras Banco Agricola, S.A., con sus subsidiarias Valores Banagricola, S.A. Casa de Corredores
de Bolsa, Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. y Banco Agricola, S.A. con sus
subsidiarias Credibac, S.A. de C.V. y Arrendadora Financiera, S.A.

La Junta Directiva de la Gestora es el érgano facultado para aprobar modificaciones del presente
Reglamento Interno.
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6.2 Entidades Comercializadoras

¥ Banco Agricola, S.A., por medio de sus agencias establecidas en la Republica de El Salvador,
seguln autorizacién del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador emitida
en sesién No. CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017; y del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesién No. CD-27/2017 de fecha 13 de
julio de 2017;y

# Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, a través de sus agentes
comercializadores, segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero emitida en sesiéon CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

Banco Agricola, S.A. esta autorizado para brindar asesoria a los participes y vincularlos al Fondo de
Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola, para recibir aportes, solicitudes de Rescate de Cuotas
de Participacién y entregar el pago de dichos rescates a los participes en cualquiera de las agencias
gque ofrecen este producto por medio de sus agentes comercializadores.

Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, esta autorizada para brindar asesoria
a los participes y vincularlos al Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola en sus oficinas
ubicada en: Boulevard Constitucion No. 100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales Banco Agricola,
Tercer Nivel, teléfono 2267-5602, correo electrénico ancarril@bancoagricola.com.sv.

En la seccion de comercializacion del sitio web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com) puede
consultar la lista completa de agentes comercializadores de ambas entidades.

7. Vinculacion, suscripcion y rescate de las Cuotas de Participacion.

7.1. Vinculacion de Participes.

Para ingresar al Fondo de Inversion, la Gestora debera ejecutar el proceso de perfilamiento de riesgo
del Inversionista como paso previo a su vinculacién.

El Inversionista debera suscribir el correspondiente contrato de suscripcion de cuotas de participacion,
hacer entrega efectiva de los recursos, asi como proporcionar la informacion relacionada con el
procedimiento de conocimiento del cliente, dando el debido cumplimiento a las normas internas de la
Gestora en lo relacionado a la prevencion de actividades ilicitas, lavado de activos y financiacién del
terrorismo, los cuales les seran solicitados por la Entidades Comercializadoras.

La suscripcion y aceptacion del correspondiente contrato de suscripcion de cuotas de participacién,
implica la aceptacion de las condiciones establecidas en el presente Reglamento Interno.

Al momento de la asesoria y vinculacidon de un inversionista, se dejara constancia de recibido de la
copia escrita o electronica del Reglamento Interno y su extracto, del Prospecto de Colocacion de
Cuotas de Participacién y su extracto, del Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacion, y la
aceptacién y comprensiéon de la informacién proporcionada.

La Gestora se reserva el derecho de admisién del Inversionista al Fondo, asi como la recepcion de

aportes posteriores, en aquellos casos en que el Inversionista no cumple con los requisitos antes
descritos.
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7.2 Suscripcion de Cuotas de Participacion y Aportes Adicionales.

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo, el monto minimo de suscripcion sera de
doscientos Doélares de los Estados Unidos de América (US$ 200.00).

Durante la vigencia de cada cuenta de inversion, el participe no esta obligado a mantener un saldo
minimo en cuenta; por lo que el retiro total de sus recursos dara por terminada la inversion.

Una vez el participe realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera convertido en unidades,
al valor de la unidad determinado de conformidad con lo establecido en la clausula 8.2 del presente
reglamento.

La suscripcién original de cuotas y aportes adicionales que los participes realicen, podra efectuarse a
través de cheque o transferencia de recursos a cuentas corrientes o de ahorros en las que el Fondo
de Inversion sea titular. En el caso de cheques que fueren rechazados por cualquier motivo y al no
haber entrega efectiva de los recursos, el Inversionista no habra ingresado como participe al Fondo o
si éste ya era participe, se considerara que no ha suscrito nuevas cuotas de participacion, y por tanto,
no percibira rendimientos de ninguna naturaleza sobre el valor impagado. En caso de cheques sin
fondos, se atenderéd a lo dispuesto por las leyes aplicables.

Los aportes podran ser efectuados con cheque de cualquier Banco o con cargo a cuenta (Banco
Agricola) por orden del participe. Si el aporte fuese efectuado con un cheque se entendera realizado
“salvo buen cobro”, y el cheque debera realizar el proceso de compensacion para poder aplicarse a la
cuenta y generar rendimientos a partir de la fecha en que los fondos son acreditados efectivamente.
Las sumas recibidas respecto de las cuales no sea posible identificar el participe se contabilizaran en
una cuenta de aportes por identificar. Una vez identificadas estas sumas seran abonadas en la cuenta
del respectivo participe junto con los rendimientos generados.

Mensualmente, la Gestora pondré a disposicién de los participes, un estado de cuenta que refleje la
participacion dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes y rescates realizados por el participe el
cual podra ser remitido via correo electrénico o por correspondencia a la direccién registrada por el
participe, de acuerdo a lo indicado por éste en el formulario de vinculacién.

7.2.1 Procedimientos para la suscripcion de Cuotas de Participacion

El participe podré realizar suscripciones contactando a las Entidades Comercializadoras de definidas
en la Seccion 6.2 de este Reglamento Interno y siguiendo los procesos vinculacién y suscripcion de
cuotas descritos en las secciones 7.1y 7.2 del presente Reglamento.

El participe debe informar a su Agente Comercializador sobre el monto de la suscripcién que desea
realizar, nombre del Fondo, forma de pago y cualquier otra informacion relevante.

En caso que el aporte se efectie mediante cheque o transferencia el proceso para asignar el nimero
de cuotas, implicara primero que el dinero ingrese en las cuentas del fondo, para posteriormente
proceder, segun detalle:

a) Silos fondos son aplicables antes de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dia.

b) Si los fondos son aplicables después de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dia
siguiente habil.
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7.3 Rescate de Cuotas de Participacion.

El participe podra solicitar Rescates de Cuotas de Participacion totales o parciales de sus recursos en
cualquier momento No existe monto minimo en cuenta, al entenderse que el rescate total de los
recursos da por finalizada la inversién y se tendra por cerrada la cuenta de inversion.

El monto minimo para retiros parciales es desde VEINTE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$ 20.00).

La Gestora se encuentra facultada para tramitar el rescate parcial dentro de tres dias habiles siguientes
de recibida la solicitud. Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de causacién
del rescate, que es el mismo dia de solicitud, siempre que se realice en los horarios establecidos. El
valor de la unidad se calculara de conformidad con lo establecido en la Seccién 8 de este Reglamento.
A més tardar el dia habil posterior al pago, se le informara al participe el nUmero de unidades redimidas
y el valor en ddlares al cual fueron redimidas dichas unidades.

En el caso de rescates totales, el pago de las cuotas se realizard a partir del dia habil siguiente de
presentada a la Gestora la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién; una vez determinado el
valor de la unidad aplicada al dia de presentada la solicitud del rescate, hasta un plazo maximo de tres
dias habiles.

El valor de los Rescates de Cuotas de Participacién sera pagado de acuerdo con las instrucciones
sefialadas por el participe.

La Gestora no contempla comisiones por rescates de cuotas de participacion, por tanto no existen
casos o condiciones especiales para realizar el cobro de esta comisién.

7.3.1 Procedimientos para el Rescate de Cuotas de Participacion

El participe podra realizar rescates conforme el siguiente procedimiento en las Entidades
Comercializadoras definidas en la seccién 6.2 de este reglamento.

El participe debe informar al Agente Comercializador que desea realizar un rescate del Fondo de
Inversién, detallando como minimo la siguiente informacion: el monto del rescate y la forma en que
desea que se le entregue el rescate (abono a cuenta, transferencia o cheque). Si la informacién es
enviada por medios electrénicos, la Entidades Comercializadoras confirmara la recepcién de la misma.

El Agente Comercializador provisiona los fondos en el sistema y genera la solicitud de Rescate de
Cuotas de Participacion, misma que debe estar firmada por el participe para poder realizar el pago
efectivo del rescate, se exime del envio de la carta firmada en original cuando la cuenta destino
coincida con la establecida en el formulario de vinculacion, por lo que bastard con la remision del
documento de manera electronica.

El monto de los rescates sera entregado de acuerdo a las instrucciones del participe, establecidas en
el formulario de vinculacion al momento de realizar su ingreso al fondo de inversién. El participe podra
actualizar estas instrucciones a través de los correspondientes formularios o por los medios o canales
que la Gestora implemente al efecto.
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Una vez realizado el pago del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el dia habil
siguiente el comprobante de la operacion, Orden de Rescate de Cuotas de Participacion, por medio
de correo electrénico, 0 se entregara al participe de manera fisica en las oficinas de la Gestora o de
la Entidades Comercializadoras. La misma detalla el nimero de cuotas de participacion rescatadas.
Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacidn estara a cargo del participe
y se considerara como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley de Fondos
de Inversion.

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un cinco por ciento (5%)
del valor del Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar el pago del Rescate sera de hasta tres dias
habiles. Cuando se presenten solicitudes de Rescates de Cuotas de Participacion que superen el
veinte por ciento (20%) del valor del Patrimonio del Fondo o las solicitudes presentadas en los quince
dias anteriores por diferentes participes sean iguales o superiores al veinticinco por ciento (25%) del
valor del Patrimonio del Fondo, la Gestora podra realizar el pago de los Rescates solicitados dentro
de un plazo de hasta cinco dias habiles. Los Rescates se pagaran en orden cronoldgico, conforme al
dia y hora de recepcion de las correspondientes solicitudes.

Excepcionalmente y de acuerdo a lo establecido en el articulo 59 inciso 4 de la Ley de Fondos de
Inversién, se podra suspender temporalmente la suscripcion de nuevas cuotas o el pago de rescates.
La Gestora podré en forma extraordinaria realizar el pago de los rescates con valores de la cartera de
inversiones del Fondo, cuando asi sea exigido o autorizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, motivado por situaciones que pudieran resultar en fuertes
variaciones de los precios de los instrumentos en detrimento de los participes o por graves
perturbaciones en el mercado valores. Dicho pago extraordinario con valores debera hacerse
respetando la diversificacion y proporcionalidad de los valores que conforman el Fondo.

7.4 Horarios para la Suscripcion y Rescate de Cuotas de Participacion

Los horarios para las suscripciones de cuotas de participacion seran de lunes a viernes de 9:00 a.m.
a 2:00 p.m., y para los rescates de cuotas sera de lunes a viernes 9:00 a.m. a 10:30 a.m. Si los aportes
y rescates se realizan en dichos horarios se reconocera con el valor cuota del cierre de ese mismo
dia; posterior a esos horarios se aplicara el valor cuota del dia habil siguiente.

La hora de corte para el calculo del Valor Cuota sera a las 5:00 p.m.
Asimismo, las modificaciones a dichos los horarios estaran sujetos a aprobacién de la SSF; por lo que

al ser aprobados, su publicacion se realizara en el sitio web de la gestora
(www.gestorabanagricola.com).

7.5 Conversién o asignacion de Cuotas por aportes o rescates

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participacion solicitado por un participe, la conversién o
asignacion de Cuotas de Participacién se hard utilizando el valor actual neto de la unidad al cierre del
dia en que se haya efectuado el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion, siempre
y cuando la instruccion se realice en los horarios establecidos, de lo contrario se aplicara el valor cuota
del dia habil siguiente.

La informacion sobre el nidmero de Cuotas de Participacion rescatadas o aportadas podra ser
consultada por el participe a través de los canales de atencién establecidos por las Entidades
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Comercializadoras. Esta informacién podré ser consultada desde el dia habil siguiente al envio de la
solicitud, siempre y cuento esta se haya realizado dentro de los horarios establecidos.

La vigencia del valor cuota sera de 24 horas en funcién de la hora de corte, de acuerdo a lo establecido
en la seccion 7.4 del presente reglamento.

7.6 Porcentaje maximo de participacion por Participe

Ningun participe podra poseer directa o indirectamente un monto mayor o igual al 15% del valor del
patrimonio del Fondo de Inversién. Este limite entrara en vigencia después de transcurridos 6 meses
desde la constitucion del fondo de inversion.

Cuando por circunstancias no imputables a la Gestora, tales como el rescate parcial o total de Cuotas
de Participacion, algun participe llegaré a alcanzar un porcentaje de participacién superior al limite
aqui establecido, la Gestora debera establecer con el respectivo participe un plan de regularizacion
de la participacién en exceso, hasta alcanzar el limite permitido, para cuyo efecto debera informar al
participe dentro de los cinco dias siguientes para que ajuste la participaciéon en un término méaximo de
dos meses.

En ausencia de instrucciones por parte del participe, la Gestora ejecutara de oficio el rescate de la
parte excedente de la participacion y abonard los recursos a la cuenta bancaria designada por el
participe para el pago de rescates.

La Gestora cuenta con controles a fin de realizar un monitoreo permanente de los limites establecidos.
En el caso que una aportacion haga exceder el limite maximo de concentracién por participe, éste
deberé regularizarse segun lo establecido en el presente Reglamento Interno.

8. Valor Cuota.

8.1. Valor inicial.

El valor nominal de la Cuota de Participacion en el inicio de operaciones del Fondo de Inversion es de
un Délar de los Estados Unidos de América ($1.0000). Dicho valor cambiara diariamente conforme a
las operaciones que realice el Fondo, y se calculara y publicard tomando en consideracién ocho
decimales.

8.2 Célculo del Valor Cuota.

El valor cuota del Fondo de Inversion o valor de cierre al final del dia, sera expresado en Ddlares de
los Estados Unidos de América ($).

El valor de las cuotas de participacion del dia se establece dividiendo el valor del patrimonio previo al
cierre del Fondo del dia “t”, es decir, el valor del patrimonio sin considerar suscripciones y rescates del
dia, pero si incluyendo los ingresos y gastos aplicados en el dia, entre el nimero de cuotas suscritas
y pagadas al inicio del dia “t”, en base a lo establecido en las Normas Técnicas para el Calculo de la
Cuota de Participacion y Asignacion de Cuotas de Participacion, emitidas por Banco Central de
Reserva de El Salvador.

El valor cuota de participacion sera publicado en el sitio Web de la Gestora
(www.gestorabanagricola.com) y estara disponible desde al dia habil siguiente.
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9. Politicas de inversiones, liquidez y endeudamiento.

9.1 Politica de Inversién.
El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola podré invertir en lo siguiente:

a) Depdsitos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el 100% del valor del Fondo);
b) Depdsitos a Plazo en entidades locales y del exterior (hasta 80% del valor del Fondo);
c) Reportos con valores de deuda de oferta publica (hasta el 50% del valor del fondo); y

d) Valores de deuda emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades
extranjeras; valores emitidos en un proceso de titularizacion en el extranjero (hasta 80% del
valor del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador en el mercado
internacional (hasta 80% del valor del Fondo);

f) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador, Banco Central de
Reserva o por instituciones autonomas de El Salvador (hasta 80% del valor del Fondo, este
limite incluye los titulos detallados en el literal e) anterior);

g) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales (hasta 80% del valor del
Fondo);

h) Valores representativos de la participacion individual del inversionista en un crédito colectivo
de sociedades no bancarias salvadorefias (hasta 50% del valor del Fondo);

i) Cuotas de participacion de fondos abiertos locales y cuotas de participacién de fondos abiertos
0 cerrados extranjeros, que cumplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del
Fondo); y

i) Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo a la regulacion salvadorefia (hasta
el 50% del valor del Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con instrumentos derivados, sujetandose a lo
establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversién, emitidas por el
Banco Central de Reserva.

Asimismo, los recursos del fondo podran invertirse en valores negociados a través de operadores
remotos/intermediarios bursatiles extranjeros, autorizados para operar en las jurisdicciones
reconocidas, segln su vigencia y de acuerdo a los limites establecidos en el literal d) antes
mencionado.

La inversion en emisiones de oferta publica, se realizara a través de mercado primario o secundario

por medio de una bolsa de valores salvadorefia, o a través de ventanilla del emisor, siempre y cuando
las Normas Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva asi lo establezcan.

9.1.1. Limites Globales de Inversién
a) Titulos de Renta Fija: Hasta un 80% de los activos del fondo en valores representativos de deuda.
b) Fondos de inversion: El Fondo de Inversién podrd poseer hasta un 50% del total de cuotas de

participacion de otro Fondo y la sumatoria de las cuotas adquiridas por Fondos administrados, no
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podra exceder del 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo. El Fondo podra hacer
inversiones en cuotas de participacion de otros fondos administrados por la misma Gestora. No
incluye titularizaciones.

c) Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional): Hasta un 25% del total de los activos del Fondo
en valores emitidos o garantizados por un mismo grupo empresarial o conglomerado, incluyendo
depositos a plazo. Se excluyen cuentas a la vista que se utilicen para la operatividad del Fondo.
Se incluyen en este limite los valores emitidos con cargo a patrimonios independientes
administrados por estas sociedades. Hasta un30% del activo del emisor en titulos de renta fija. No
incluye titularizaciones.

d) Emisién Local: Hasta un 30% del activo del emisor, con base a los ultimos estados financieros
publicados por éste en una misma emisién de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.

e) Titularizacién Local: Hasta un 50% de los activos de un mismo Fondo de Titularizacién por parte
de un solo Fondo o la sumatoria de todos los Fondos administrados por la Gestora.

f) Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversion del Exterior: Hasta un 80% de los activos
del Fondo.

g) Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta un 10% del total de activos del Fondo en
valores de renta fija. No se incluyen cuentas a la vista.

h) Limites de Endeudamiento: Las deudas de un Fondo pueden ser de hasta el 25% del patrimonio
de los Fondos Abiertos.

i) Moneda extranjera: El total de la posicidon descubierta en moneda extranjera, no podré superar el
5% del valor de los activos del Fondo.

i) Prohibiciéon de inversion: Se prohibe invertir los recursos del Fondo bajo cualquier forma, en
valores emitidos por la sociedad Gestora.

9.1.2 Regquisitos de Clasificacién de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversion en titulos de deuda de emisores nacionales, solo podra realizarse
cuando estén calificados por sociedades calificadoras de riesgo, autorizadas por la Superintendencia
del Sistema Financiero con Calificaciones de BBB-/N-3 (en escala local). Para emisiones registradas
en el mercado internacional originadas por emisores locales, deberan tener al menos la misma
calificacién en escala internacional, que la calificacién soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones internacionales, éstas deberan tener calificacion
de riesgo en sus mercados de origen de BBB-/N-3 (escala local de cada pais), siempre y cuando la
calificacién de riesgo soberano del pais sea igual o superior a la calificacion de EIl Salvador. Para
emisiones provenientes de emisores internacionales, pero emitidas en mercado internacional, deberan
tener calificacién de grado de inversibn o como minimo calificacién igual a la del riesgo soberano de
El Salvador.

9.1.3 Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracién, el Fondo de Inversién destinara los recursos en instrumentos
cuyo plazo promedio ponderado no superard los dos afios. Esto incluye los recursos mantenidos en
depésitos, titulos valores y cuentas bancarias, las cuales ponderaran por un dia. El plazo méaximo de
las inversiones de renta fija es hasta de siete afios.
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9.1.4 Operaciones con de operadores remotos

Los recursos del fondo podran invertirse en valores negociados a través de operadores
remotos/intermediarios bursatiles extranjeros, autorizados para operar en las jurisdicciones
reconocidas, segun su vigencia y de acuerdo a los limites establecidos en el literal d) de la seccion 9.1
Politica de Inversion.

9.2 Politica de Liquidez.

La Gestora buscara que el portafolio de inversiones del Fondo, ofrezca las mayores condiciones de
seguridad, liquidez y diversificacién. Para tal efecto mantendra un permanente seguimiento de la
situacion financiera de los emisores de los titulos, y adoptara las decisiones con sujecion a los
requerimientos de liquidez establecidos en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos
de Inversién, emitidas por el Banco Central de Reserva.

En cuanto a la diversificacion de la cartera, la Gestora mantendra un estricto cumplimiento de los
limites normativos establecidos para los Fondos de Inversion, asi como los que prudencialmente se
establezcan como parte de la gestion propia en orden a preservar la estabilidad de la cartera y la
debida atencién de las redenciones de los participes.

La Gestora distribuira en el tiempo las inversiones y los recursos del Fondo, de tal forma que se
garantice una adecuada liquidez para cumplir con la redencion total o parcial de las cuentas de
inversidn constituidas, asi como con las demas obligaciones a cargo del Fondo.

Las inversiones que efectie la Gestora con recursos de los Fondos tendran como Unico objeto la
obtencion de una adecuada rentabilidad, en funcién del nivel de riesgo y de los requerimientos de
liguidez definidos en la politica de inversiébn contenida en el presente Reglamento Interno;
consecuentemente, la Gestora no asegura rendimientos, ni el capital de los aportes que componen el
Fondo que administran.

El Fondo de Inversién deberd mantener al menos el 20% de sus recursos en caja, depdsitos bancarios
y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los valores de alta
liquidez y bajo riesgo son los que cumplan con los siguientes requisitos:

a) Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias;

b) Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas;

c) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de
precio, un sistema de informacion Bursatili o financiero internacional reconocido por la
Superintendencia, o que en su defecto pueda ser obtenido de una metodologia previamente
establecida u otra fuente confiable de precios; y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local
tengan una clasificaciéon de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para
instrumentos de corto plazo.

También se consideraran liquidas las inversiones en Letras del Tesoro de El Salvador, emitidas por el

Estado de El Salvador y los Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco Central de
Reserva de El Salvador.
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9.3 Politicade Endeudamiento y Operaciones de Reporto

Las deudas del Fondo de Inversion pueden ser de hasta el 25% del patrimonio del mismo.

La Gestora podra realizar operaciones de reporto pasivas, Unicamente para atender necesidades de
liquidez originadas del retiro de sus participes o gastos del Fondo, o para hacer frente a la liquidacién
de operaciones de inversion realizadas para tomar oportunidades del mercado. El valor total de
operaciones pasivas de reportos no podra exceder del 20% del activo total del Fondo.

Las condiciones de la operacion, asi como las garantias respectivas, deberan ser establecidas
conforme a lo regulado en la Ley del Mercado de Valores, demas leyes y normativas aplicables a las
operaciones de reporto.

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su Patrimonio, en
este limite se incluyen las operaciones de reporto pasivas.

Los activos del Fondo de Inversién sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias
obligaciones, de acuerdo a lo establecido en el presente Reglamento, asi como para aprovechar
oportunidades de inversion y para el caso del presente Fondo de Inversion Abierto, las obligaciones
relacionadas a atender rescates de cuotas de participacion. Las deudas adquiridas por el Fondo
Unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

9.4 Excesos de Inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversién o de endeudamiento sefialados en la presente
Seccion 9, por efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la Gestora debera
notificarlo e informar su plan de disminucidn del exceso a la SSF dentro de los tres dias habiles
siguientes de ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto para los
participes y las actividades que llevaran a cabo para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso,
para regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podréa efectuar nuevas adquisiciones
de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que
se regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado sino que sean ocasionados
por errores del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones a las que
hubiera lugar, deberé regularizar la situacion del Fondo en un plazo de hasta noventa dias, contando
desde la fecha en que se produjo el exceso para regularizarlo a los porcentajes establecidos. El plazo
podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la Superintendencia. La Gestora, a
efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos, podra adquirir para
ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo
de Inversion.

En caso que los excesos de inversién sean ocasionados por errores del administrador de inversiones,
la adquisicién de dichos instrumentos, debera realizarse al mayor valor registrado en su valorizaciéon
durante la etapa del exceso o de la inversién no prevista en la politica de inversiones del Fondo. Si por
causa justificada, el Fondo de Inversién recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversion
no cumpla lo establecido en la presente politica, la Gestora comunicara a la SSF esta situacion, dentro
del tercer dia habil contado a partir de la fecha en que se recibié en pago, debiendo proceder a su
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valorizacion y venta en un plazo maximo de noventa dias contado desde la fecha de dicha
comunicacion. La Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud de la Gestora,
los plazos anteriores. En este caso, la Gestora debera presentar a la Superintendencia la solicitud de
prorroga al menos con veinte dias de anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en
un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido. En el caso
que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora deberé informar dicha
situacion a los participes en un plazo no mayor a tres dias habiles siguientes de ocurrido el exceso,
asi como el efecto de la regularizacién por medio del estado de cuenta, su pagina Web
(www.gestorabanagricola.com) u otros medios que determine el participe.

Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no atribuibles
a la Gestora, en los siguientes casos:

¥ Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los precios, ocasionando excesos;

¥ Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados
esos instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos de los Fondos,
ocasionando excesos;

# Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que representen montos
significativos del total de patrimonio que producen una disminucidn de su activo total,

¥ Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido
el Fondo;

¥ En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el numeral 9.1.1 del presente
Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones para ser considerada como permitida;

¥ En el caso que por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos
cuya inversion no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el
Reglamento; y

¥ Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a la fundamentacién efectuada por la
Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

10. Valoracion de las Inversiones

La Gestora ha desarrollado su propia Metodologia de Valuacién para Fondos de Inversion, la cual sera
utilizada para calcular el valor razonable para cada tipo de instrumento financiero en los que inviertan
los recursos del Fondo.

La Gestora ha desarrollado su propia Metodologia de Valuacion para Fondos de Inversion, la cual sera
utilizada para calcular el precio de cada tipo de instrumento financiero en los que se inviertan los
recursos del Fondo.

En el momento en que la Superintendencia del Sistema Financiero autorice a un Agente Especializado
en Valuacion de Valores en cumplimiento con la normativa vigente emitida (Articulo 102 de la Ley de
Fondos de Inversion), se procedera a utilizar los precios facilitados por dicho agente para la valoracion
de los instrumentos financieros que formen parte del portafolio del Fondo.
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10.1 Titulos Locales con Cotizacion Local

Para calcular el valor razonable de este tipo de titulos se utilizara una tasa interna de retorno por
familia de titulos, a partir de las operaciones registradas en la Bolsa de Valores, Ventanilla del Banco
Central de Reserva de El Salvador y Direcciéon General de Tesoreria.

10.2 Instrumentos Financieros Locales Sin Cotizacion

Para este tipo de titulos como los depdsitos a plazo se tomaran como precio limpio de mercado la
unidad, es decir a la par, ya que estos instrumentos no se negocian en Bolsa y por tanto no se generan
movimientos en el mercado, sino que (nicamente generan los intereses periddicos. Asi mismo las
operaciones de reporto se valoraran en la unidad en el uso bursatil local, ya que tampoco existe un
mercado secundario de reportos. En este caso la valoracion se efectuara por el método de costo
amortizado.

10.3 Valoraciéon de Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion Locales

En el caso de cuotas de participacion de fondos de inversién locales abiertos y de conformidad con lo
establecido en el Art. 14 de la Norma Técnica para el Calculo del Valor de la Cuota de Participacién y
Asignacién de Cuotas de Participacién, NDMC-11; es responsabilidad de la Gestora que administra un
determinado Fondo la publicacion del Valor de la Cuota de Participacion; dicho Valor de la Cuota estara
vigente por 24 horas, con base al Art. 13 de la norma citada.

Al tratarse de fondos abiertos, el valor razonable al cual se pueden suscribir aportes o ejecutar
rescates, serd el valor publicado vigente por la Gestora administradora del fondo; de acuerdo a los
horarios establecidos en su respectivo reglamento interno.

Para efectos de valoracion, las cuotas de participacion de los fondos en que se invierta, seran
valoradas de acuerdo al valor publicado que se encuentre vigente por la Gestora administradora, de
manera diaria, constituyéndose asi la fuente de informacién a considerar.

10.4 Titulos Locales o Internacionales con Cotizacién Internacional

Para esta clase de titulos se toma como precio de valoracién, el precio de la plataforma Bloomberg, el
cual provee el Full Price que es aquel que se paga en el mercado activo internacional y que incluye el
valor de los intereses devengados por el instrumento a la fecha de transaccion, asi como el Clean
Price el cual no incluye los intereses devengados.

De ésta manera Bloomberg resume en un precio promedio los precios de referencia aportados por
cada uno de los contribuidores de precios, los cuales aparecen al hacer las consultas diarias en las
tablas correspondientes. Esta contribucion se considera como el precio de mercado, ya que es el
indicativo que toman los gestores de inversiones para negociacion. Se establecera como precio de
valoracion el BID Price resumido en el Bloomberg Generic (BGN), el cual es el valor razonable de este
tipo de titulos.

La hora de corte para extraccion de los precios de valoracion de los titulos locales e internacionales
sera a las 3:00 p.m. hora de El Salvador.

11. Riesgos del Fondo de Inversion.

En el Manual de Gestion Integral de Riesgos de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola y
Fondos de Inversion Administrados, el participe podra conocer los diversos riesgos a los cuales se
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encuentran expuestas las cuotas de participacion del fondo, junto con sus debidas politicas de
mitigacion y control. Este Manual se encuentra disponible para consulta de los participes en el sitio
web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

El Fondo de Inversidn, se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, dada la naturaleza de los
activos en que invierte y la estrategia de inversidn que persigue:

11.1 Riesgo de Crédito.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas originadas por el
incumplimiento en el pago de un cupdn, del capital y/o de los rendimientos de un titulo de deuda por
parte de su emisor 0 bien por el deterioro de la calificacién crediticia del emisor o del titulo en los que
el Fondo realice inversiones.

La gestion del riesgo de crédito, comprende la evaluacién y calificacion de los diferentes emisores de
titulos valores, con el objeto de establecer los cupos maximos de inversién para éstos. La asignaciéon
de dichos cupos se efectlia mediante el empleo de un modelo de calificacion desarrollado a nivel
interno, a través del cual se realiza un seguimiento permanente a de las entidades emisoras. Adicional
a su definiciébn y actualizacion, los cupos de emisor son controlados de forma tal que se evita la
realizacion de operaciones que superen los limites crediticios previamente establecidos.

La evaluacién de las operaciones de inversion del Fondo tomara en cuenta lo establecido en el marco
legal vigente y las normativas internas aplicables.

El riesgo de crédito de un emisor y/o emisién, serd gestionado desde el inicio de una operacion para
lo cual se solicitara informacién financiera, prospectos de la emision, reportes de calificacion de riesgo,
informacion disponible en el mercado, memoria de labores, entre otros.

Previo a que el Fondo realice inversiones en un emisor en el que se tenga interés de invertir recursos,
se revisaran al menos los siguientes aspectos:

¥ Sijtuacion financiera del emisor;

¥ Experiencia crediticia con el Grupo Bancolombia;
¥ Solvencia moral y/o reputacional;

¥ Sector econémico al que pertenece;

¥ Respaldo del grupo econémico al que pertenece;
¥ Trayectoria empresarial; y

# Calificaciones de riesgo minimas.

Las calificaciones de riesgo minimas aceptables para invertir recursos del Fondo estan definidas en el
la Politica de Inversiones del Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Asimismo, en las emisiones o titularizaciones de interés del Fondo, se revisara al menos:
¥ Estructura de la emision o titularizacion;

¥ Términos y condiciones; y
¥ Calidad crediticia de los titulos o garantias y su cobertura.
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El seguimiento y control de los emisores y operaciones que realice el Fondo forman parte de las actividades
periédicas que realizara la Gestora, lo cual permitira detectar de manera oportuna situaciones de riesgo
gue pudieran derivar en incumplimiento de operaciones.

El monitoreo de la exposicion y del desempefio de los emisores permitira a la Gestora conocer
proactivamente cualquier cambio que surja en la calidad crediticia de los mismos y tomar las acciones
necesarias para prever o mitigar eventuales incumplimientos o pérdidas que se visualicen.

11.2 Riesgo de Contraparte.

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte
de la contraparte o entidad con que el Fondo negocia una operacion. Esta pérdida puede darse al momento
de la liquidacion de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad
operativa; también se puede generar por actuaciones impropias, ilegales o deshonestas por una de las
partes (riesgo moral).

La gestion del riesgo de contraparte esta fundamentada en la evaluacion del desempefio de las
entidades con las cuales se celebran operaciones con el Fondo. Asi mismo, se controla que las
operaciones del Fondo se celebren exclusivamente con aquellas entidades a las cuales se les haya
asighado cupo de contraparte.

Este riesgo sera gestionado desde el inicio de operaciones con una contraparte para lo cual se
revisara:

¥ Aspectos financieros: el area de andlisis de crédito respectiva, evaluara individualmente la
informacion financiera disponible de las contrapartes regionales e internacionales, lo cual sera
utilizado como insumo para decidir operar o no con dicha contraparte. En el caso de las
contrapartes locales, se operara con casas de corredores de bolsa debidamente autorizadas,
a través de la Bolsa de Valores de El Salvador;

# Aspectos reputacionales;

# Experiencia con el Grupo;

¥ Respaldo del grupo econémico al que pertenece;

¥ Trayectoria empresarial;

11.3 Riesgo de Mercado.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en
el precio de mercado de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el
precio de los instrumentos pueden presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés
y tipos de cambio, y otros eventos de la economia.

Tomando en cuenta la estructura del portafolio de inversion del Fondo, se estableceran los factores de
riesgo a los que esta expuesto, siendo mayoritariamente afectado por las variaciones de las tasas de
interés tanto locales como externas, seguido de los tipos de cambio para las posiciones en moneda
extranjera y los precios de las acciones, entre otros.

En consecuencia, tomando en cuenta el riesgo de mercado en las operaciones de inversién, se

estableceran limites de Valor en Riesgo (VaR) para el portafolio del Fondo, con el propésito de
mantener un manejo prudente del riesgo que complemente a la diversificacion de las inversiones.
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Se dara un seguimiento continuo de la exposicion al riesgo de acuerdo al limite de VaR establecido
para el Fondo, asi como al desempefio del portafolio de inversién, lo que permitira a la Gestora conocer
proactivamente, cualquier cambio que surja en las condiciones de mercado que afecten la rentabilidad
del portafolio, y tomar las acciones para gestionar el portafolio dentro de los limites definidos.

Se controlara que las operaciones de inversion realizadas con recursos del Fondo, se encuentren
dentro del limite establecido. La herramienta o sistema utilizado para el control de los limites
establecidos en la politica de inversion, es el Sistema de Administracién de Fondos de Inversion
(SAFI).

11.4 Riesgo de Liquidez.

Se define como la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas por la venta de activos a descuentos
inusuales y significativos, con el fin de disponer rapidamente de los recursos necesarios para cumplir
con obligaciones contractuales o los requerimientos de los participes, o que efectivamente no se
disponga de los recursos para hacer frente a los mismos.

El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos
liquidos, como porcentaje del total de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en
las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversién.

El area de riesgos de la Gestora se encarga de verificar el cumplimiento de los limites de liquidez
establecidos este reglamento.

11.5 Riesgo de Concentracion

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas como consecuencia de la
concentracion del portafolio en un mismo emisor.

La gestion de riesgo de concentracién comprende la diversificacién del portafolio, a través de la
asignacion de cupos en multiples alternativas de inversion. Igualmente, es controlada verificando por
que la exposicidn a cada emisor de manera que no supere los limites establecidos segln su patrimonio.

11.6 Riesgo Operativo.

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en
pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia,
la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la
normatividad externa e interna que afecten directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada

identificaciéon, medicidn y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se
deriven de la administracion del Fondo de Inversion.

11.7 Riesgo de Custodia.
Se entendera por riesgo de custodia, a la posibilidad de pérdida que afecte a los valores del Fondo

mantenidos en custodia debido a la insolvencia, la negligencia, el fraude, la administracion deficiente
0 el mantenimiento inadecuado de los registros de un custodio.
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La Gestora verificara que el custodio de los valores adquiridos por el Fondo cuente con reglas y
procedimientos para salvaguardar la integridad de las emisiones de valores y los de titulares de
valores, para evitar la creacion o eliminacién no autorizada de valores; asimismo deberan contar con
procedimientos de salvaguarda y controles internos que protejan integramente los activos.

Para mitigar este riesgo se realizaran conciliaciones diarias entre los controles internos y los reportes
de inventarios provistos por el Custodio. Asimismo, los contratos entre el Fondo y el custodio, debera
contener clausulas especificas que no permitan la utilizacion de los valores por parte del custodio.

12. Conflictos de interés.

Se consideraran potenciales conflictos de interés, las situaciones sefialadas en el Cédigo de Buen
Gobierno, en la Seccion 9: PRINCIPIOS Y MEDIDAS RELACIONADAS CON CONFLICTOS DE
INTERES, en el Anexo nimero tres. Este documento se encuentra disponible para consulta en el sitio
web de la gestora (www.gestorabanagricola.com) en la seccion de Informacién Corporativa, junto con
cualquier norma que lo adicione, modifique o derogue.

La seccion 9 del citado documento define como conflicto de interés aquella situacién en virtud de la
cual una persona, en razén de su actividad o de su cargo se enfrenta a distinta alternativas de conducta
o decisién con relaciéon a intereses contrapuestos e incompatibles entre si; ninguno de los cuales puede
privilegiarse en atencion a sus obligaciones legales o contractuales.

Existe una imposibilidad de definir las diversas situaciones potenciales de conflictos de interés, por lo
que el Grupo Bancolombia confia en el compromiso, transparencia, buen criterio y la buena fe de sus
empleados, como elemento esencial para el manejo de sus asuntos personales, profesionales y para
el manejo de situaciones que conlleven conflicto de interés-.

El Grupo Bancolombia considera que aquellas situaciones que pudieran dar lugar a conflictos de
interés deben de ser administradas y resueltas de acuerdo con las caracteristicas particulares de cada
caso. Para toda situacién que presente duda en relacion con la posible existencia de un posible
conflicto de interés, debera presumirse su existencia.

Para conocer méas sobre este apartado, puede dirigirse al sitio web (www.gestorabanagricola.com)
donde encontrara mas informacion en la seccién de Gobierno Corporativo.

La Gestora hace constar que se evaluaron situaciones potencialmente generadoras de un conflicto de
interés en la administracién del Fondo de Inversion. Dentro de dicha evaluacién se determiné que el
presente reglamento contiene reglas especificas que fijan y delimitan expresamente las actividades y
procedimientos a cargo de la Sociedad Administradora y que por tanto en ejecucion del mismo, esta
entidad no actuara en forma discrecional o autébnoma.

Para prevenir y regular los conflictos de interés se dard cumplimiento a lo dispuesto en el presente
reglamento, en el Cadigo de Buen Gobierno, Cédigo de Etica y Manual para la Administracion de
Conflictos de Interés de la Sociedad Administradora; los cuales se encuentran disponibles en el sitio
web de la gestora (www.gestorabanagricola.com.) en la seccién de informacién corporativa.

A. Conflictos de interés con Personas Relacionadas y Sociedades Vinculadas.

Podrian dar lugar a este conflicto de interés las operaciones siguientes:
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1. El Agente Comercializador que se encuentre interesado en adquirir cuotas de participacion de
algun Fondo de Inversion, no podra realizar la operacion por si mismo, sino que deberéa hacerlo a
través de otro Agente Comercializador, debiendo el Agente interesado informar previamente y por
escrito al Gerente General de la Gestora.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los Agentes de
Comercializadores cuando actien en su calidad de participe.

2. El Administrador de Inversiones que se encuentre interesado en adquirir cuotas de participacion
de algin Fondo de Inversion debera informar y solicitar autorizacién por escrito al Gerente General
de la Gestora, previo a realizar la operacion.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los
Administradores cuando actlen en su calidad de participe, pudiendo ser examinado el registro por
la Auditoria Interna o Externa

3. El Gerente General de la Gestora verificara que en ningln caso las Sociedades Vinculadas a la
Gestora puedan prestarle servicios sin que se reconozca explicitamente los costos de los mismos,
los cuales seran debidamente incorporados en los respectivos contratos asi como su forma de
pago. Los precios de dichos servicios deberdn establecerse en condiciones de mercado. Esto no
obsta para que las Sociedades Vinculadas a la Gestora puedan prestar servicios sin costo, lo cual
deberé estar establecido en el contrato y ser revelado por la Gestora.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de los servicios prestados por las sociedades
vinculadas.

B. Conflicto de interés entre Fondos de Inversion.
Podrian dar lugar a este conflicto de interés las operaciones siguientes:

1. Las solicitudes de aportes y rescates de cuotas de participacibn de Fondos de Inversion
administrados por la Gestora.

Las solicitudes de aportes o rescates de cuotas de participaciéon entre Fondos de Inversion
administrados por la Gestora deberan ser autorizados o ratificados por el Gerente General de la
Gestora. Dichas solicitudes seran ingresadas y registradas de forma inmediata y en orden
cronolégico con el resto de las solicitudes que se reciban de los participes, y se ejecutaran
respetando dicho orden.

2. Inversiones en otros Fondos. Los Fondos poseeran hasta el 50% del total de las cuotas de
participacion colocadas por otro Fondo de Inversién, y la sumatoria de las cuotas de participacion
adquiridas por Fondos administrados por la Gestora no podran exceder del 50% de las cuotas de
participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion.

C. Operaciones con Sociedades Miembro del Grupo Empresarial de la Gestora.

La Gestora es miembro del Conglomerado Financiero Banagricola, S.A., el cual esta integrado por la
sociedad panamefa Banagricola, S.A. como accionista mayoritaria de la sociedad controladora de
finalidad exclusiva Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A., con sus subsidiarias Valores
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Banagricola, S.A. Casa de Corredores de Bolsa, Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. y
Banco Agricola, S.A. con sus subsidiarias Credibac, S.A. de C.V. y Arrendadora Financiera, S.A.

La Gerencia General de la Gestora es responsable en todo momento por una adecuada administracion
de los Fondos de Inversidn que le sean encomendados; en ese sentido, los gerentes, apoderados,
asesores financieros de la Gestora se abstendran en todo momento de participar en la gestion de otra
sociedad que administra fondos de inversion por cuenta de terceros autorizada por ley y de negociar
valores para otra sociedad del conglomerado financiero.

Asimismo, la Gestora y las sociedades pertenecientes a su mismo Grupo Empresarial, no podran ser
titulares individualmente o en conjunto de mas de un quince (15%) por ciento de las cuotas de
participacion de cada Fondo Abierto administrado por dicha Gestora y cuarenta (40%) por ciento de
cada Fondo Cerrado.

El Administrador de Inversiones velara porque los Fondos posean como maximo el diez por ciento
(10%) del total de sus activos en valores de renta fija emitidos por una Sociedad Vinculada a la Gestora,
siempre y cuando éstos instrumentos sean grado de inversion en el caso de valores extranjeros y los
instrumentos de deuda local tengan una clasificacién de riesgo de largo plazo no menor a la categoria
Ay N-2 para instrumentos de corto plazo.

La adquisicion, enajenacién, arrendamiento o usufructo de bienes del o para el Fondo a Sociedades
Vinculadas a la Gestora, a otros Fondos administrados por ésta, a Fondos administrados por Gestoras
relacionadas a ella, a sociedades del mismo Grupo Empresarial de la Gestora o a Fondos
administrados por Gestoras del mismo Grupo Empresarial de la Gestora, deberan cumplir con los
requisitos y condiciones siguientes:

1. Que los bienes a transar sean demostrablemente necesarios y de la calidad necesaria para el
desempefio adecuado del Fondo;

2. Que todas las operaciones sean realizadas con base en precios de mercado vigentes al momento
de las mismas; y

3. Las transacciones deberan ser autorizadas por la Junta Directiva de la Gestora en el caso de los
Fondos Abiertos y por la asamblea de participes en el caso de los Fondos Cerrados, si asi se
definiera en el Reglamento Interno del Fondo. Lo anterior no serd aplicable instrumentos de oferta
publica, siempre y cuando cumplan con lo establecido en la politica de inversion. En el caso de las
transacciones con valores, éstos deberan transarse en mercados organizados, los cuales tendran
similares o superiores requisitos de regulacién y supervision con respecto a los de El Salvador.

D. Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre participes

Debido a que el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola cuenta con una Unica clase
de Cuota de Participacion, la cual confiere iguales derechos y obligaciones a los Participes, no es
posible que existe un potencial Conflicto de Interés entre los participes.

E. Procedimiento para solucionar conflictos entre los participes y la Gestora.

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. ha identificado situaciones que generen conflicto
de interés entre ella y los participes, los cuales se detallan a continuacion:

# Cuando un miembro de Junta Directiva o Comité de Inversiones encuentre que en el ejercicio
de sus funciones puede verse enfrentado a un posible Conflicto de Interés, lo informara de
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inmediato a los demas miembros de dicha Junta o Comité, segun corresponda, y en todo caso,
se abstendra de participar en la discusién y/o decision del asunto que genere la situacion de
conflicto de interés.

¥ En el caso que el Gerente General pueda verse enfrentado ante un eventual Conflicto de
Interés, éste debera informarlo inmediatamente al Presidente de la Junta Directiva de la
Gestora, a fin de que se oriente sobre el manejo del mismo, y en todo caso, se abstendra de
participar en la discusion y/o decisién del asunto que genere la situacion de conflicto de interés.

# En el caso que cualquier empleado de la Gestora distinto al Gerente General, se encuentre
ante un posible conflicto de interés, informara de tal situacién en forma inmediata, a su superior
jerarquico, para orientar sobre el manejo de tal situacién y adoptar las medidas necesarias
para administrar el Conflicto de Interés. En todo caso, debera de abstener de participar o
realizar la discusion y/o decision del asunto que genere la situacion de conflicto de interés.

En cualquiera de los casos anteriormente descritos, la Gestora deberd manejar y resolver la situacién
salvaguardando los intereses de los participes y sus actuaciones se guiardn por principios de
transparencia, diligencia, imparcialidad y rectitud para con los participes y el Fondo.

13. Controles y procedimientos.

13.1 Atencion al Participe

La Gestora para una adecuada atencién de cualquier consulta quejas o reclamos de los Participes del
Fondo, se seguira el siguiente procedimiento:

a) El participe podra efectuar sus consultas, quejas y/o reclamos acercandose a las instalaciones de
la Gestora 0 enviando un correo electrénico a la direccion:
atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv;

b) Una vez se haya recibido la consulta, queja y/o reclamo la Gestora tendra la obligacion de
resolverlas dentro de un plazo de 10 dias hébiles. La resolucion se deberd notificar al Participe por
medios electrénicos, para que este evalle si se ha solventado su consulta, queja y/o reclamo;

c) La Gestora llevara un registro pormenorizado de las gestiones realizadas sobre las consultas,
qguejas y/o reclamos efectuados por el participe, el cual quedara documentad; y

d) La direccion electronica de atencion de consultas, quejas y/o reclamos es la siguiente:
atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv y al teléfono 2210-0000. Las oficinas de la Gestora se
encuentran ubicadas en: Boulevard Constitucién No.100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales
Banco Agricola, Tercer Nivel.

13.2 Resolucién de conflictos.

Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al
conocimiento de los tribunales de San Salvador, lo cual es expresamente aceptado por las mismas;
asi como por los medios alternos de solucion de conflictos, tales como conciliacién, medicacién y/o
arbitraje, en caso que se defina esta instancia por las partes.

13.3 Modificacién del Reglamento Interno
La Junta Directiva de la Gestora es el 6rgano facultado para aprobar modificaciones del presente

Reglamento Interno, y posterior a ello, debera enviar a la SSF dichas modificaciones para su
aprobacion, de acuerdo a lo estipulado en el Art. 56 de la Ley de Fondos de Inversidn.
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Las modificaciones a la denominacion del Fondo, las politicas de inversién, las comisiones que perciba
la Gestora, los gastos con cargo al Fondo y otros cambios de igual relevancia, después de ser
autorizados por la Superintendencia, seran comunicados al publico por la Gestora, por medio de un
aviso destacado, publicado en un periédico de circulacion nacional. Las modificaciones tendran
vigencia quince dias después de su publicacién. Antes de la publicacién del aviso, la Gestora debera
informar tales modificaciones directamente a los participes por medios electrénicos.

Si las modificaciones al Reglamento corresponden a contenidos diferentes a los a que se ha hecho
referencia en el parrafo anterior, éstas se divulgardn a través del sitio Web de la Gestora
(www.gestorabanagricola.com).

13.4 Delaliquidacién del Fondo
Son causales de liquidacién del Fondo de Inversion las siguientes:

a) Cuando transcurrida la Gnica prorroga de 90 dias otorgada por la Superintendencia del Sistema
Financiero, y el Fondo no llegara a cumplir con el requerimiento patrimonial de trescientos
cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América y al menos con cincuenta participes; o
diez participes, si entre ellos hay al menos un inversionista institucional; o

b) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora y la consecuente
cancelacién de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la administracion del Fondo a otra
Gestora.

La Gestora comunicara a la Superintendencia del Sistema Financiero que el Fondo de Inversion ha
entrado en las causales de liquidacion, solicitando a la vez ser el liquidador del dicho Fondo. La
Superintendencia del Sistema Financiero debera comunicarlo a la administracion tributaria, a fin que
ésta de manera simultanea a la liquidacién del Fondo proceda a la fiscalizaciéon del mismo, con la
finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda tributaria.

En el caso que la Superintendencia del Sistema Financiero no apruebe el nombramiento como
liguidador a la Gestora, la Superintendencia solicitara a un juez con competencia en materia mercantil
el nombramiento del liquidador, a partir de una terna propuesta por el Superintendente.

La liguidacién de Fondo se sujetard a las reglas siguientes:

a) La Liquidacién sera efectuada en un plazo no mayor de un afio. El plazo podré ser prorrogado por
una sola vez.
b) El liquidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

¥ Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes;

¥ Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones, prioritariamente debera pagar
la deuda tributaria;

¥ Vender los activos del Fondo;

¥ Practicar el balance final de la liquidacion;

# Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo publicar por una sola vez en el
periédico de circulacién nacional que sefala el Reglamento Interno del Fondo;

¥ | iquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas de participacion; y,
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¥ Otorgar la escritura de liquidacion, remitiendo a la Superintendencia copia certificada
del testimonio de la misma.

¢) Los honorarios del Liquidador correran por cuenta del Fondo de Inversién.
d) La liquidacién del Fondo debera ser auditada por una firma de auditores externos, inscritos en la
Superintendencia del Sistema Financiero.

14. Sistema de Custodia.

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversidn estaran en custodia de la Central de Depdsitos de
Valores (CEDEVAL), con oficinas en Urbanizacion Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y
Avenida Las Carretas, Edificio Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.
Teléfono: (503) 2212-6400 y FAX: (503) 2278-4380.

Las principales funciones y obligaciones de CEDEVAL seran:

a) Custodia de los valores. Por medio de la cual mantendra los valores que conforman el portafolio
del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola” a través de anotaciones electrénicas
en cuenta. De igual manera, la Depositaria debera asegurarse que la cuenta sea nombre del Fondo
de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola”, esto es aplicable para los valores negociados
a través de la Bolsa de Valores;

b) Los certificados de depésitos bancarios podran ser custodiados en las bévedas de Banco Agricola
o CEDEVAL;

c) Lacompensaciény liquidacion de las operaciones realizadas: Por medio de la cual CEDEVAL, de
acuerdo con las instrucciones de la Gestora en su calidad de administradora del Fondo de Inversion
Abierto “Renta Liquidez Banagricola”, debera compensar y liquidar las operaciones y realizar las
labores necesarias para liquidar definitivamente las operaciones sobre valores que haya ratificado
el Fondo de Inversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola”; y

d) La administracion de los derechos patrimoniales del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez
Banagricola”: por medio de la cual la depositaria debera realizar el cobro de los rendimientos y del
capital asociados a los valores del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola” y
poner a disposicion de la Gestora dichos recursos, utilizando las cuentas bancarias designadas
por la Sociedad Gestora.

Para el caso de los certificados de depésito a plazo, emitidos por Bancos autorizados para captar
depésitos del publico, locales o internacionales; podran ser custodiados en las bdvedas de Banco
Agricola, S.A. Para el caso de los depdsitos internacionales, se custodiaran los mensajes SWIFT
donde se detallan las condiciones de la operacién.

15.  Auditor externo, fiscal y clasificacion de riesgo.

El Fondo de Inversion contara con auditoria externa y fiscal, la cual debera ser prestada por una firma
gue cumpla con los requisitos a los que hace referencia el Art 93 de la Ley de Fondos de Inversion y
el Art. 81 de la Ley de Mercado de Valores, entre los cuales se pueden observar los siguientes:

a) Estar inscritos en el Registro Profesional de Auditores que lleva el Consejo de Vigilancia de la
Contaduria Publica y Auditoria;

b) Acreditar una experiencia profesional en el ejercicio de la auditoria externa de al menos tres afios;

¢) No haber sido condenado por delitos graves o contra el patrimonio o la hacienda publica; y
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d) No ser deudores en el sistema financiero salvadorefio de créditos a los que se le haya constituido
una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo.

La eleccion del Auditor Externo y Fiscal (cuando aplique) se renovara cada afio en la celebracion de
la Junta General de Accionistas de la Gestora, la cual se realiza entre los primeros cinco meses del

afio. La informacién del auditor externo y fiscal es la siguiente.

Auditores Externos y Fiscales

Nombre: Deloitte, El Salvador

Direccion: Edificio Avante Penthouse Oficinas 10-01 y 10-03.Urbanizacién Madre Selva,
Antiguo Cuscatlan. La Libertad, San Salvador, El Salvador.

Sitio Web: www.deloitte.com

Teléfono: 2524 4100

Fax: 2524 4100

Correo electrénico: ccortega@DELOITTE.com

En el sitio Web indicado en la Seccién 16.4 se dara conocer quiénes son es el Auditor Externo y Fiscal
en cado ejercicio social.

El presente Fondo cuenta con clasificacion de Riesgo, la cual se encuentra publicada en el sitio Web
indicado en la Secciéon 16.4, junto con la denominacién de la sociedad clasificadora de riesgo.

Clasificacion de Riesgo del Fondo  Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola”

N_ombre de la Clasificadora de Fitch Centroamérica, S.A.
Riesgo
= Calificacion nacional de calidad crediticia: AAf (slv)
Clasificacion Asignada = Calificacién nacional de sensibilidad al riesgo de
mercado: S2 (slv).

Fecha del informe de Clasificacion 22 de septiembre de 2017

Las Clasificaciones de Calidad Crediticia de Fondos ‘AAf(slv)’
indican una calidad crediticia subyacente muy alta. Se espera
que los activos del fondo mantengan un WARF en linea con
‘AAf(slv).

‘S2(slv)’: Riesgo de Mercado Bajo. Se considera que los fondos

Definicion de la clasificacion calificados en ‘S2(slv)’ tienen una sensibilidad baja al riesgo de

asignada mercado. Sobre una base relativa, se espera que los
rendimientos totales o los cambios en el valor del activo neto
exhiban una estabilidad relativamente alta a través de un rango
de escenarios de mercado. Estos fondos o portafolios ofrecen
una exposicion baja a los riesgos de tasas de interés, spreads
crediticios, cambiarios y, cuando apliquen, a los efectos del
apalancamiento o cobertura.
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16. Derechos y obligaciones y comunicaciones para Participes.
16.1 Derechos y Obligaciones del Participe.

16.1.1 Derechos del Participe en el Fondo

El participe gozaréa de los siguientes derechos:

¥ Participar en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran
reflejadas en el valor de las Cuotas de Participacion, las cuales se calcularan de conformidad con
lo establecido en este Reglamento Interno;

¥ Realizar aportes adicionales y Rescates de Cuotas de Participacién que posea en el Fondo cuando
lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para ello;

¥ Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el
incumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias;

¥ Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su participacion dentro del Fondo,
rentabilidad generada y comisiones pagadas;

¥ Tener acceso a la informacion que la Gestora publicara, especialmente la indicada en la seccién
16.2 de este Reglamento Interno;

# Conocer informacion esencial o hechos relevantes de la Gestora o del Fondo, para lo cual la
Gestora publicara en su pagina Web (www.gestorabanagricola.com) un comunicado destacado de
informacion esencial o hechos relevantes y lo mantendra a disposicién del participe en sus oficinas.
Dicha informacion estara disponible a mas tardar el dia habil siguiente de ocurrido el hecho o de
la fecha en que dicha informacién o hecho sea del conocimiento de la Gestora. Asimismo, la
Gestora publicara mensualmente un informe mensual, que incluira el valor del patrimonio del fondo
y las estructuras agregadas de las inversiones de este; dentro de los cinco dias habiles siguientes
del mes que se esta informando;

# | 0s demas derechos establecidos en el contrato de suscripcion de cuotas de participacion, leyes
y normas vigentes; vy,

¥ E| participe tiene derecho a recibir la siguiente informacion:

DOCUMENTO PERIODICIDAD

Informe que contenga la Ficha técnica: Valor cuota de la
participacion, comisiones que perciba la Gestora, gastos que son Publicacién Diaria
cargados al Fondo, rendimientos

Estados Financieros mensuales no auditados de la Gestora y sus L,
Publicacion Mensual

Fondos
Composicion del Fondo Publicacién Mensual
Informe de Clasificacién de Riesgo Publicacion Semestral

Estados Financieros anuales auditados de la Gestora y sus

Publicacién Anual
Fondos

Reglamento Interno del Fondo de Inversién y su extracto Publicacion Permanente
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Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion y su extracto Publicacién Permanente

Modificaciones al Reglamento Interno, Prospecto y Contrato Cuando se aprueben

Hechos Relevantes Cuando ocurran

16.1.2 Obligaciones del Participe

Los participes del Fondo de Inversion deberan dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

¥ Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento interno y su extracto;

¥ Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la Gestora, en
especial la establecida por la ley, normativa y por la autoridades competentes para prevenir el
lavado de activos provenientes de actividades delictivas;

¥ Actualizar la informacién y documentacion suministrada al momento de su vinculaciéon al Fondo
cada vez que se presenten modificaciones a la misma y por lo menos una vez al afio;

¥ |nformar los cambios efectuados en su informacion personal y que sean relevantes para la relacién
que existe con la Gestora, tales como: cambios de domicilio, direccién de correspondencia y correo
electronico, entre otros;

¥ Mantener abierta la cuenta bancaria en que la Gestora debera hacer el pago de Rescates de
Cuotas de Participacion, en caso que el participe asi lo haya dispuesto;

¥ Obtener el consentimiento previo de la Gestora para ceder total o parcialmente, los derechos y
obligaciones que ha asumido en virtud del contrato de suscripcién de cuotas de participacién; y

¥ | as demas obligaciones establecidas en el contrato de suscripcion de cuotas de participacion,
leyes y normas vigentes.

16.2 Mecanismos para informar al Participe

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicidn de los participes, un estado de cuenta que muestre la
participacion dentro del Fondo, rentabilidad generada y comisiones pagadas, el cual podra ser remitido
via correo electrénico o por correspondencia a la direccién registrada por el participe; de acuerdo a lo
indicado por este en el formulario de vinculaciéon. En caso que el participe solicite estados de cuenta
en fisico adicionales, éstos podran retirarse en los puntos de atencion establecidos por las entidades
comercializadoras, siendo estas sucursales de Banco Agricola, oficinas de atencién de Valores
Banagricola, Casa de Corredores de Bolsa, u otros canales establecidos.

La Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, pondra a disposicion de sus participes, toda la
informacion necesaria para la adecuada comprension de su inversion en el Fondo de Inversion Abierto
“Renta Liquidez Banagricola”. Para cumplir ese objetivo, la Gestora mantendra en su sitio web
(www.gestorabanagricola.com) la siguiente informacién para consulta:

a) El presente reglamento junto con sus modificaciones en caso de que existiesen;

b) Valor cuota del Fondo del ultimo cierre contable y el histérico de los ultimos dos afios;

c) Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Abierto “Renta
Liquidez Banagricola”;

d) Ficha técnica del Fondo de Inversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola”;

e) Informe de calificacion del Fondo Rentabilidad del Fondo;

f) Estados Financieros y sus notas; y
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g) Otra informacion que la Sociedad Gestora considere relevante.

Al momento de la asesoria y vinculacién de un participe, se dejara constancia de entrega de la copia
fisica o electrénica del Reglamento Interno del Fondo, Prospecto de Colocacién de Cuotas de
Participacion del Fondo y sus extractos, junto con la aceptacién y comprension de la informacion
entregada.

El mecanismo para informar al participe sobre todos aquellos hechos relevantes que puedan afectar
sus inversiones se publicaran en la pagina Web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

16.3 Publicaciones.

Los periédicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exige la Ley de Fondos de
Inversion, son: El Diario de Hoy y El Periédico MAS.

16.4  Sitio Web de la Gestora.

Toda la informacion relacionada al Fondo de Inversién y la Gestora podra ser encontrada en el sitio
web: www.gestorabanagricola.com.
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17.  Anexo

17.1 Comisiones Bolsa de Valores de El Salvador

Para mayor informacion, visite el sitio: https://www.bolsadevalores.com.sv/comisiones

Tabla de Comisiones

Inscripcion de Emisores y Emisiones
Concepto
Inscripcion de un Emisor
Inscripcion de una emision de valores de un emisor inscrito
Inscripcion de aumentos de capital de emisores de acciones ya
inscritos (2)
Renovacion anual de la inscripcion

Comision

US$250.00 mds IVA
US51,145.00 mds IVA

US$1,000.00 mds IVA.

US55 575.00 mas IVA

Wl

Comisiones por Operaciones en Mercado Primario

Concepto
Operaciones en Mercado Primario Accionario
a. Venta
b. Compra

Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector Publico
o Privado a través de Bolsa:
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias v el monto del
tramo de una misma emision, colocado en un maximo de
cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a UsS

20,000,000.00.

La comision que se cobrara mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.125% mas IVA anualizado;
sin embargo una wer se alance el monto estipulado,
siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el parrafo
anterior, la bolsa procedera a realizar la devolucion de lo

cobrado en exceso de 0.0937%% mas IVA anualizado

Cuando el plazo sea mayor a 360 dias y el monto del tramo
de una misma emision, colocado en un maximo de cinco
sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision que se cobrara mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.125% mas IVA; sin embargo
una vez se alcance el monto estipulado, siempre y cuando
sea dentro del plazo previsto en el parrafo anterior, la bolsa
procedera a realizar la devolucion de lo cobrado en exceso

de 0.09375% mas IVA.

Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo de
una emision colocado en un maximo de dnco sesiones

seguidas, sea menor a US55 20,000,000.00

Comision

0.125% mds IVA
0.125% mds IVA
0.09375% mas VA

anualizado

0.09375% mas VA

0.125%
anualizado

mas

IVA,
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WL

VI

Vil A

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias v el monto del tramo
de una emision colocado en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a US520,000,000.00
b. Compra:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias
c. Compra de valores de deuda publica en Mercado Primario a
través del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i.  Cuando el plazo s=a hasta 360 dias

ii.  Cuando el plazo sea mayor de 360 dias

Aplica Gnicamente para titulos emitidos por el B.CR. y el
Ministeric de Hadenda.
Operaciones en Mercade Primario de wvalores emitidos por
entidades sujetas a privatizacion
a. Venta

b. Compra

Operaciones en Mercado Primario de valores del sector pablico
o privado a través de ventanilla del emisor:
Sobre |a base del plazo

La comision la pagard el Emisor sobre el valor transado de la
operacion.

Operaciones en Mercado Primario de valores a traveés de
colocacion garantizada o en firme:

El Emisor pagara:

0.125% mds IVA

0.0625% mas
anualizado
0.0625% mas IVA

VA,

'r

VA,

0.125% mas L

anualizado

0.125% mas IVA

0.125% del walor

transado mas IVA

0.125% del walor

transado mas VA

0.25% mas IVA

0.125% del valor de la
emision mas VA

Mota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularén sobre |a base que fue autorizada la

emision, 360 o 365 dias segln corresponda
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Registro de valores negociados en el Extranjero en Mercado Primario y Secundario (2)

Concepto Comision
IX. a)Venta: Sobre la Base de los dias al vencimiento, sobre el valor transado
de la operadon: 0.03125 % mas IVA.
b) Compra 0.0625% mas IVA Devolviendo el 100% de la comision al negodiar

exclusivamente en mercado secundario local, en el plazo de un
afo, contado a partir de a fecha de registro.

Comisiones por Operaciones en Mercado Secundari
Concepto Comision
¥. Operaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA
b. Compra:
i. Sobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA
ii. Sobre el valor transado de la operacion
¥l.  Operaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion
a. Venta 0.03125% del walor
transado, mas VA
b. Compra 0.03125% del walor
transado, mas VA
X1, Operaciones en Acciones en Mercado Secundario
La respectiva Casa pagara a nombre de su diente:
a. Venta 0.03125% mas IVA,
sobre el valor transado
b. Compra 0.03125% mads VA,
sobre el valor transado

Mota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre la base que fue autorizada la
emisian, 360 o 365 dias segln corresponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
Concepto Comision
XIll. Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas IVA
anualizada
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Otras Comisiones

KV,

EATE

XL

XX,

Concepto
Comisiones que cobraran las Casas de Corredores a sus
clientes por sus servicios
Gastos mensuales de operacion y mantenimiento de la
Baolsa a cargo, Unicamente de las Casas Activas
a. LaCasa de que genere a la Bolsa comisiones
por US5300.00 o mas
b. En caso las comisiones generadas fueran
menores a USS300.00
Por cada certificacion de la autorizacion de casas de
corredores de bolsa y de sus agentes:
a) Casa

b) Agente

Derecho de un nuevo Puesto de Bolsa

Transferencia del derecho de un Puesto de Bolsa:

La transferencia del derecho de un puesto de bolsa, yva
s2a directamente, o indirectamente cuando se
transfieran las acciones de la sociedad que posea &l
derecho, pagara a la Bolsa:

Para obtener la autorizacian del traspaso del derecho
de una Casa de Corredores (o Puesto), se debera estar
solvente de todas sus obligaciones con la Bolsa.

El. 60% de esta cantidad estara destinada para que
ingrese al Fondo de Desarrollo del Mercado Bursatil
Comision por operadones Anuladas (1)

Para las primeras 5 operaciones que anule el corredor
£M un mismo afio

De la sexta operacion en adelante, anulada por el
corredor en un mismo afo

Comision
Libre negodiacion

Mo pagaran comision

El faltante para completar
USS$300.00, mds IVA

US5115.00 mds IVA

US535.00 mas IVA
USS91,430.00 mas IVA
10% del valor de un puesto
nuevo, mas VA

S oobraran las comisiones
estipuladas para cada mercado,
en todo caso la suma de la
comision de compra y venta no
podra ser inferior a $10.00 ni
mayor a 5100.00 {mas IVA)

$100.00 mas IVA

Tabla de tarifas autorizada en sesion de Junta Directiva 10-02/2007 del 23 de enero de 2007, en

vigencia desde el 29 de enero de 2007.

Mota: A todas las tarifas debe agregarseles el IV
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17.2 Comisiones Central de Depo6sito de Valores

Para mayor informacion, visite el sitio: https://www.cedeval.com/comisiones.php

[Tarif

5 no incluyen IWA)

INFCRIPCION ¥ CUOTAS ANUALES

DEPOSTO DE VALORES EN CIRCULACION [D005%
1. Inscripeion de Parscipantzs (pago uniea) 5 00,00
DEPOSTO INICLAL DE VAL ORES (Anualzada pars emisknes menores a 354 dias y Nlat pars
Dadin T
2. Cuota anual par Paiciparts : 20009 | [emisiones mayores 3 354 dias) Tanta maxima USISHE.00 03005
SERVICIOS ELECTROMICOS
1. Benicie Eecimnioss (300 Mensual POr LSRN0 3Cvo en ol sistama) 5 25.00 | |RETIRO DE VL ORES (Comision minima US5 1) No apilca para Actiones [D0S0%
> inslatcesn e suicys porestrsos e kot s 150,00 | |TRAMSFERENCIAS ENTRE CUENTAS POR OPERACIONES DE BOLSA [Paga cusnta 00010%
CUSTODIA LOCAL
Hasta LIS525 mil 0.0014% 1. Por causa de muers [D010%
Mas de US525 hasta USS0 mil 0.0012% 2. Mediarie dacion en pago [DE50%
Mas de US550 hasta USS160 mill 0.0010% 3. Por Adudicacion judisal [D010%
Mas de US5150 hasta UIS3300 mil. 0.0008% 4. A o gratutto [DE50%
Mas de US5300 milones 0.0005% DERECHOS PATRIMONIALES ¥ SOCIALES
Cusiodla de Cerificados de TBEF'BSJ:I yoe BCCIONSE =0y 1] kular a5 un [.O002%
conglomerada firanclern, mientas no 52 negocien e Boisa. i i (CAMJE DE VALORES
CUSTODIA INTERMACIONAL Por cata thulgvaior canjeado 5300
Hasta LIS52 mil. 0.0018% COBRO DE INTERESES Y PRINCIPAL
Mas de US52 mil, hasta US5100 mil. 0.0015% 1. Por & cobro oel principal de Smislonss mayores 3 1 afo 0010
Mas de US5100 mil, Hasts LISS400 mil. 0.0014% ,_,'Ml1ﬁct']d[' pNCizal g EMISONES MENOrES 3 T afl0 s2rd Anlalizad (Comision mima 0.010% arualizaga
e A
Mas de LSS D000 milonas 0.0012% 5. Por e cobr de cLpOnes 0e INereses 0.045%
Por nsnicciones Ibres de fagn 52000 e et vk e valores) 0.045%
Par MSINCSNEs de enrega contra page $40L00 5. Por & cobro del principal de valores emitidos por BCR y Ministero de Hacienda realizada en s2000
’ - il
Paor Instnucciones de entrega conta pago para valores registrados en la FED y 52500 un 50l evemo (SOLAMENTE PARA EMISIONES LOCALES)
oTCC :
POr anuiasion o Insrussiones 5500 OTROS SERVICIOS
2 rasladaran mmu;wmnW%M'manm 'egbf'ae Trasiadar & costo del - i N i [
|_|_|"___ cional SVENAD CODrAgo por el Emision de Consiancla, CM‘I‘I..H:-'IES}'E&BNE de Cuenia adicionales 510000
| thularizackon:
|irsticziones inres e pago 5500 Hacta 590 milones 0.D0060%
OTRAS Wia5 02 530 Milones Nasts 31560 Milones 0.D0064%
Recargo por procegamilento de Instrucclionss fusra de los horarlos . ) ,
salabiecioos pars: I35 de 5160 milones 0.00048%
1. Dperationss reglonaies, INEMaconales U Dperacines remotas; DESMATERIALZACION DE ACCIONES
2. Abono en cuenia de efeciivo para liguidar OpEradiones Comision minkma § 200.00 hasta 100 acdonisias, §0.50 par cada accionista adicional.
51500
3. Depasho ¥ refiro e valores ADMINISTRACION ELECTRONICA PARA EMISORES
4. Erirega de documentzcion para canje de valores (operaciones acoriadas)
1. Adminisracian Blecioniea el Registro fe Accionistas. Comision manima 5 100.00 hasta 200
actionistas, mas 5 0,25 por cata acclonista adcional.
5. Ingresg de Informacion complamentana para Iquidar operacionss locaies. s par
2. AdminisTacion de Evenios Comoralives. (sobre |3 base de momo del Evento Corporaiivo, 0.05%

Masa un maximo de 3500.00)

48|Pagina



https://www.cedeval.com/comisiones.php

