Gestora de Fondos de Inversion &

Banagricola

PROSPECTO DE COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION
FONDO DE INVERSION ABIERTO “RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA”

QOhjeto y Tipo de Fondo

La GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRIGCOLA, S.A. administrard el Fondo de Inversidon Abierto
denominado "FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIGQUIDEZ BANAGRICOLA", el cual tiene como objeto
proporcionar una alternativa de inversion en instrumenlos de renta fija de baja duracién y productos bancarios, con
un periil de riesgo bajo, cuyo propésito es la estabilidad de capital en un herizonte de inversidn de corto plazo.

Tipeo de Inversionista

Ei Fonde de Inversion Abierte Renta Liquidez Banagricola esté dirigido a personas naturales y juridicas con un perfil
de riesgo conservador, que busquen una inversion en la que puadan obtener estabilidad de capital, generando un
nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel de riesgo o para aquellos inversionistas que requieran administear
temporalmente sus excedsntes de liquidez.

Principales Caracteristicas

Las principales caracter{sticas del Fondo de Inversion son: 1) Valor cuota inicial de USD$1.00 el cual es valide el
primer dis de operacitn del Fondo, 2) Monto minimo de suscripcién inicial de US$ 200.00, con aportes minimos
adicionales desde US$ 20,00. 3) Monto minimo de retiros parciales desde US$ 20.00. 4) Una tnica ciase de cuota
de parficipacién.

Entidades Comercializadoras

Las entidades comercializadoras ds cuotas de participacién del Fondo de Inversion Abierto "Renta Liquidez
Banagricola” son:

¥ Banco Agricola, S.A. a través de sus agentes comercializadores en las agencias establecldas en la
Replblica de El Salvador, seglin autorizacién del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El
Salvader emitida en sesidn No. CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017 y del Consgejo Directivo de la
Supetintendencia del Sisterma Financiero, emitida en sesidn Ne, CD-27/2017 de fecha 13 de julic de 2017,

# Valores Banagricota 8.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, a través de sus agentes comerciaiizadores,
segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesion
€D-30/2017 de facha 10 de agosto de 2017. '

Clasificacién de Riesgo

La calificacién nacional de calidad crediticia del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricofs es
“AAf(slv)” v la calificacién nacional de sensibilidad al rlesge de mercade es “S2(slv}”, de acuerdo a asignacion de
calificaciones nacionales de fondos de deuda, emitida por Fitch Ceniroamérica, S.A.

Autorizacion

La Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, 8.A., ha sido autorizada segan resolucion del Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesién CD-17/2017 de fecha 04 de mayo de 2017 y ] Fondo
de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola ha sido auterizado segun resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-53/2017 de fecha 07 de diciembre de 2017, inscritos bajo los asientos
registrales niimeros GE-0002-2017 y FA-0003-2017, respectivamente,

£l presente Prospecta de Colecacién de Cuotas de Participacion ha sido elaborado en el mes de mayo de 2017 y
aprobado por la Junta Directiva de la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A. en junio de 2017. Fue

“Et Fondo de Inversion Ablerta Renta Liquidez Banagricola ha sido Inscrito en el Registre Pablico Bursdtil de la
Superintendencia del Sistema Financfero, lo cual na Implica que ella recomienda la suscripeién de sus cuofas y opine
favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.” “Las Cantidades de dinero qtie se reclben en concepfo
de suscripciones para un Fondo de Inversién son Inversiohes por cuenta y riesga de los Inversionistas, no son depdsitos
bancarlos y no tienen la garantia del Instifuto de Garantia de Depdsitos.”




modificado por la Junta Directiva de la Gestora de Fondos de Inversion Banagricoia, S.A. en octubre 2018 y

diciembre 2018,

Contraportada

Gesiora de Fondos de Inversiéon

Direccién:

Sitio Web:
Teléfono:

Fax:

Correo electronico:

-Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A.

Boulevard Constitucion No. 100, San Salvader, Edificio San José de la Montafia,

Nivel tres.

www.estorabanaqricois.com

(503) 2267-5618

(503) 2267-5619
atencionalparticipe@bancoagricola.com. sy

Entidades Comercializadoras

Nombre:

Direccion:

Sitio Weh:
Teléfono:

Fax:

Correo eleétrénico:

Nombre:

Direccibn:

Sitio Web:

Teléfoeno;

Fax:

Correo electrdnico:

Banco Agricoia, S.A

Boulevarg Constitucién No. 100, 8an Salvador, Edificic Oficinas Centrales
Banco Agricola, Nivel tres.

www bancoagricola.com
{503) 2267-5163
(508) 2267-5619

atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv

Valores Banagricola S.A. de C.V. Casa de Corredores de Boisa

Boulevard Constitucion No, 100, San Salvador, Edificio Oficinas Cenirales
Banco Agricola, Nivel tres.

hitp/iwww.bancoagricola.com/productosbursatiles-
valoresbanagricola/adicie/valores-banagricola.him

(503} 2267-5695
(503) 2267-5696

ancarril@bancoagricola.com.sv

Auditores Externos y Fiscales

Nombre:

Direccién:

PricewaterhouseCoopers, LTDA. de C.V.

Inscrita al ndmero 214 del Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria

Publica y Auditoria.

Centro Profesional Presidente, Golonia San Benito | San Salvador, El Salvader

www.pwe.com/sves. html
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Teléfono y Fax:

Correo elecirénico.

Asesores Legales
Nombre:

Direccion:

Sitio Web:
Teléfona:
Fax:

Correo electrénico;

{503} 2248-8600

enrigue. parada@sv. pwc.com

Vicepresidencia Juridica de Banco Agricola

Boulevard Constitucién No. 100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales Banco
Agricola, Nivel tres.

www.bancoaaricola.com
2267-5163
2287-5619

atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv

Calificadora de Riesgo

Nombre:
Direccion:
Sitio Web:
Teléfono:

Coryeo electronico:

Fitch Centroamérica, S.A.

Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel 79 Avenida Sur y Calle Cuscatlan
www.fitchca com

{503) 2516-6600

rodrigo.confreras@fitch ratir'_lgs.com

Representante de los Beneficlarios de la Garantia

Nombre:

Direccidn;

Sitio Web:
Teléfono:

Correo electronico:

Supervisor
Nombre:
Direceién:
Sitio Web:
Teléfono:
Fax:

Correo electrénico:

Centra de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Urbanizacién Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas,
Edificic Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

www.cedeval.com
(503) 2212-8400

imereno@cedeval.com

" Superintendencia del Sistema Financiero

7° Avenida Norte No, 240; Apartado Postal #2942, San Salvador.

www.ssf.gob.sv
(503) 2281-2444
(503) 2221-3404

contacto@ssf.gob.sv
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1. Declaracion de Veracidad

En la ciudad de San Salvador, a las diez horas y veinte minutos del dfa ocho de maye dei afio dos mit
diecinueve. Ante mi, ANNETTE FABIOLA HERRERA RODRIGUELZ, Notaria, de este domicilio,
comparece el licenciado FRANCISCO JOSE SANTA CRUZ PACHECO VILLALTA, de treinta y tres afios
de edad, licenciade en administracién de empresas, del domicilio de la ciudad y departamento de San
Salvador & quieti no ¢onGz¢s, pero identifico por medio de su Documento Unico de ldentidad numero
cero tres dos nhueve nueve siete cero siete — uno y con Nimero de ldentificacion Tributaria cero
seiscientos catorce-cero cuatro uno cero ocho cinco- ciento tres- cero, actuando en su calidad de
Apoderado General Administrativo de la sociedad GESTORA DE FONDOS DE INVERS!ON
BANAGRICOLA, SOCIEDAD ANONIMA, que se abrevia GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
BANAGR[COLA 8.A., de nacionalidad salvadorefia, del domicilic de San Salvador, departamento de
San Salvador, con N{Imero de Identificacion Tributaria cero seiscientos catorce — cero cince cero cinge
dieciséis — ciento cuairo — cero, personeria gue doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la
vista: a) Testimonio de Poder General Administrativo, otorgado en la ciudad de San Salvador, a las
dieciséis horas con diez minutos del dia veintiuno de maye del afio dos mil dieciocho, ante los oficios del
Notaric Francisco José Ferman Gémez, inscrito el dia veintinueve de mayo de dos mil dieciocho bajo el
Ntimero CINCUENTA Y TRES del Libro UN MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y SIETE del Registro de
Otros Contratos Mercantiles del Registro de Comercio; del cual consta que ia licenciada Ana Cristina
Arango Escobar, en su calidad de Director Presidente de {a Junta Directiva y por tanto representante de
la sociedad, confirié ai compareciente, poder general administrafivo, con facultades para celebrar actos
y contratos come el aqui contenido, ¥ en la calidad anteriormente citada y bajo juramento ME DICE: Que
de conformidad al anexo niimero dos numeral tres, de las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro
y Funcicnamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06), declara y manifiesta que la informacion contenida
en el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién Abierto “Renta Liquidez
Banagricola” es verdadera, completa, fidedignha y exacta, a fin de que los inversionistas puedan tomar
sus propias decisiones en base a las mismas; y no existe omisién de informacién, ni la misma es
engafiosa o falsa para que pueda inducir a error, confusién o engafio sobre el comportamiento de los
inversionlstas, El suscrito notario hace constar que expliqué al compareciente sobre lo establecido en el
Cédigo Penal, en cuanto al delito de falsedad ideolégica, regulado en el articulo dosclentos ochenta y
cuatro. Asi se expresd el comparaciente a quien le expliqué los efecios legales de la presenta acta
notarial, que consta de uno hoja fresite y vuelto; y leide que le fue por mi jo escrito, en un solo acto sin
interrupcion e integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.
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2. Presentacion del Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién

Estimado Inversionista:

En representacion de la Gestora de Fondos de lnversion Banagricola, §.A., sociedad gue forma parte de
Conglomerado Financiero Banagricola, me es grato presentar a usted nuestro Fondo de Inversidn Ablerto
denominado “Fondo de Inversién Abierto Renta Liguidez Banagricola” como una alternativa de inversion
orientada a personas naturales y juridicas, administrade por un equipo profesional altamente capacitado.

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola se convierte en nuestro primer fondo de
inversion abierto inscrito en ja Superintendencia det Sistema Financiere para ser ofrecido en ef mercado
salvadorefio, el cual esid orientado a la inversién en instrumentos de renta fija de baja duracion y
productos bancarios; por lo tanto, el fondo es una opcién de inversién gue brinda estabilidad de capital
en un horizonte de inversién de corto plazo. El Fonde de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagrlcola
ofrece rentabilidad principalmente a partir de los intereses que genera su portafolic de inversion, asi
como de la valoracion del mismo a precios de mercado.

El Fondo esta orientado a inversionistas conservadores; as decir, personas naturales o juridicas cuyo
objetivo es mantener una alta liquidez en sus inversiones y gue presentan una baja capacidad para
soportar pérdidas temporales o permanentes en el valor de las mismas. El Fondo de Inversion es abierto
y no cuenta con un plaze miimo de permanencia.

Por todo lo anterior, estamos seguros que el Fondo de Inversion Abierto Renta Liguidez Banagricola se
convierie en una alternativa de gran valor para usted. Le invito a que conozca mas de esta alternativa de
inversién, a través de Ja informacidn contenida en el presente Prospecto.

Atentamente,

(tua

ANA CRiS

TINA AR _
PRESIDENTE
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A.
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3. Extracto del Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion

. i La Gestora de Fondos de Inversnén Banag_rfcola SA se encuentra
| | autorizada por la SSF segln acta de sesién de Consejo Directivo de la ;

SSF No. CD-17/2017 y se encuentra asentada en el Registro Especial de
! Gestoras de Fondos de Inversién bajo el nimero de asiento GE-0002-

Sociedad Gestora: | 2017.
La Gestora es miembro del Conglomerado Financierc Banagricola, el !
cual a su vez perienece al Grupo Bancclombia.

1 La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., se encuentra
| ; domlcniada en Ia cmdad y departamento de San Salvador

Denomlna(:lon del
Fondo de lnversmn

; Fondo de Inversién Abierto "Renta Liquidez Banagricola®,
Clases de Cuotas Existe un Gnico tipo de Cuoctas de Participacion.

El Fondo de [nversion Abierto Renta Liquidez Bénagricola podra invertir
i . en lo siguiente;

a) Depdsitos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el
100% del valor del Fondo);

b) Depositos a Plazo en entidades jocales y del exterior {hasta 80%
del valor del Fondo); '

c) Reportos con valores de deuda de oferta pablica (hasta ef 50%
del valor del fondo); y i

d) Valores de deuda emitidos o garantizados por estados :
extranjeros, bancos centrales ¢ entidades bancarias extranjeras :
u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades 1
extranjeras; valores emitidos en un proceso de titularizacién en :
el extranjerc (hasta 80% del valor del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El :
Salvador en el mercado internacional (hasta 80% del valor del :
|

Fondo). |

! f) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El
! Salvador, Banco Central de Reserva o por instituciones
auténomas de El Salvador (hasta 80% del valor de! Fondo, este
limite incluye los tlulos detallados en el literal ) anterior);

! Politica de
Inversién:

g) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales
{hasta 80% del valor del Fondo);

h) Valores represeniativos de la participacién individual dei
inversionista en un crédito colective de sociedades no bancarias
salvadorefias (hasta 50% del valor del Fondo),

i} Cuotas de participacion de fondos abiertos locales y cuotas de
participacion de fondos abiertos o cerrados extranjeros, que
cumplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del
Fendo); v
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"J) Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo a la |

regulacién salvadorefia (hasta el 50% del valor del Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con instrumentos -
derivados, sujetandose a o establecido en las Normas Técnicas para las :
Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el Banco Central de

Reserva, '

La inversion en emisiones de oferta plblica se realizara a través de
mercado primario o secundario de conformidad a la Ley de Fondos de .
inversion, Ley de Mercado de Valores y las Normas Técnicas emitidas :
por el Banco Central de Reserva,

Limites Globales de Inversion

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g}

h)

Titulos de Renta Fija: Hasta 80% de los actives del Fondo en

valores representatives de deuda,

Fondos de Inversion: Hasta el 50% del total de cuotas de
participacién de otro Fondo. La sumatoria de las cuotas ;
adquiridas por Fondos administrados por la Gestora, no podra !
exceder el 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo. No -

incluye titularizaciones,

Emisor o Grupo Emisor {Local e Internacional): Hasta 25% del _
total de los activos del Fondo en valores emitidos o garantizados
por un mismo grupe empresarial o conglomerado, incluyendo |
depdsitos a plazo. Se excluyen cuentas a la vista que se utilicen :

para la operatividad del Fondo. Se incluyen en este limite los

valores emitidos con cargo a patrimonios independientes ;

administrados por estas socledades. Hasta 30% del activo del
emisor en tltulos de renta fija. No incluye titutarizactones.
Emisién Local: Hasta 30% del activo del emisor, con base en los
Ultimos estados financieros publicados por éste en una misma
emision de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.

Titularizaclén Local: Hasta 50% de los activos de un mismo
Fonde de Titularizacidén por parte de un solo Fondo o la sumatoeria
de todos los Fondos administrados por la Gestora.

Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversién del
Exterlor: Hasta 80% de los activos del Fondo,

Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta 10% del

total de activos del Fondo en valores de renta fija. No se incluyen !

cuentas a la vista.

Limites de Endeudamiento: las deudas del Fendo pueden ser
de hasta el 25% del patrimanio def Fondo.

Moneda extranjera: El total de la posicién descubierta en
moneda extranjera, no podrd superar el 5% del valor de los
activos del Fondo.

Requisitos de Calificacién de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversion en tltulos da deuda de emisores
nacionales, solo podré realizarse cuando estén calificados por

i
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| Politica de

Endeudamiento y
Operaciones de
Reporto

‘sociedades calificadoras de riésgd, él'.ltcifi'iadaé'pélr la 'é'u_p'é'r_iﬁt'eﬁ&_eha'é'

det Sistema Financiero con Calificaciones de BBB-/N-3 {en escala [ocal).
Para emisicnes registradas en el mercado internacional originadas por
emisores locales, deberan tener al menos la misma calificacion en escala
internacional, que la calificacién soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones internacionales, :
éstas deberan tener calificacion de riesge en sus mercados de origen de

BBB-/N-3 (escala local de cada pals), siempre y cuande la calificacion de
riesgo soberano del pais sea igual o superior a la calificacion de EI
Salvador. Para emisiones provenientes de emisores infernacionales pero
emitidas en mercado internacional, deberan tener calificacion de grado
de inversién ¢ come minime calificacién igual a la del riesgo soberano de
El Salvador.

Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracién, el Fonde de Inversion invertira los
recursos en un poriafolio de instrumentos cuyo plaze promedio
ponderado no superard los dos afios. Esto incluye los recursos
mantenidos en cuentas bancarias, depésitos y titules valores. El plazo
maximo al vencimiento de las inversiones de renta fija es de hasta siete
(7) afios,

tas deudas del Fondo de tnversién pueden ser de hasta el 268% del
patrimenio del mismo.

La Gestora pedra realizar operaclones de seporto pasivas, Gnicamente
para atender necesidades de fiquidez originadas det retiro de sus
Participes o gastos del Fondo, o para hacer frente a la liquidacion de
operaciones de inversion realizadas para tomar oportunidades del
mercado, El valor total de operaciones pasivas de reporics no podra
exceder del 20% del activo total del Fondo.

Las condiciones de la cperacién, asf como las garantias respectivas,
deberan ser establecidas conforme a lo regulado en la Ley del Mercado
de Valores, deméas leyes y normativas aplicables a las operacicnes de
reporto,

Ef Fonde no podréa tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por
ciento de su Patrimonio, en este {imite se incluyen las operaciones de
reporto pasivas,

Los activos del Fondo de Inversién sélo podran gravarse para garantizar .
el page de sus propias obligaciones, asf como para aprovechar !
oportunidades de inversién y para el caso del presente Fondo de |

Inversién Abierto, las obligaciones relacionadas a atender rescates de :

cuotas de participacién. Las deudas adquiridas por el Fondo (nicamente

podran ser cobradas conira sus activos.
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Tratamiento de
excesos de inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversion o de endeudamiento ]

seglin lo sefialado en la seccion 5.11, por efecto de fluctuaciones det
mercado o por ofra causa justificada, ja Gestora debera notificarlo e
informar su plan de disminucién del exceso a la SSF dentro de jos tres
dias habiles siguientes de ocurride ei exceso, indicando en ef mismo fa
causa del exceso, el efecto para los Participes y las actividades que
llevaran a cabo para reducir ! exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde Ia |

fecha en que se pradujo el exceso, para regularizarlo a los porcentajes
establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adguisiciones de
instrumentos de las entidades o instrumentos invelucrados en el exceso
para el Fondo, hasta gue se regularice su situacion.

En ios casos en que los excesos nc cobedezcan a fluctuaciones de

mercadc sino que sean ocasionados por errores del Administrador de |
Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones a Jas que hubiera |
lugar, debera regularizar la situacion del Fondo en un plazo de hasta |

noventa dias, contando desde la fecha en que se produjo el exceso para .
regularizarlo a los porcentajes establecidos. El plazo podréa prorrogarse -

por causa justificada y cuando asf lo autorice la Superintendencia. La
Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los
porcentajes estabiecidos, podra adquirir para ella los instrumentos en
exceso 0 las Inversiones no previstas en la politica de inversiones del
Fondo de Inversion.

En caso que los excesos de inversion sean ocasionados por errores del
administrador de inversiones, la adquisicion de dichos instrumentos,
debera realizarse al mayor valor registrado en su valorizacién durante [a
etapa del exceso ¢ de |a inversidn no prevista en la politica de inversiones
del Fondo, Si por causa jusfificada, el Fondo de Inversion recibiere en
pago valores, activos o derechos cuya inversién no cumpia lo establecido
en la presente politica, 1a Gestora comunicara a la SSF esta situacién,
dentro del tercer dia habil contado a partir de la fecha &n que se recibid
en pago, deblendo proceder a su valorizacion y venta en un plazo maximo
de noventa dias contado desde la fecha de dicha comunicacion. La
Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud de
la Gestora, jos plazos anteriores. En este caso, la Gesiora debera
presentar a Ja Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con
veinte dias de anticipacion al vencimiento del ptazo, quien se pronunciara
en un plazo maximo de diez dias de recibida ta solicitud, autorizando o
denegando el pedido. En el caso que se presente un exceso de
inversiones y mientras dure el rismo, la Gestora deberd informar dicha
situacion a los Participes en un plazo no mayor a tres dias habiles
siguientes de ocurrido el exceso, asf como el efecto de la regularizacion
por medic del estado de cuenta, su pagina Web
www.gestorgbanagricela.com u ofros medios que determine el Participe.

Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo, se
producen por causas no atribuibles a la Gestora, en los siguientes casos:
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Comisiones y
Gastos:

La Gestora, con cargo at Fondo, cobrara la Comisién por Administracion

establecidos, se producen variaciones en los precios,
ocasicnando excesos;

# Cuando, habiendo adquirido instrumenios dentro de los limites
establecidos, se producen variaciones en los tipos de cambio de
las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos
instrumentos.o valores en.los que.estén invertidos los recursos.
de los Fondos, pcasicnando excesos;

#* Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que
representen montos significativos del fotal de patrimonio que
producen una disminucién de su activo total;

#® Como consecuencia de cambios en la estryctura societaria del
emisor en ei que ha invertido el Fondo;

¥ n el caso que alguna de las inversiones sefialadas en ia seccién
5.1 del presente Prospecto deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como permitida;

¥ En el caso que por causa justificada, el Fondo recibiere en pago
valores, activos o derechos cuya inversién no cumpla lo
establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el
Reglamento; v

#® Ofros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a la

fundamentacién efectuada por la Gestora, determine que fueron
ocasicnadas por causas zjenas a su gestion.

la cual equivale hasta un UNO PUNTO CINCUENTA POR CIENTOQ
(1.50%) anual, y que se caleulara aplicando dicho porcentaje sobre el
valor del Patrimonio de! Fondo vy con una base afic calendario. La
comision se aprovisionara diariamente y se pagara mensualmente.

a. Los gastos cen cargo al Fondo de [nversién son ios siguientes:
Comisiones de Corretaje Bursatil. (En funcién de ias
comisiones publicadas por las casas corredoras de bolsa).

b. Costos de depdsito y custodia de los valores que componen
el portafolio del Fondo de Inversion {(En funcién del detalie de
costos publicado por CEDEVAL,

c. Costos por servicios de Clasificacion de Riesgos (Minimo
UsSD$2,500.00 anuales).

d. Auditorias Externas y Fiscal (Minimo USD$2,500.00 anuales),

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la
defensa de los intereses del Fondo (Minimo USD6&, ¢00.00
anuales),

f. Publicacién de Estados Financieros e Informacién sobre
Hechos Relevantes (Minimo USD#$1,500.00 anuales),

g. Valoracién (Minimo US$ 10,000 anuales),

h. Gastos Registrales. (En funcién de las Tarifas de Registro
publicadas por la Superintendencia del Sistema Financiero).

i» Otros Gastos (MInimo USD$1,000.00 anuales).




JI Porcentaje méaximo
. de participacion de
los participes en el
: fondo:

|
|

{ Normas para la
' suscripeién y

! rescate de las

' cuotas de

| participacion:

Horarios:

 Monto minimo de
apertura

Monto mimmo en
cuenta:

Plazos para el pago
de rescates de
cuotas de
participacion:

Internc y 6.3 del Prospecto.

Ningun Participe podra poseer directa o indirectamente mas del 156% del

vigencia después de seis meses desde la constitucién Fondo.

Ameérica (USD$200.00). Posteriormente,
minimos adicionales desde veinte Dolares (USD$20.00).

Los Participes podran solicitar los Rescates de Cuotas de Participacion
totales o parciales de sus recursos en cualquier momento,

. El monto minimo para los rescates parciales es desde veinte Dolares de
. los Estados Unidos de América (USD$20.00).

La suscripcién originai de cuotas y aportes adicionales que los

suscrito nuevas cuotas de participacion, y por tanto, no percibird
rendimientos de ninguna naturaleza sobre el valor impagado.

La forma de pago, en el caso de los rescates de cuotas, podra ser
mediante chegue o transferencia de recursos a cuentas corrientes o de
ahorros.

El desarrollo de este apartado, se establece tanto en la Seccion 7 del

i Reglamento Interno y Ia seccuﬁn 6 del presente Prospecto

sera de lunes a viernes de 9:00 a.m. & 10:30 a.m.

Cuaiguier modificacién a los horarios antes detailados, serd comunicada
a los participes de acuerdo a la seccién 16.2 del Reglamento del Fondo;
dicha comunicacion se realizard posterior a que se obtenga la debida
autorlzamon del camblo por parte de Ia SSF

El mento minimo de apertura por cuenta es de USD$200.00.

Los particlpes no estén ob!lgados a mantener un monto m[nlmo de
inversién en su cuenta del Fondo de Inversaén

| horarios y dias establecidos por la Gestora, y el pago del retirc podra

efectuarse a mas tardar dentro de los tres (3) dfas habiles siguientes a la
solicitud, de acuerdo a lo establecido en la Seccién 7.3 dei Reglamento

Para la constitucién de 6éda cuenta de inversién en ei Fondo, el monto |
minimo de aportes sera de doscientos Dolares de los Estados Unidos de |
pedran realizarse aportes :

Inversionistas o Partlcipes realicen, podra efectuarse a través de cheque ¢
o transferencia de recursos a cuentas corrientes o de ahorros en las que !
el Fondo de Inversion sea titular. En el caso de cheques que fueren .
impagados por cualquier motive, no habra entrega efectiva de los
| recursos, y por lo tanto el Inversionista no habréd ingresado como :
Participe al Fondo o si éste ya era Partlcipe, se considerara gue no ha

Los part[mpes podrén sohcstar redencion de sus parhmpamones en los

valor del patrimenio del Fondo de Inversién, Este porcentaje entrara en

Los horarios para Ias suscrlpclones de cuotas de partlcipamén serén de
lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m., y para los rescates de cuotas .
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Formay participe, la conversion o asignacion de Cuotas de Participacion se hara '
periodicidad para utlizando el valor actual neto de la unidad al cierre del dla en que se
conversion de haya efectuado el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas de
aportes o rescates Participacién, siempre y cuando la instruccién se realice en los horarios
en nimero de cuotas | establecidos en la seccién 6.1 del presente Prospecte y 7.4 del
1 de participacidn: - - | Reglamento Interno-del Fondo, de-lo contrario se aplicara el valor cuota ¢
del dla habil siguiente.

Los tipos de riesgo establecidos en la seccién 11 del Reglamento Infern
son ¥ 9 del Prospecte: Riesgo de Crédite, Riesge de Contraparte, Riesgo
de Mercado, Riesgo de Liguidez, Riesgo de Concentracion, Riesgo
Operative, Riesgo de Custodia.

Riesgos a los que
estd expuesto el
fondo:

En la seccion 16.2 del Reglamento Interno y en la seccién 14 del presente
Prospecto, se encuentra la siguiente informacion que debera estar a
disposicidn del participe, junto con &l mecanismo de envié:

a} Reglamenio interno del Fondo de Inversidn y su extracto;

b} Valor cuota del Fondo del Glitimo cierre contable y el histérico de
ios Gltimos dos anos;

¢} Prospecto de Colecacion de Cuotas de Fondos de Inversion y su
extracto;,

Ficha técnica del Fondo de Inversion;

e) Informe de calificaciéon del Fondo;

f) Composicién del Fando,

g) Estados Financieros y sus notas; y

h) Ofra informacion que la Sociedad Gestora considere relevante.

De igual forma, la Gestora pondré a disposicion de los participes, un
estadc de cuenta dque muestre la participacién dentro del Fondo,
rentabilidad generada y comisicnes pagadas, ¢l cual podra ser remitido
via correo electréonico o en flsico.

Informacién a d)
Particlpes:

La Socledad Gestora pondra a dispesicion de los participes el sitio Web:
Pubiicacion de www.gestorabanagricola.com en el cual publicara la informacion a fos
informacién: participes y aspectos relevantes de los fondos de inversion que esta
administre.

4, Autorizaciones del Fondo

El Fondo de Inversion Abiertc Renta Liquidez Banagricola, ha sido autorizado segun resolucion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-53/2017 de fecha 07 de diciembre
de 2017, inscritos bajo el asiento registral nimero FA-0003-2017.

El Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola fue autorizade en
sesion de Junta Directiva No, 7 de fecha 2 de junio de 2017,
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5. Caracteristicas del Fondo

5.1 Nombre de la Gestora

Gestora de Fondos de inversién Banagricola, S.A

5.2 Nombre del Fondo

Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola
5.3 Tipo de Fondo

La GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A., administrara e Fondo de Inversion
Abierto denominado “FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRIGOLA", &l cual
tiene como objeto proporcionar una alternativa de inversion en instrumentos de renta fija de baja duracion
y productos bancarios, con un perfil de riesgo bajo, cuyo propésito es 1a estabilidad de capital en un
horizonte de inversion de corto plazo. De acuerdo a su politica de Inversién, se clasifica como un fondo
de inversion de perfil conservador,

5.4 Tipo de Inversionista

El Fondo de [nversion Abierto Renta Liquidez Banagricola, esté dirigido a personas haturales y juridicas
con un perfil de riesgo conservador, que busquen una inversion en Ja que puedan obtener estabilidad de
capital, generando un nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel de rlesgo o para aquellos inversionistas
gue requieran administrar temporalmente sus excedentes de liquidez.

5.6 Clases de Cuotas

El Fondo de Inversién contaré con una (nica clase de Cuotas de Participacién, que confieren iguales
derechos y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos,

5.6 Valor inicial de la cuota de Participacion

El valor nominal de la Cuota de Participacion en el inicio de operaciones del Fondo de Inversion es de
UN Délar de los Estados Unidos de América (USD$1.0000). Diche vaior cambiara diariamente conforme
a las aperaciones que realice el Fondo, y se calculara y publicara tomando en consideracion un minimo
de cuatro decimales.

5.7 Moneda de expresién de la cuota de participacion

El valor de las cuotas de participacién serd expresado en ddlares de los Estados Unidos de América

(USS).
5.8 Garantia

De conformidad con lo establecide en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion, la Gestora
mantendra vigente en todo momento una garantia en funcién det patrimonio de los Fondos de Inversion
que administra, en beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones a las que esta sujsta la Gestora en la administracién de los Fondos de Inversion; siempre y
cuando el incumplimiento de dichas cbligaciones haya causado perjuicio econémico a los participes de
dichos Fondos de Inversién, y que el participe haya agotado previamente la gestion administrativa de
atencién y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

Dicha garantla se constituye en fianza emitida por ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA,
SOCIEDAD ANONIMA, Compaiiia de Seguros a favor de la Central de Deposito de Valores, S.A. de
C.V. en su calidad de Representante de los Beneficiarios de la Garantia, hasta por la canfidad de
Quinientos Mil Délares de los Estados Unidos de América (US$ 500,000.00).
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La fianza garantizara: a) E! fiel cumplimiente de las disposiciones establecidas tanto en el Reglamento
Interno de cada Fondo de Inversién, el Prospecto de Colocaciéon de Cuotas de Participacion y el Contrato
de Suscripeién de Cuotas de Participacion; b} La ejecucién de las Politicas de [nversion de cada Fondo,
¥ la adecuada mitigacién de los limites y excesos de las Inversiones; y ¢} Cualquier otro incumplimiento
de la Gestora, que haya causado perjuicic econdmico comprobable a los participes de los Fondos bajo
su administracion,

¥® Procedimiento para la ejecucién
En caso que Ja Gestora haya incumplimiento las obligaciones a las que estd sujeta en la administracion
de los Fondes de [nversion, los participes a los gue dicho incumplimiento haya causado perjuicio
econémico deberdn de acercarse a la Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al

mismo. La Gestora procurard en todo momento la comunicacién directa con los participes a fin de buscar
una sclucion a los reclamos que éstos le presenten.

Una vez se agote ia gestion administrativa de atencién y respuesta al reclamo de los participes ante la
Gestora sin lograrse un arreglo, los participes a los que el incumplimiento de las obligacicnes de la
Gestora les haya producido un perjuicio econdmico, podran dirigirse directamente al Representante de
ios Beneficiarios de |a Garantia, en su calidad antes relacionada podra requerir que esta garantia se
haga efectiva al determinarse por resolucidn razonada que la Gestora ha incurrido en alguna de las
causales antes detalladas.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversion, y sin perjuicio de la
ejecucion definitiva de ta Fianza, el Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar por medio de
resolucidn razonada, la ejecucion provisional de la garantia como medida cautetar, en el evento que los
intereses de los participes asl lo requiriesen.

5.9 Forma de pago de la suscripcion de cuotas de participacién

La suscripeién original de cuotas y aportes adicionales que los participes realicen, podra efectuarse a
través de cheque o transferencia de recursos a cuentas corrientes o de ahorros en las que et Fondo de
Inversitn sea titular, En el caso de cheques que fueren impagados por cualquier motivo, no habra entrega
efectiva de los recursos, y por lo tanto el Inversionista no habra ingresado como participe al Fondo o si
este va era participe, se considerara que no ha suscrito nuevas cuotas de participacién, y por tanto, no
percibira rendimienios de ninguna naturaieza sobre el valor impagado.

Los aportes podran ser efectuados mediante {rasferencias de parte dsi cliente o con cheque de cualquier
Banco o0 a cargo a cuenta {Bance Agricola) por orden del participe. Si el aporte fuese efectuade con un
cheque se entendera realizado "salvo buen cobro”, y el cheque deberd realizar el proceso de
compensacién para poder aplicarse a la cuenta y generar rendimientos a partir de la fecha en que los
fondos son acreditados efectivamente.

510 Politica de Inversidn

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liguidez Banagricola podra invertir en o siguiente:

a} Depositos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el 100% del valor del Fendo);

b} Depositos a Plazo en entidades locales y del exterlor (hasta 80% del valor del Fondo);

c} Reportos con valores de deuda de oferta publica (hasta el 50% del valor del fondo); y

d} Valores de deuda emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades extranjeras;
valores emitidos en un proceso de titularizacién en el exiranjero (hasta 80% del valor del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador en el mercado
internacional {hasta 80% del valor del Fondo);
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f) Valores de deuda emitides o garantizados por el Estado de El Salvador, Banco Centrai de
Reserva o por instituciones auténomas de El Salvador (hasta 80% del valor del Fondo, este Iimite
incluye los titulos detallados en el literal e} anterior);

g) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales (hasta 80% del valor dei
Fondo};

h) Valores representativos de la participacion individual del inversionista en un crédito colectivo de
sociedades no tancarias saivadorefias {hasta 50% del valor del Fondo};

i) Cuotas de participacién de fondos abiertos locales y cuotas de participacion de fondos abiertos
o cerrados extranjeros, que cumplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del
Fondo); y

j) Valores emitidos en un proceso de titularizacién, de acuerdo a la reguiacidn salvadorefia (hasta

el 50% del valor def Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con instrumentos derivados, sujetandose a lo
establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el
Banco Central de Reserva.

La inversidn en emisiones de oferta pablica, se realizaré a través de mercado primario o secundario de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversién, Ley de Mercado de Valores y las Normas Técnicas
emitidas per el Banco Central de Reserva.

Limites Globales de Inversién

a)
b)

c)

d)

g)

h)

Titulos de Renta Fija: Hasta un 80% de fos activos del fondo en valores representatives de deuda,
Fondos de inversion: El Fondo de Inversion podrd poseer hasta un 50% del total de cuotas de
participacion de otro Fondo y la sumatoria de las cuotas adquiridas por Fondos administrados, no
podra exceder del 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo, El Fondo podra hacer inversiones
en cuotas de participacion de otros fondos administrados por la misma Gestora. No Incluye
titularizaciones.

Emisor o Grupo Emisor {Local ¢ Internacional): Hasta un 25% del total de los activos del Fondo
en valores emitidos o garantizados por un mismo grupo empresarial o conglomerado, incluyendo
depésitos a plazo. Se exciuyen cuentas a la vista que se utilicen para la operatividad det Fondo. Se
incluyen en este Iimite los valores emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados
por estas sociedades. Masta un30% del activo del emisor en titulos de renta fija. No incluye
titutarizaciones, '

Emisién Local: Hasta un 30% del active del emisor, con base a los Oltimos estados financieros
publicados por éste en una misma emision de valores de renta fija, No incluye titularizaciones.
Titularizacion Local: Hasta un 50% de los activos de un mismo Fondo de Titularizacién por parte de
un solo Fondo o la sumatoria de todos los Fondos administrados por la Gestora.

Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversién del Exterior: Hasta un 80% de los activos del
Fondo.

Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta un 10% del total de activos del Fondo en
valores de renta fija. No se incluyen cuentas a la vista,

Limites de Endeudamiento: Las deudas de un Fondo pueden ser de hasta el 25% del patrimonio
de los Fondos Ablertos.

Moneda extranjera: El total de la posicién descubierta en moneda exiranjera, no podra superar e
5% del valor de los actives del Fondo.
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i} Prohibicidn de inversidn: Se prohibe inveriir los recursos del Fondo bajo cualguier forma, en valores
emitidos por la sociedad Gestora.

Requisitos de Calificacién de las Inversfones.

Emisores Locales: La inversidn en tltulos de deuda de emiscres nacionales, solo podra realizarse
cuando estén calificados por soctedades calificadoras de rlesgo, autorizadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero con Calificaciones de BBB-/N-3 (en escala local). Para emisiones registradas en el
mercado internacional criginadas por emisores locales, deberan tener al menos la misma calificacion en
escala internacional, que la calificaciéon soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisicones infernacionales, éstas deberan tener calificacion de
riesgo en sus mercados de origen de BBB-/N-3 (escala local de cada pais), siempre y cuandc la
calificacion de riesge soberanc del pafs sea igual o superior a la calificacién de El Salvador. Para
emisiones provenientes de emisores internacionales pero emitidas en mercado internacicnal, deberan
tener calificacién de grado de inversién o como minimo calificacién igual a la del riesgo soberano de Ei
Salvador,

Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracién, el Fondo de Inversién invertird los recursos en un portafolio de
instrumentos cuyo plazo promedio ponderado no superara jos dos afios. Este incluye los recursos
mantenidos en cuentas bancarias, depositos y titulos valores, El plazo maximo al vencimiento de las
inversiones de renta fija es de hasta siete (7) afios.

5.11 Excesos de Inverslon

Si se produjeren excesos a los limites de inversion o de endeudamiento sefialados en la Seccion 5.1, por
efecto de fluctuaciones del mercado o por ofra causa justificada, la Gestora debera notificarlo e informar
su plan de disminucién del excese a la SSF dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el
exceso, indicande en el mismo la causa del exceso, el efecto para los participes v las actividades que
llevaran a cabo para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el excesc,
para regularizarlo a los porcentajes es{ablecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisicicnes de
instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el excesc para el Fondo, hasta que se
regularice su situacion,

En los casos en gue los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado sino que sean ocasionados
por errcres del Administrador de Inversiones, Ia Gestora, sin perjuicio de las sanciones a las gue hubiera
lugar, debera regularizar la situacién del Fondo en un plazo de hasta noventa dlas, contando desde la
facha en gque se produjo el exceso para regularizarle a los porcentajes establecidos. El plazo podra
profrogarse por causa justificada y cuando asl lo autorice la Superintendencia. La Gestora, a efectos de
regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos, podrd adquirir para ella leos
instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la poiltica de inversiones del Fondo de
Inversién.

En caso que los excesos de inversién sean ocasionados por errores del administrador de inversiones, la
adquisicién de dichos instrumentos, deberd realizarse al mayor valor registrado en su valorizacion
durante la etapa del exceso o de la inversion no prevista en la pelltica de inversiones del Fondo. Si por
causa justificada, el Fondo de Inversidn recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversion no
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cumpla lo establecido en la presente politica, la Gestora comunicara a la Superintendencia del Sistema
Financiera, esta situacion, dentro del tercer dia habil contado a partir de la fecha en que se recibi6é en
pago, debiendo proceder a su valorizacion y venta en un plazo maximo de noventa dias contado desde
la fecha de dicha comunicacién. La Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud
de la Gestora, los plazos anteriores. En este caso, la Gestora debera presentar a la Superintendencia la
soliciiud de prérroga al menos con veinte dias de anticipacién al vencimiento del plazo, quien se
pronunciara en un plazo maxime de diez dias de recibida Ja solicitud, auterizando o denegando el pedido.
En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, |la Gestora debera
informar dicha situacién a los participes en un plazo no mayor a tres dias habiles siguientes de ocurrido
ol exceso, asl como et efecto de la regularizacion por medio del estado de cuenta, su pagina Web u otros
medios que determine el participe.

Los excesos de inversidn en la politica de inversiones del Fonde, se producen por causas no atribuibles
a la Gestora, en [os siguienies casos:

# Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los precios, ocaslonando excesos,

#* Cuando, habiendo adquiride instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los tipos de camblo de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados
esos instrumentos o valeres en los que estén invertidos los recursos de os Fondos, ocasionando
eXCesos;

#* Cuandc se presenten rescates de cuotas dei Fondo Abierto que representen monios significativos
del total de patrimonio que producen una disminucién de su activo tolal;

¥ Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertida el
Fondo;

¥ En ol caso que alguna de fas inversiones sefialadas en el numeral §.1.1 del Reglamento Interno
de! Fondo de Inversién y apartado 5.1 del Prospecto de Colocacién deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como permitida;

™ En el caso que por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya
inversion no cumpla lo estabiecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento;

#* Otros casos en los que [a Superintendencia, de acuerdo a la fundamentacidn efectuada por la
Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas ajeras a su gestion.

5.12 Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto

E! Fondo no podra tener deudas, que sumadas éxcedan el 25% de su Pafrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto pasivas.

La Gestora podra realizar operaciones de reporto pasivas, lnicamente para atender necesidades de
liquidez originadas del retiro de sus participes o gastos del Fondo, o para hacer frente a la liquidacién de
operaciones de inversién realizadas para tomar oportunidades del mercado. El valor total de operaciones
pasivas de reportos no podra exceder del 20% del activo total del Fondo.

Las condiciones de la operacion, asi como las garanilas respectivas, deberan ser establecidas conforme
a lo requlado en ia Ley del Mercado de Valores, demas leyes y normativas aplicables a las operaciones
de reperto.

§.13 Modificaciones a las caracteristicas del Fondo

La Junta Directiva de la Gestora es el organo facultado para aprobar modificaciones del presente
Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion, y posterior a ello, deberd enviar a la
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Superintendencia del Sistema Financiere dichas medificaciones para su aprobacion, de acuerdo a lo
estipulado en el Art. 56 de la Ley de Fondos de Inversion.

Las modificaciones a la denominacién del Fondo, las politicas de inversion, las comisiones que perciba
la Gestora, los gastos con cargo al Fondo y otros cambios de igual refevancia, después de ser auvtorizados
por la Superintendencia, seran comunicados al plblico por la Gestora, por medio de un aviso destacado,
publicado en un periédico de circulacién nacional. Las modificaciones tendrén vigencia quince dias
después de su publicacién. Antes de la publicacién del aviso, la Gestora deberd informar tales
modificaciones direciamente a los participes por medios electrénicos.

5i las modificaciones al Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion, corresponden a contenidos
diferentes a los a que se ha hecho referencia en el parrafo anterior, éstas se divulgaran a fravés del sitio
Web de |a Gestora.

5.14 Custodia y Deposito

Los valores negociables en una bolsa y adquiridos por el Fondo de Inversion, estaran en custodia de la
Central de Depésitos de Valores (CEDEVAL)}, con oficinas en Urbanizacion Jardines de La Hacienda,
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Edificio Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatian, La Libertad, El
Salvador, C.A, Teiléfono: (503) 2212-6400 y FAX: (503) 2278-4380.

Las principales funclones y obligaciones de CEDEVAL seran:;

a) Custodia de los valeres. Par medio de la cual mantenrdré los valores que cenforman el portafolio del
Fonde de Inversién Abierfo "Renta Liquidez Banagricola” a fravés de anotaciones electrénicas en
cuenta, De Igual manera, la Depositaria debera asegurarse que la cuenta sea nombre del Fondo de
inversion Abiertc “Renta Liquidez Banagricola”, esto es aplicable para los valores negociados a
través de |la Bolsa de Valores;

b) Los certificados de depdsites bancarios podran ser custodiados en las bovedas de Banco Agricola o
CEDEVAL,

¢} La compensacion y liquidacion de las operacicnes realizadas: Por medio de la cual CEDEVAL, de
acuerdo con las Instrucciones de la Gestora en su calidad de administradora del Fondo de Inversién
“Renta Liquidez Banagricola”, deberd compensar y liquidar las operaciones y reatizar las labores
necesarias para liquidar definitivamente las operaciones sobre valores que haya ratificado el Fondo
de Inversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola”; y

d) La administracién de los derechos pairimoniales del Fendo de Inversion Abierto "Renta Liquidez
Banagricola". Por medio de la cual la depositaria debera realizar el cobro de los rendimientos y del
capital asociados a los valores del Fondo de Enversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola” y poner
a disposicién de la Gestora dichos recursos, utilizando las cuentas bancarias desighadas por la
Sociedad Gestora.

Para el caso de los certificados de depdsifo a plazo, emitidos por Bancos autorizados para captar
depdsitos del pablico, locales o internacionales; seran custodiados en [as bdvedas de Banco Agricola,
S.A. Para el caso depdsitos internactonales, se custodiaran los mensajes SWIFT donde se detallan las
condiciones de |a operacién.

5.15 Clasificacién de Riesgo del Fondo

Clasificacion de Riesgo del Fondo jFondo de [nversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola® ]l
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Nombre de
Riesgo

L

Clasificacion Asignada

Definicién  de clasificacion

la
asignada )

la Clasificadora de

Fecha del informe de Clasiflcacion f22 de septlembre de 2017

Fitch Centroamérica, S.A.

' Califi camén nacional de calidad crediticia: AAf {s!v)
#® Calificacion nacional de sensibilidad al riesgo de mercado:
82 (slv).

s SRR mE Rl R =4 R s e S

Las CIasﬁmacsones de Calldad Cred|tlc|a de Fondos ‘AAf(slv)’
indican una calidad crediticia subyacente muy alta. Se espera que
los activos del fondo mantengan un WARF en linea con ‘AAf{slv)’.

‘S2(siv)’: Riesgo de Mercado Bajo. Se considera que los fondos
calificados en *S2(slv} tienen una sensibilidad baja al riesge de
mercado. Sobre una base relativa, se espera gue los rendimientos
totales o los cambios en el valor del activo neto exhiban una
estabilidad relativamente afa a través de un rango de escenarios
de mercado. Estos fondos o portafelios ofrecen una exposicién baja
a los riesgos de tasas de interés, spreads crediticios, cambiarios y,
cuiando apliquen, a los efectos de apalancamiento o cobertura.

5.16 Procedimiento a seguir en caso de accidn judicial contra el Fondo

Cualquier conflicto que surja entre la

Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al

conocimiento de los tribunales de San Saivador, lo cual es expresamente aceptado por las mismas, asi
como por los medios afternos de solucion de conflictos, tales coma conciliacién, medicacién yfo arbitraje,
en caso gue se defina esta instancia por las partes.

6.

6.1 Sistema de aportes y de rescate

Monto minimo aportes adicionales:

Monto minimo del aporte iniciak:

i e, s e i e o o

Suscripcién, aportes y rescates de Cuotas de Participacién

US$200 00

US$2O 00

Monto minimo retlros parciales:

Saldo minimo en cuenta:

Forma de pago de aportes:

Horario Suscripciones:

US$20 00

US$0.00

Chedue o Transferencia a las cuentas del Fondo.

De lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m., y se
reconocera con el valor cuota del clerre de ese mismo
dia; posterior a ese horario se aplicara el valor cuota del
déa habil siguiente.
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. De lunes a viernes de 9:00 am. a 10:30 am., y se |
i recenccera con el valor cuota del cierre de ese mismo
dia; posterior a ese horario se aplicara el valor cuota del
dia habil siguiente. |

. Horario Rescates:

f i
|
I

i Horario de Corte:

H
L
I

La hora de corte para el calculo del Valor Cuota sera a |
las 5:00 p.m. :

Para todas aquellas suscripciones que se reaticen dentro
del horario de corte se registraran el mismo dia con el
valor cuota del cierre de ese dia.

Valor cuota dentro del horario: T

Para todos aquellos rescates gue se efectien dentre del
horario de corte se aplicaran con el valor del cierre de |
ese dia,

Para todas aquellas suscripciones o rescates que se
realicen fuera del horaric de corte o en el caso de los !

Valor cuota fuera del horario: fondos provenientes de cheques que se confirmen fuera
5 del horario, se registraran con el valor de la cuota de
cierre del dia habil siguiente.

RS

6.2 Conversién o asignacién de Cuotas por aportes o rescates

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participacién solicitado por un participe, la conversion o
asignacion de Cuotas de Participacion se hara utilizando el valor actual neto de la unidad al cierre del
dia en que se haya efectuado el Aporte o |a solicitud de Rescate de Cuotas de Participacian, siempre y
cuando la instruccion se realice en los horarios establecidos, de lo contraric se aplicara el valor cuota del
dia habil siguiente. La hora de corte para el calculo dei Valor Cuota serd a las 5:00 p.m. v su vigencia
seréd de 24 horas en funcién de ia hora de corte,

La informacion sobre el nlimere de Cuotas de Participacion rescatadas o aporiadas podré ser consultada
por el partlclpe a traves de los canales de atencién establecidos por las Entidades Comercializadoras.,
Esta informacién podré ser consultada desde el dia habil siguiente al envio de la solicitud, siempre y
cuento esta se haya realizado dentro de los horarios establecidos,

6.3 Procedimiento para la suscripcion de cuotas de participacidn

El participe podra realizar suscripciones contactando a tas Entidades Comercializadoras de conformidad
alo indicado en fa Seccién 6.2 del Reglamento Interno. Y siguiendo los procesos vinculacton y suscripcion
de cuotas descrites en las secciones 7.1 y 7.2 del Reglamento Interno.

El partlcipe debe informar a su Agente Comercializador sobre el monte de la suscripcidén que desea
realizar, nombre del Fondo, ferma de pago y cualguier otra informacion relevante,

En caso que el aporte se efectlie mediante cheque o transferencia, el proceso para asignar el niimero de
cuotas, implicara primere que el dinero ingrese en las cuentas del fondo, para posteriormente proceder,
segln detalle;

a. Silos fondos sen aplicables antes de la hora de corte, se asigna el valor cuota dei dla,
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b. Silos fondos son aplicables después de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dfa siguiente
habil.

Esquema de Suscripciones segin horario de corte

¥ Suscripcion de Cuotas de Participacion: Antes de la Hora de Corte

aereiota

22/Marzof2017 US$1 0567899
- i AL
| 23Marzoi2017 US$1 o7easso J

Cliente "X", efectGa una trasferencia a las cuentas del fondo, por USD$200.00 el dia 22/03/2017 antes
de la hora de corte {8:00 a.m. a 2:00p.m), por lo que se le procederd a asighar el siguiente numero de
cuotas:

US$200.00

US$L0567899 — 109-252376

Lo que implica que la participacién del cliente dentro del Fondo de Inversion sera de 189.252376 cuotas
de participacién, a un valor cuota de USD$1.0567899, correspondiente al dia 22/marzo/2017, es decir,
del dfa en que se solicité la suscripcion de cuotas o de comprobacion de fondos provenientes de cheques
propios o de otras enfidades.

¥ Suscripcién de Cuotas de Participacién: Después de la Hora de Corte

Valor cuota ' o
| 22/Marzoi2017 ‘ U8$1 0667849 }
" valorcuota | |
| 23/Marzof2017 US$1 0789989 i

Cliente "X", efectiia una trasferencia a las cuentas del fondo, por USD$200.00 ej dia 22/marzof2017
después de la hora de corte (Después de las 2:00 p.m.), por lo que se le procederla a asignar el siguiente
nimerc de cuotas:

U5%$200.00

TS3L.0789999 — 185-356829

Lo que implica gque la participacién del cliente dentro del Fondo de Inversion sera de 185.356829 cuotas
de participacién a un valor cuota de USD$1.0789399, correspondiente al valor de la cuota del dia
23/marzof2017, es decir del dla habil sigulente de sclicitada la suscripcion de cuotas o de comprobacion
de fondos provenientes de cheques propios o de otras entidades.

6.4 Procedimiento para el rescate de cuotas de participacién

El participe podréd realizar rescates conforme el siguiente procedimiento en las Entidades
Comercializadoras definidas en la seccién 6.2 del Reglamento Interno del Fondo.

El participe debe informar al Agente Comercializador que desea realizar un rescate del Fondo de
Inversion, detallando como minime la siguiente informacion; et monto del rescate y la forma en gue desea
que se le entregue el rescate (abono a cuenta, transferencia o cheque). Si la informacion es enviada por
medlos electrénlcos Ia Entldades Comermallzadoras confirmara la recepcién de ia mlsma
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El Agente Comercializador provisiona los fondos en el sistema y genera |a solicitud de Rescate de Cuotas
de Participacién, misma que debe estar firmada por el pariicipe para poder realizar el pago efectivo del
rescate, se exime del envio de la carta firmada en otiginal cuande fa cuenta destino coincida con la
establecida en el formulario de vinculacién, por lo gue bastara con la remision del documento de manera
elecironica.
~ El monto de los rescates sera entregadeo de acuerdo a las instrucciones del participe, establecidas en el
formulario de vinculacién al momento de realizar su ingreso al fondo de inversion. El participe podra
actualizar estas instrucciones a fravés de |os correspondientes formularios o por los medios o canales
que la Gestora implemente al efecto.

Una vez realizado el pago del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mds tardar el dfa habi
siguiente el comprcbante de la operacién, Orden de Rescate de Cuotas de Participacion, por medio de
correo electrdnice, 0 se entregaré at partfcipe de manera fisica en las oficinas de la Gestora o de la
Entidades Comercializadoras. La misma detalla el nimero de cuoctas de participacién rescatadas.
Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacién estara a cargo del participe
y se considerara como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de [a Ley de Fondos
de Inversian,

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un cinco por ciento (5%) del
valor del Patrimonio de! Fondo, el plazo para efectuar el pago def Rescate sera de hasta ires dias habiles,
Cuando se presenten solicitudes de Rescates de Cuoctas de Participacion que superen el veinte por ciento
(20%) del valor del Patrimonio del Fondo o las sclicitudes presentadas en fos quince dlas anteriores por
diferentes participes sean iguales o superiores al veinticinco por ciento (25%) del valor del Patrimonio
del Fondo, la Gestora podra realizar el page de los Rescates solicitados dentro de un plazo de hasta
cinco dias habiles. Los Rescates se pagaran en orden cronotdgico, conforme al dia y hora de recepcién
de las correspondientes solicitudes.

Excepcionaimente-y de acuerdo a lo establecido en el articulo 59 inciso 4 de la Ley de Fondos de
Inversion, se podsa suspender temporalmente fa suscripcién de nuevas cuotas o el pago de rescates.

Esquema de Rescates segln horario de corte

¥ Rescate de Cuotas de Participacion: Antes de la Hora de Coite

| omamenuiy | UsvtoseTens |
[ \.l,;,ior.;_é.uvo_{a- PR i PR ey et m e £ it .,l
| omamoony | USS1OTENSS0

Cliente "X", solicita un rescate, por USD$100.00 el dia 22/marze/2017 antes de la hora de corte {8.00
a.m. a 10:30 a.m.), por lo que el clisnte estariz retirando la siguients cantidad de cuotas:

U5$100.00
US$1.0567899

= 94.6218056

Lo que implica que el cliente esta rescatando o retirando 94.62618056 cuoctas de participacion a un valor
cuota de USD$1.0567899, correspondiente al dla 22/marzo/2017, es decir, del dla en que se solicitd el
rescate de las cuotas de participacion.
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¥ Rescate de Cuotas de Participacion: Después de fa Hora de Corte

; ~Valor cuota | o

| 22Marzoizoty | DoY1-0987899

g
23Marzorz017 | POPLOTERE0

Cliente “X", solicita un rescate por USD$100.00 el dfa 22/marzo/2017, después de [a hora de corte
{Después de las 10:30 a.m.), por lo que el cliente estarfa retirando fa siguiente cantidad de cuotas:

[/5$100.00

= 92.678407
US$1.0789999 9267840727

Lo que implica que el cliente esta rescatando o retirando 92.67840727cliotas de participacion a un valor
cuota de USD$1.0789999, correspondiente al valor de la cuota del dia 23/marzo/2017, es decir del dia
h4bil siguiente de solicitado el rescate de cuotas de participacion.

Una vez realizado e} pago del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el dia habit
siguiente el comprobante de la operacién, Orden de Rescate de Cuotas de Participacién, por medio de
correo electrénico, o se entregard al participe de manera fisica en las oficinas de la Gestora o de la
Entidades Comercializadoras. La misma detalla el nimero de cuotas de participacion rescatadas.

Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacion estara a cargo del participe
y se considerara como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley de Fondos
de tnversion.

6.5 Plazo para el pago de rescates

La Gestora se encuentra facultada para tramitar la redencién parcial dentro de tres dias habiles siguientes
de recibida la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién. Las unidades se liquidaréan con el valor
de la unidad vigente el dia de causacién del rescate, que es el mismo dia de solicitud, siempre que se
realice en los horarios establecidos. A mas tardar el dia posterior al pago se le informara al participe el
namero de unidades redimidas y el valor en déiares al cual fueron redimidas dichas unidades.

En el caso de retiros totales, el pago de las mismas se realizara a partir del dfa habil siguiente de
presentada a la Gestora la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién, una vez determinado el valor
de la unidad aplicada al dia de presentada la solicitud del retiro, hasta un piazo maximo de tres dias
habiles.

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un 20% del valor del
Patrimonia del Fondo, el plazo para efectuar Ja liquidacién de la misma sera T+3. Cuando las solicitudes
de rescates superen el 20% del valor del Patrimonic del Fondo o las solicitudes presentadas en el plazo
de 15 dlas por diferentes partlcipes sean iguales o superen el 25% del valor del Patrimonio del Fondo,
podran establecerse plazos mayores para la redencion, no pudiendo ser éste mayor a 5 dias hablles. Los
rescates se efectuaran en orden cronoldgice, conforme a las solicitudes recibidas.

La Gestera podra en forma extraordinaria realizar el pago de los rescates con valores de la cartera de
inversiones del Fondo, cuando asi sea exigido o autorizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sisterna Financiero, motivado por situaciones que pudieran resuitar en fuertes
variaciones de los precios de los instrumentos en detrimento de los participes o por graves perturbaciones
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en el mercado valores. Dicho pago exfraordinario con valeres deberd hacerse respetando ia
diversificacién y proporcicnalidad de los valores que conforman ei Fondo.

6.6 Entidades Comercializadores

Las comercializadoras de este Fondo de Inversion son:

¥ Banco Agricofa, S.A. a través de sus agentes comercializadores en las agencias establecldas en
la RepGblica de El Salvador, segin autorizacién del Consejo Directivo del Bance Ceniral de
Reserva de E| Salvador emitida en sesion No, CD-06/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017, v
del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesién No. CD-

2712017 de fecha 13 de julio de 2017, v

W Valores Banagricola S.A. de CV. Casa de Corredores de Bolsa, a fravés de sus agentes
comercializadores, segin auvtorizacion del Gonsejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero emitida en sesién CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

Banco Agricola, S.A, estd autorizado para brindar asesoria a los participes vy vincularios al Fondo de
Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricoia, para recibir aportes, salicifudes de Rescate de Cuotas de
Participacion y entregar el pago de dichos rescates a los participes en cuaiquiers de fas agencias que se
indican en direccién Web siguiente: www.gestorabanagricola.com

Valores Banagricela S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, esta autorizada para brindar asesoria
a los participes y vincularios al Fondo de Inversion Abiertc Renta Liquidez Banagricola en sus oficinas
ubicada en: Boulevard Constiucién No, 100, San Salvador, Edificio Oficinas Gentrales Banco Agricola,
Tercer Nivel, teléfono 2267-5602, correo electronico ancarril@bancoagricola.com.sy,

6.7 Porcentaje maximo de participacion de los participes

Ningun pariicipe podra poseer directa o indirectamente méas del 15% del valor dei patrimenio del Fondo
de inversién, esie porcentaje entrara en vigencia después de seis meses luego de constituido el Fondo.

Cuando por circunstancias no imputables a la Gestora, tales como el rescate parcial o total de Cuotas de
Participacién, algun participe llegaré a alcanzar un porcentaje de participacién superior al limite aquf
establecido, la Gestora debera establecer con e} respectivo participe un plan de regularizacién de la
participacion en exceso, hasta alcanzar el limite permitido, para cuyo efecto dehera informar al participe
dentro de los cinco dias siguientes para que ajuste la participacién en un término maximo de dos meses,

En ausencia de instrucciones por parte del participe, la Sociedad Gestora ejecutars el rescate de la parte
excedente de la participacion y abonara los recursos a la cuenta bancaria designada por ¢l participe para
el pago de rescates.

La Gestora cuenta con controles a fin de realizar un monitorec permanente de los llmites establecidos.
En el cdso que una aportacion haga exceder el limits maximo de concentracién por participe, éste debera
regularizarse segtin lo establecide en el Reglamento Interno correspondiente.




7. Informacion de la Gestora

7.1 Informacién General de la Gestora

Gestora de Fondos de Inversién Banagricola

Denominacion: SA |
Numero de Identlflcamén Trlhutarla 0614-050518-104-0
T T Escritura Publica otorgada en fa ciudad de San |

Salvador, a las nueve horas y treinta minutos, del
dia cinco de mayo de dos mil dieciséis, debidamente
Inscripcion en el Registre de Comercio: inscrita al nimero 84 del libro No. 3592 del Registro
de Sociedades del Registro de Comercio, Del Follo
277 al folio 306, con fecha de inscripcion 10 de junio
de 2016, San Salvador

Oficinas ublcadas en Boulevard Constltuclén No
100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales
Banco Agricola San José de Ja Montafia, Tercer

Nsvei
Telefono (503) 2267-5618
Fax: {503) 2267-5619
Correo electrénico: tenmonalQarttczge@bancoagncola Com.sv
Péglna weh: www. gestorabanagricola.com
7.2 Némina de Accionistas
l e e AC&SNE‘IW‘RS e [ PORCENTAJE 6E 'PARTICiIPACION .
] Inversmnes Ftnanmeras Banco Agricola S A r ' '
} Banagricola s A } 0.01%
[ TOTAL - | h 100.00%

7.3 Nomina de Junta Directiva

La Junta Directiva de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A, fue nombrada en sesion
niimero seis de Junta General Ordinaria de Accicnistas, celebrada el dia 9 de maye de 2018 debidamente
inscrita en el Registro de Comercio al ndmera 4 del libro No. 3890 del Registro de Scciedades, el dia 18
de mayo de 2018, Asl mismo, en el Registro de Sociedades del Registro de Comercic se encuentra la
rectificacion del nombre del Director Suplente de la Junta Directiva de ja Gestora de Fondos de [nversion
Banagricola, S.A. debidamente inserita al niimero 148 del libro 3896 del Registro de Sociedades ef dia 1
de junio de 2018; y la reestructuracidon de Credencial de Junta Directiva esta inscrita al niimero 56 del
Libro 3993 del Registro de Sociedades, st dia 10 de diciembre de 2018.
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FUNCIONARIO B 'CARGODESEMPENADOI-W-”

- Ana-Crlstlna Araﬁgo Escdbar o Dlrector Premdeﬁté |
i " Juan Pablo Camacho Suarez Dlrector Vlcepre3|dente i
1 ’ DIOHISIO Ismaell‘i\i.‘lééhucg—r\l)lhza;’s_l.s e Dlrector Secretahrlam o F
g T Carlos Maurlcm Novoa Gonzélez R bl}ébtor S;.fp_l_énte I
i Ana Bea’(rlz Marln Restrepo Dlrector Suplente ’
... Junoonzalosimaortz | DrectrSudeete |

7.4 Detalle de Junta Directiva

Ana Cristina Arango Escobar | Director Presidente

i Licenciada en Admmlstramén de Empresas graduada dela Unwerszdad de Texas en Austln con
lMae_stria en Direccién y Administracion de Empresas de la Universidad Centroamericana José
: Simeon Cafas.

' Ingreso af banco en 1897, donde ha desempefiada cargos como: Supervisora de Analisis financiero
y Analista de Unidad de Reestructuracién de Crédites, Ejecutiva Corporativa, Jefe y Gerente de
Créditos Internacionales, Gerente de Proyectos Banca de Empresas y Gerente de Area Banca!
Corporativa.

Actualmente ejerce sus funciones como: Vicepresidente de Banca Empresas y Gobierno de Banco
Agrico!a S.A.

Juan Pablo Camacho Suarez Director Vlcepresidente

Profesional en Economla de Ia Universidad de los Andes con Maesiria en Administracion dei
Empresas de la misma Universidad. MSc IEOR con aplicaciones Financleras y Gerenciales de la;
Universidad de Columbia en Nueva York. Cuenta con una amplia trayectoria profesional con mas
de 15 afios de experiencia. Se ha desempefiado como Gerente de Portafolio y Director de
Inversiones en Fiduciaria Bancolombia, y Director de Renta Variable en Pensiones Horizonte.
Regresé al Grupo Bancolombia en mayo de 2014 para tomar el liderazgo de la Vicepresidencia de
Asset Management para todo el Grupo Bancolombia, estableciéndose como el mayor Asset
Manager del pafs {(exciuyendo AFPs) administrando mé&s de COP 33 billones de recursos de
terceros.

e e e e eam et e S 2t A et e e o i - 3 - o]

Dionisio Ismael Machuca Massis ! Director Secretario
Es abogado y notario graduado dela Umvermdad Doctor José Matias Delgado obtuvo una Maestria
en Administracion de Empresas de la Universidad Centroamérica José Simeoén Cafias y una
especializacién en Finanzas de la Pontifica Universidad Catolica de Chile; cuenta con Postgrados
en Derecho Mercantil y Comunitaric Europeo de la Universidad de Salamanca, Espafia,
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Su trayectoria en la banca inicia en 1992, fue Secretario Jurldico de la Presidencia de la Replblica
entre 2009 y 2010. Fue Presidente del Comité Latinoamericano de Derecho Bancaric de FELABAN
y Presidente del Comité Legal de ABANSA. Se incorpora a Banco Agricola en octubre de 2014.

Actualmente ejerce sus funciones como; Vicepresidente Juridico y Secretario General de Banco
Agricola, S.A

e ks e Er e © 1Fa A TR T T TR LS IHE T AT = 1 sk i Tha e PP I k7 1 TR (e TS e i e L AT R T P A T T b et ]

Carlos Mauricio Novoa Gonzalez Director Suplente A

Es Ingemero Industr;ai y en Sistemas de Georgla Instltute of Teohnology, posee una Maestria en,
Administracion de Empresas de la misma universidad.

Ha desempefiado importantes cargos en instituciones financieras como: Gerente Regional de
Tecnologfa, Miembro de Junta directiva y Gerente General de Tarjetas de Crédito. Ademas ha
participado como colaborador especial de INCAE Business School y es miembro fundador de
FUSADES. Ingresé a Grupo Bancolombia en marzo del 2012 como Vicepresidente de Operaciones
de Banco Agricola.

Actualmente ejerce sus funcicnes como: Vicepresidente de Servicios Corporativos de Banco
Agricola, 5.A.

Ana Beatrlz Marin Restrepo Director Suplente

Es Contadora Publica, graduada de la universidad EAFIT de Medellin. Ingresé al Grupo
Bancolombia en el afio 2004 ocupando diferentes posiciones en el area contable de Bancolombia
y posteriormente se desempefié como Gerente de Control Financiero en Bancolombia Panama.
Anteriormente trabajé en dreas de costos y presupuestos en Henkei Colombiana y Unilever Angdina.

Actualmente ejerce sus funciones como: Vicepresidente de Estrategla y Finanzas de Banco
Agricola.

Juan Gonzalo Sierra Ortiz Director Suplente

Es Contador Publico de la Unwermdad EAFIT de Médellfn con estudios en Direccion Avanzada PDA.
de la Universidad de la Sabana en Bogota y un MBA del Tecnoldgico de Monterrey — TEC. Ha estado
vinculado al Grupo Bancolombia desde 1998 ocupando diferentes posiciones gerenclales en el 4rea
financlera. Entre 2008 y 2013 se desempefid como Director Financierc de Banco Agricola en El
Salvador. En el afio 2013 fue nombrado como Vicepresidente de Estrategia y Finanzas de Banistmo

cargo gue actualmente ocupa.

7.5 Principales Ejecutivos
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Francisco José Santa Cruz Pacheco Villalta ! Gerente General y .Admmlstrador de
| Inversiones

|

|

' Profesional con amplia experiencia en economia y finanzas. Graduade con excelencia en
Administracién de Empresas por la Universidad Centroamericana José Simeodn Caflas de El
Salvador, estudio una Maestrla en Direccién Financiera de la Universidad Complutense de Madrid, |
;Espaﬁa. ;

: Asirmismo, ha ocupado diferentes cargos en empresas privadas y del Estado de El Salvador; ha
Eparticipado como delegadc y expositor en multiptes foros regicnales de diferentes dreas de
t comercio internacional y finanzas.

!Actualmente es Gerente General y Administrador de Inversiones de la Primera Ges{ora miembro
;de un Conglomerado Financiero en operar en el pals, la Gestora de Fondos de Inversion
: Banagricola.

!Se encuentra autorizade por la 8SF para desempefiarse en el cargo de Administrador de
Inversiones de fondos de inversion abiertos y cerrados financieros locales de |la Gestora de Fondos
ide Inversion Banagricola, S.A., segin acuerdo de sesién del Consejo Directivo de la
| Superintendencia det Sistema Financiero CD-33/2018 de fecha 30 de agosto de 2018.

S S T T e R T S PR

Andrea Maria Manzur Administrader de Inversicnes

i
H
i
!
i

1; Profesional graduada de la Licenciatura en Economla, en la Universidad Centroamericana José
i Simeén Cafias de El Salvador. Inicia su trayectoria en el Mercado Bursatil y Fondos de Inversion
en Cctubre 2014, ocupande diferentes cargos en empresas financieras gue le permiten ampliar sus
conocimientos y ser parte del Grupo Bancelombia en 2017, ejecutando, gestionando y evaluando

diferentes productos del Mercade de Capliales en Banco Agricola.

Se encuentra autorizada por la SSF para desempefiarse en el cargo de Administrador de
inversiones de Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados financieros locales de la Gestora de
Fondos de Inversidn Banagricola, S.A., segln acuerde de sesién del Consejo Directive de la
Superintendencia det Sistema Financiero CD-45/2018 de fecha 06 de diciembre de 2018 y bajo
: asiento registral No,AD-0193-2018 del Registro de Administradores de inversion de los Fondos de
 Inversion.

i

7.6 Conglomerado Financiero

La Gestora es miembro del Conglomerado Financiero Banagricola por lo que de conformidad con el
articulo 133 de la Ley de Bancos, puede llevar a cabo operaciones de las que le son propias a traves de
oficinas y agencias de atencién al pablico de ofras sociedades integrantes del conglomerado, compartir
directores, gerentes y personal, y compartir sistemas computacionales y de comunicacién.

Las sociedades integrantes del Conglomerado Financiero seon: la sociedad panamefia Banagricola, S.A.
como accionista mayoritaria de la sociedad controladora de finalidad exclusiva Inversiones Financieras
Banco Agricola, S.A., con sus subsidiarias Gestora de Fondos de inversion Banagricola, S.A., Valores
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Banagricota, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa y Banco Agricota, S.A. con sus subsidiarias
Credibac, S.A. de C.V. y Arrendadora Financiera, S A,

8. Registro de Participes

La Gestora mediante sus aplicativos, lievara el debido Registro de participes, donde tenga como ménimo
lo establecido en el Art. 36 y 37, de las Normas Teécnicas para la Autorizacion de Constitucion, Inicio de
Operacicnes, Registro y Gestién de Operaciones de las Gestoras de Fondos de Inversion NDMC-02.

9, Factores de Riesgo

En el Manual de Gestion integral de Riesgos de la Sociedad Gestora de Fondos de Inversién Banagricola
y Fondos de Inversién Administrados e! participe podrd encontrar los diversos riesgos a los cuales el
Fondo se encuentra expueste, con su debidas politicas de mitigacién y control; dicho Manual estara a
disposicion de los participes en el sitio web de |a Gestora (www.gestorabanagricola.com).

El Fondo de Inversién, se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, dada la naturaleza de los activos
en que invierte y la estrategia de inversion que persigue:

g1 Riesgo de Credito.
Se define como la probabilidad de que el Fonde pueda incurrir en pérdidas originadas por el
incurnplimiento en el pago de un cupdn, del capital ylo de los rendimientos de un titulo de deuda por
parte de su emisor o bien por el deterioro de la calificacion crediticia del emisor o del titulo en los que et
Fondoe realice inversiones,

La gestion del riesgo de crédito, comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de
titulos valores, con el objeto de establecer ios cupos maximos de inversion para éstos. La asignacion de
dichos cupos se efectlia mediante el empleo de un modelo de calificacion desarrollado a nivel interno, a
través del cual se realiza un seguimiento permanente a de las entidades emisoras. Adicional a su
definicién y actualizacién, los cupos de emisor son controlados de forma tal que se evita la realizacion
de operaciones qgue superen [os limites crediticios previamente establecidos.

La evaluacion de las operaciones de inversion del Fondo tomara en cuenta lo establecido en el marco
legal vigente y las normativas internas aplicables.

El riesge de crédito de un emisor y/o emisién, sera gesticnado desde el inicio de una operacitn para lo
cual se solicitara informacion financiera, prospectos de la emision, reportes de calificacion de riesgo,
informacion dispanible en el mercado, memoria de labores, entre otros.

Previo a que el Fondo realice inversiones en un emisor en ef gue se tenga Interés de invertir recursos,
ge revisaran al menos los siguientes aspectos:

¥ Situacion financiera del emisor;

¥ Experiencia crediticia con el Grupo Bancolombia;
¥ Solvencia moral y/o reputacionat;

W Sector econdmico al gue pertenece,

w* Respaldo del grupo econdmico al que pertenece;
¥ Trayectoria empresarial; y

" Calificaciones de riesgo mfnimas.

Las calificaciones de riesgo minimas aceptables para invertir recursos del Fondo estan definidas en et la
Polltica de Inversiones del Fondo de Inversion Ablerto Renta Liguidez Banagricola.
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Asimismo, en las emisiones o (itularizacicnes de interés del Fondo, se revisara al menos:

** Esiructura de la emision o titularizacion:
# Términos y condiciones; y
¥ Calidad crediticia de los titulos ¢ garantias y su cobertura.

El seguimiento y_control de los emisores y operaciones que realice el Fondo forman parte de las
actividades periddicas que realizara fa Gestora, lo cual permitira detectar de manera oportuna situaciones
de riesgo que pudieran derivar en incumplimiento de operaciones.

El monitoreo de la exposicidn y dei desempefio de los emisores permitira a la Gestora conoccer
proactivamente cualquier cambio que surja en la calidad crediticia de los mismos y tomar las acciones
necesarias para prever o mitigar eventuales incumplimientos o pérdidas que se visualicen

8.2 Riesgo de Contraparte.

Es ta posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte
de ia contraparte c entidad con que el Fondo negocia una operacién. Esta pérdida puede darse al
momento de la liquidacién de una operacién debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de
capacidad operativa; también se puede generar por actuaciones impropias, llegales o deshonestas par
una de las partes {riesgo moral),

La gestidn dei riesgo de contraparte esta fundamentada en fa evaluacion del desempeiio de las entidades
con las cuales se celebran operaciones con el Fondo. Asi mismo, se confrola que las operaciones del
Fondo se celebren exclusivamente con aqueilas entidades a las cuales se les haya asignado cupo de
contraparte,

Este riesgo sera gestionado desde el inicio de operaciones con una contraparte para lo cual se revisara:

® Aspectos financieros: el area de analisis de crédito respectiva, evaluara individuaimente la
informagcién financiera disponible de las contrapartes regionales e internacicnales, lo cual sera
utilizado como insumo para decidir operar o no con dicha contraparte. En el casoc de las
contrapartes locales, se operara con casas de corredores de bolsa debidamente autorizadas, a
través de la Bolsa de Valores de El Salvador;

- Acvectos reputacionales;

¥ Experiencia con el Grupo;

¥ Respaldoe del grupoc econémico al que pertenece; y

W Trayectoria empresarial.

9.3 Riesgo de Mercado.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el
precic de mercado de los activos que conforman el portafolic de inversicnes. Estos cambios en el precio
de los instrumentos pueden presentarse como resuitado de variaciones en las tasas de interés y tipos de
cambio, y otros eventos de la economia,

Tomande en cuenta la estructura del portafolio de inversion del Fendo, se establecsran los factores de
riesgo a los que estd expuesto, siendo mayoritariamente afectado por las variaciones de las tasas de
interés tanto locales como externas, seguido de los tipos de camblo para las posiciones en moneda
extranjera y los preclos de las acclones, enire otros,
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En consecuencia, tomando en cuenta el riesgo de mercado en las operaciones de inversién, se
estahleceran Jimites de Valor en Riesgo (VaR) para el portafolio del Fonde, con el propédsito de mantener
un manejo prudente del riesgo que complemente a la diversificacién de las inversiones.

Se dara un seguimiento continuo de la exposicion al riesgo de acuerdo al limite de VaR establecido para
el Fondo, asf como al desempefo del portafolio de inversidn, lo que permitird a la Gestora conocer
proactivamente, cualquier cambio que surja en las condiciones de mercado que afecten la rentabilidad
del portafolio, y tomar las acciones para gestionar el portafolio dentro de los (imites definidos.

Se confrolaréa que las operaciones de inversién realizadas con recursos del Fondo, se encuentren dentro
del limite establecido. La herramienta o sistema utilizado para el control de los limites establecidos en la
polltica de inversién, es el Sistema de Administracion de Fondos de Inversion (SAFI).

9.4 Riesgo de Liquidez.

Se define como la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas por la venta de activos a descuentos
inusuales y significativos, con el fin de disponer rdpidamente de los recursos necesarios para cumglir con
obligaciones confractuales o los requerimientos de los participes, o que efectivamente no se disponga
de los recursos para hacer frente a los mismos.

El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos
liquidos, como porcentaje del total de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las
Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversian.

El area de riesgos de la Gestora se encarga de verificar el cumplimiento de los limites de liquidez
establecidos.

9.5 Riesgo de Concentracién
Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas como consecuencia de la
concentracion del portafelio en un misme emisor.

La gestion de riesgo de concentracion comprende la diversificacion del portafolio, a través de la
asignacion de cupos en miltiples alternativas de inversion. Igualmente, es controlada verificando por que
la exposicion a cada emisor de manera que no supere los |imites establecidos segln su patrimonio.

8.6 Riesgo Operativo.

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en
pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, fa tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, asl como cambios en fa normatividad
externa e interna que afecten directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion.,

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada
identificacion, medicion y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven
de ta administractén del Fondo de Inversion.

9.7 Riesgo de Custodia.

Se entendera por riesgo de custodia, a la posibilidad de pérdida que afecte a los valores del Fondo
mantenidos en custodia debidc a la insolvencia, la negligencia, el fraude, la administracion deficiente o
ol mantenimiento inadecuado de los registros de un custodio.
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La Gestora verificara que el custedio de los valores adquiridos pot el Fondo cuente con reglas y
procedimientos para salvaguardar la integridad de las emisiones de valores y los de titulares de valores,
para evitar la creacidn o eliminacién nc autorizada de valores; asimismo deberan contar con
procedimienios de salvaguarda y controles internos que protejan integramente ios actives.

Para mitigar este riesgo se realizardn conciliaciones diarias entre ios controles internos y los reportes de

contener ¢lausulas especlficas que no permitan la utilizacién de los valeres por parte del custodio.

10. Procedimiento a seguir en caso de accidn judicial en contra de la Gestora
Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, ¢l Fondo, o los participes, podrd ser somefido al
conocimiento de los tribunales de la ciudad de San Salvador, fo cual es expresamente aceptado por las
mismas; asl como por los medios alternos de solucidn de conflictos, tales como conciliacion, medicacién
yf/o arbitraje, en caso que se defina esta instancia.

11. Comisiones

La Gestara, con cargo al Fendo, cobrara la Comislon por Administracién la cual equivale hasta un UNO
PUNTO CINCUENTA POR CIENTO (1.50%) anual, y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre
el valor del Pstrimonio del Fonde y con una base afic calendaric. La comislon se aprovisionara
diariamente y se pagard mensuaimente,

La comisién de administracion serd calculada en base al valor del patrimonio del Fondo, aplicando la
siguiente formuia:

Comisién de Administracion:

ValPatt~! » %Com
365

Fecom =

Dénde: VCOM: Valor Comislén diaria
VALPAT (t-1): Valor del patrimenio al cierre de operaciones t-1
% Com: Porcentaje de comision fija nominai anual

La Gestora podra disminuir esta comision, teniendo el participe como aoctificacion, de acuerdo a ia Ley
de Fondos de Inversion, ia publicacion del respective hecho reievante del Fondo en el sitlo web de la

Gestora (www.gestorabanagricola.com).

Para realizar un aumento de la comistén la Gestora debera solicitar a autorizacion al Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado dentro del Reglamento
Interno del Fondo, posterior a tener la autorizacion se debera realizar la respsctiva comunicacién al
participe de acuerdo a lo establecido en |la Ley de Fondos de Inversion.

12. Gastos
Son con cargo al Fondo de Inversién los gastos siguientes;

12.1 Comisiones de Corretaje Bursatil. (En funcidn de las comisiones publicadas por las casas
corredoras de bolsa).
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San aquellas comisiones en las que incurre el Fondo de Inversién al memento de realizar inversiones,
desinversiones yfo captaciones {reporto pasivo) en Bolsa, siendo estas las siguientes: comisién de Casa
Corredora de Bolsa, comisién de Bolsa de Valores, costos de transferencia {cuando aplique), comisiones
de broker en mercados internacionales {cuando apligue}, entre ofros. Se pagard de acuerdo a las
comisiones publicadas por la Casa Corredora de Boisa y por la Belsa de Valores.

12.2 Costos de depésito y custodia de los valores que componen el portafolic del Fondo de
Inversién (En funcién del detalle de costos de CEDEVAL).

Los carges por servicio de custodio se apegaran a o establecido por la Central de Depésito de Valores,
tanto en lo referente al porcentaje, volumen en custodia asi como a las entradas y salidas de tltulos,
vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados a la custodia.
Esta comisién se pagarad sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo a las comigiones
publicadas por la Central de Depodsito de Valores de Valores.

12.3 Costos por servicios de Clasificacidn de Riesgos (Minimo USD$2,500.00 anuales).

El Fondo de Inversién debe contar con al menos una clasificacidon que refleje los riesgos de los activos
del mismo y de las operaciones gue realice, asl como la calidad de administracion de la Gestora, La
actualizacion de a clasificacion de riesgo se realizara de acuerdo a la periodicidad que dictan las Normas
Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva.

12.4 Auditorias Externas y Fiscal (Minimo USD$2,500,00 anuales).

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segtin corresponda, para el Fondo de inversién, el
cual debera estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos minimos de auditoria, segin la
Ley del Mercade de Valores.

42.5 Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo
(Minimo USD$6,000.00 anuales).

En casos que sea hacesario defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de Inversion
o interponer demandas para recuperar ¢ cobrar judicialmente las obligaciones a favor del Fondo de
Inversion, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto, Se pagaran en
el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

12.8 Publicacién de Estados Financiero se Informacién scbhre Hechos Relevantes (Minimo
USD$1,500.00 anuales),

El Fondo de Inversién asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales,
asl como toda aquella informacién que de conformidad al Reglamento [nterno y su Extracto se considere
como hecho relevante, con la periodicidad indicada por normativa dei Banco Central, E} pago de la
publicacién de los Estados Financieros se realizara de conformidad con los servicios contratados por la
Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

12.7 Valoracién (Minimo USD$10,000.00).

La sociedad que se contrata para que provea el vector precios con el cual se valora diariamente las
inversiones que componen el Fondo. Se pagard mensualmente de acuerdo al contrate gue la Gestora
syscriba con la entidad que brinde este servicio.

12.8 Gastos Registrales. (En funcién de las Tarifas de Registro publicadas por {a Superintendencia del
Sistema Finangiero.

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer modificaciones
y cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro de acuerdo a las
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tarifas que para tal fin emita ta Superintendencia dei Sistema Financiero, las cuales se podran consultar
en la sigulente pagina; www.ssf.geb.sv. Se pagaran en el momento de conformidad a lo establecido por
la Superiniendencia del Sistema Financiero.

12.9 Ofros Gastos (Minimo USD$1,000.00 anuales).

Gastos en gue se incurra por concepio de gastos bancarios, coberturas o derivados, y demas gastos no
relacionados en esta clausula, que sean estrictamente necesarios, asi como aguellos gastos que por Ley
o disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversién, puedan ser asumidos por el Fondo de
inversion.

13. Régimen Tributario

De acuerdo con el Art. 108 de la Ley de Fondos de Inversién, el Fonde esta exento de la calidad de
contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Setvicios (iVA),
del page del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestios, tasas y contribuciones
especiales de caracter fiscal.

En el caso de los Participes que sean personas naturales, durante los cinco afios siguientes a la
constitucion del primer Fondo de Inversidn estaran exentas del page def Impuesto sobre la Renta por los
ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacién en el Fondo de Inversion
Abierto Rents Liguidez Banagricola. Luego de su vencimiento, las rentas o ganancias tendran el
tratamiento establecido en ta Ley del Impuesto sobre la Renta y demés Leyes aplicables.

No obstante lo anieticr, la Gestora esta obligada a presentar declaracion del Impuesto scbre la Renta
par ejercicio o perflodo impositive de cada Fondo de Inversion gue administre,

Todos los ingresos, réditos o gananclas provenientes de Cuotas de Participacién en el Fondo de Inversion
obtenidos por los participes estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de conformidad a la Ley del
Impuesto sobre la Renta, Ley de Fendos de Inversion y demas leyes aplicables. En los casos en que los
ingresos que se perciban, provengan de inversiones en valores exentos del pago del Impuesto sobre la
Renta, ese ingreso, réditc o ganancia estara iguaimente exento.

El Impuesto sobre la Renta ser4 aplicado al momento en qus [a Gestora realice cualquier pago al participe
o al memento que éste rescate sus Cuotas de Parficipacion.

14. Informacion a los Participes
14.1 Mecanismos de Informacién

Una vez el cliente adquiere la calidad de participe, efectuando su primera suscripcion en el Fondo de
Inversién, la Gestora debera entregarle ya sea de forma fisica o digital los siguientes documentos:

a. Reglamentoc Internc del Fondo y su extracto;

b, Estados de Cuenta mensuales generados v(a electrdnica ¢ a través de canales de atencion
establecidos por las entidades comercializadoras del Fondo de Inversion;

¢. Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fonde y su extracto; v,

d. Confrate de Suscripcidon de Cuotas de Participacion;

Una vez entregados dichos documentos, el cliente debera firmar una constancia donde se exprese que
recibid la documentacion detallada con anterieridad.

L.a Gestora de Fondos, pondra a disposicidn de los inversionistas, toda la informacién necesaria para el

adecuado entendimiento sobre la inversion en el Fondo de Inversion, para lo ctéal mantendra en su sitio

Web www gestorabanagricota.com la siguiente informacién para consuita de los inversionistas:
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- DOGUMENTO

Informe que contenga (Ficha técnica): Valor cuota de la
participacidn, comisiones que perciba la Gestora, gastos que
son cargados al Fondo, rendimientos

Estados Financieros mensuales no audltados cle la Gestora ¥
sus Fondos

PERIODIC]DAD

Publicacién Diaria

Publlcamén Mensual

| Estados Fmancleros anuales auditados de Ia Gestora ¥y sus
Fondos

Reglamento Interno del Fondo de Inversién y su extracto

Prospecto de Colocacidn de Cuotas de Participacién y su
Extracto

Hechos Relevantes

15. Derechos de los participes

El participe gozara de los siguientes derechos:

Pubhcacuﬁn Semesiral

Publicacion Anual

Publicaciaon Permanente

Publicacion Permanente

Cuando se aprueben

¥ Participar en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran
reflejadas en el valor de las Cuotas de Participacion, las cuales se calcutaran de conformidad con

lo establecido en el Reglamento Interno del Fando,

¥ Realizar aportes adicionales y Rescates de Cuotas de Patticipacion que posea en el Fondo
cuando lo desee, siempre que esté de acuerdo a {as politicas y procedimientos establecidos para

ello;

¥ Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el

incumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias,

# Recibir mensualmente un estado de cuenia que muestre su participacioh dentro del Fondo,

rentabilidad generada y comisiones pagadas;

¥® Tener acceso a ia informacion gque la Gestora publicars, especialmente |z indicada en la seccién

16.2 del Reglamento Interno;

¥ Conocer informacién esencial o hechos relevantes de la Gestora o del Fondo, para lo cual la
Gestora publicaré en su pagina Web (www.gestorabanagricela.com) un comunicado destacado
de informacidn esencial 0 hechos relevantes y [o mantendra a disposicidn del participe en sus
oficinas. Dicha informacién estara disponibie a més tardar el dla habil siguiente de ocurrido el
hecho o de la fecha en que dicha informacion o hecho sea del conocimiento de la Gestora.
Asimismo, la Gestora publicaré& mensualmente un informe mensual, que incluird et valor del
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patrimonio del fondo v las estructuras agregadas de las inversicnes de este; dentro de los cinco
dias habiles siguientes def mes que se esta informando; y

¥ | os demas derechos establecidos en el contrato de suscripcion de cuotas de participacian, leyes
y normas vigentes,

16. Informacién Relevante

A la fecha de aprobacion de este documento, no existe ningn litigio promovido en contra de la Gestora
de Fondos de Inversion Banagricota, S.A. ni sentencias condenatorias de pago en su contra.
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17. Anexos

17.1 Gomisiones Bolsa de Valores de E| Salvador

Para mayor informacién, visite el sitio: https:/iwww.bolsadevalores.com.sv/comisiongs

Tabla de Comisiones

Inscripeion de Emdsores y Emisianes

. Concepto e Comision

A Inscripdén de un Emisor - A ST Us$250.00 mesIVA
It Inscripcién de una emisidn devalores de un emtsormsmw 15§1,145.00 mas WA

Hl.  Inscripcian deamngnms de capital de emiscrude acciomsya i

. inseritos (2) Dk SEUEEC R I 551,{10000!!\3.5 VA. ;
. Renovadénanual de!a inacnpdon US$ 575.00 més VA

Cormisiones por Operaciones en Mercado Primario

Concepto : o Comision
V. Opmaanesen Mercado | ananoAccimano e -
LA Venta o . o 09K mASIVA
C b, Compr o ' L L DA2S% mAsIVA
VI. Operaciones en Mercado Primario de V‘aiores delSedorPuhIr:o 0.00375% mds VA,
o Privado a través de Bolsa: anualizado

a. Venta: Cuando ef plazo sea hasta 350 dias y ¢l monta del
tramo de una misma emisién, colocado en un mixkimo de {
dnco seslones consecutivas, sea mayor o Igusl a USS
20.000,000.00,

La comisidn que se cobrara misntras no se haya alanzado
e monto establecido serd de 0.125% mds VA anualizado;
sin embarge unpa wez se aleance eof monto estipufado,
siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el pimafo
antesior, la bolsa procederd a realizar (a devolucidn de fo
cobrado en exceso de 0.09375% mis IVA anualizada
j'.-'CuandoelplazoseamayoraSGO dias v el monto del ramo
. ~de una misma ernisién, mloczdo en un méximo de dnco
:sesiones consecutl\ras m mavor ° igUal a U$ :
0,000,_000.00._ -

) comlsion que s& oobzala mimtras no se haya a!mnzado R
. ‘el monto establecido serd de 0.125% mas TVA; sin embargo : 0
. ‘una vez se alcance & monto aszipuiado, siempre y cuando -
sea  dentro del plazo peevisto en el parrafo anterior, fa bolsa
rocederd a realizar la. dgvo}udon de to cobrade en axceso
: _-;daoo%?s%masiw\. S B
Cuando ef plazo sea hasta 360 dtas v el monto del tmmo de 0.125% mds WA,
una emisidn coloczdo en un méxime de dnco sesiones anualizade
seguidas, sea menor a US$§ 20,000,000.00
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Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del framo  0.125% mds IVA
de una emisién colocado en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a H5520,0600,000.00

b, Compra:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.0625% mds VA,
anualizade
i, Cuarido el plozo séa indyor d360dias T 0.0625%masIVA
t. Compra de valores de deuda piblica en Mercado Primario a e
través del SINEVALwebporCasas da Corredores de Bolsa L
i Cuandoelplazoseahasta8éodias . . 015%  mids VA,
o anuahzade o
fi. chando el plazo sea ma\for de 360 dza: A Om%mslvA
Aphca dnicamente para titulos emmdos por e;! BCR. Y e!
Ministerio de Hadenda. :
VIl. Operaciones en Mercado Primario de valores emitidos por
entidades sujetas a privetimaddn
3. Ventz 0.125% del walor
' trensado mds IVA
b. Compra 0.325% det  valor
transado mds VA
Vii. Operaclones en Mercado Primario de valores del sector pablico o
o privado a través de ventanilla del emisor: _
Sobre la base del plazo _ : 0.25% méds IVa -
La cornisidn la pagard el Emisor sobre el valor transado de la
operadion.
Vi), A Operaclonss en Mercade Primario de valores a bavés de
colocacion garantizada o en firme:
El Emisor pagara: 0.125% del vafor de la

e

emisidn mas VA
Nota: Las comisionas de los valores de deuda se calcularin sabre |3 base que fue autorizada la

emisién, 360 0 365 dias segin corresponda
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Registro de valores negociados en el Extranjero en Mereado Primario y Secundario {2}

o Com:eplo Comision
e -;:.a) Venta . ":f sobre _!_a aas_e_ de fos.dlas ai vendmiento_ sobre el va!or transado
b} Compm 0.0625% mas WA Devolviendo ef 100% de la mmisfm a[ uegocsar

exdusivamente en mercado secundario focal, en el plazo de un
afto, contado a partir de a fecha de registro.

Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario
o Concepto
o meciana mn i.talofaes de deuda en Mercado Secundaﬂo
el Ventas SObre 1 base de ir}s dias al vencim!ento -
j' b. - Compﬁ .
" . Sobre !a base los dlas al \mndmtento

e t‘ .Sobre el valor transado defa oparacidn :
XL. Opmdoms en Mertado Secundario ds valores de entidades

sujetas a privatizadon
a. Venta 0.03325% daf valor
transado, mas VA
b. Compra 0.03125% de! wvalor

| tronsado, ms a

X Opﬁadonesenncdonﬁenmmado&cmdatio _
L ---:Larespecﬁvamapagamanomhredesud‘tente: S

' Nota tascomisiow de loswlores de deuda se catcularan sabre la base que fue autoaéada Ia
emision, 360 o 365 dias segiin corresponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
_ _ Concepto . . Comisién
X, Comisiones por operacionesdeReporte’ -~~~ 0 . 10.25%. mds NA:

g anuahzada
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XV,
Xviil.

XL

Olras Comistones
Cancepto

- Comisionés que cobraran las Casas de Corredores asus

tlianitas por sus servicios

Gastos mensuaies de apema'én g mantenimtento defa

Bolsa a cargo, Unicamente de [as Casas Activas
a. laCasa de qus genere a Ja Bolsa comisiones
por Us8300.00 0o mds -
b. Encasolas comisiones generadas fueran
manaores a US5300.00
Por cada certificacitn da Ta autorizacién de casas de
corredores de bo{sa y de sus asentes
a} Ca:a '

bj Agente DL
Dereche daun uum Puesto de Balsa
Transferanda del derecho de un Puesto de Bolsa:

La traasferentia dei derecho de in puestorde bolsa, ya

" sea directamente, o indirectamente cuando se

transfieran las acciones de la sociedad que posea el
demdxo, pagaré 2 ia Bo%sa

Para obtenerla autorizaaon dal traspaso det derecho
de una Casa de Corredores (o Puesto), se deberd estar -

solvente de todas sus obligaciones con Ia Bolsa.

-3 SD%dé &:ta antidad estara destinada para que_:
* ingrese al Fondo de Desarrollo del Mercado Bursatii

Comnision por operadones Anuladas {1}
Para las primeras 5 operaciones gue anule el corredor
&0 un mismo ano

De 1a sexta operacién an adelante, anuiada por el
corredor en un mismo afo

Comisién
Libre negodadidn

Ko pagardn comision

El faltante para completar
US$300.00, més VA

{ Us$115.00 mas vA

| ussssoomisvA
US$91,430.00 mds VA

10% del valer de un puato
' fuevo, mds VA

Se cobraran {as comisiones
estipuladas para tada mercado,
en fodo @so fa suma de fa
comision de compra y venta no
podra ser inferior a $10.00 ni
mayor a $100.00 {mas (VA)

$100.00 mds IVA

Tabls de Gaeifas autarizada en sesidn de Junta Directiva JD-02/2007 del 23 de eneto de 2007, &n

vigencia desde ¢ 23 de enerode 2007,
Nota: A todas las tarifas dabe agregdrseles el IV

42]Phgina



17.2 Comisiones Central de Depésito de Valores

Para mayor informacion, visite el sitio: hitps://www.cedeval.comfcomisiones.php

7. bscripton By BrpIIEs (g0 wioa)

|nemsgg INICES), DE VAL ORES (ARt paes Sitines REncres 2354 dus y Bt para

:.cmumwpzmm 13 mm — yofes 2 364 Bloc] TIrF2 maxkra USSS1E.00 OO
i.semmmmmwmmmdmj 5 2500 Mmoﬁmmmmmmmm noLeR
[2. tnstatacion e sotware {pot aeaciinda TR0X4} ROO1E%
Hasa L3S ok, DODI%
Nos g2 USEES bastz 5590 ik,
MaG 0 U535 hasts USSIED miL
Kiaw ge USHING hasta USE300 ),
A2 0 UIS$AL0 miknes
Cumtocta e CAICIdon 0 TEMPRG0Y (9 ANHINE uyx i 40 U A~
songiomesa Enuis, mmnmdm CANYE DE VALORES
5200
Hast USidmeL _
M o8 UL, Banta USS 00 mIL PGS .1, F0f = catr oo e A L
36 08 LIS 103 il HakG USSICOM poatax %”E"'W A 8 s e 0 s A ; BO10% Marach
ALag g LSS L0000 Milenes. noG12Y 3, P &2 £Obr e CLDORES D8 THATECEE Baink
4 Por & K100 4 CpONeS de TIRIMSTS pOr N 8¢ Arishees (a6 02 fenta fa. (Agies
b O o} | ESOrEs ocaren do valree) B
POF HIEIUGCONS de et (3§00 $2000 S, Pox el OtrD el prcal da vakres evitito pc BER 3 MiTeions de HIoKuR roitzssn £ 2000
Per Natnnciones 6 St LR £IQ0 PAF. VE0MAS FECRRracns ena FE0 y £4500 N Eko event (SOLAMENTE PARA ESBSIONE S LOCALES)
ot ariacion o MeTUonnes 3500
diﬁzmmwummwmam'we W’%ﬁ,lmummgmummu $1000
CLxia O IRETUmRNDS te ANTZ3E CIGASIS AL ASACI06K FACOATIE Y SIrafirak BONR%
Lt U GRCUMERSE TEICICIATOE 2 TINI0 YTDN $0.0062 ¥ 2 POCISHR 48
KEdt cit $50 midones hatia § 10 Mo B B00ka%
L1

2, ADOO &1 Sty 56 SN0 Para 1L opecciones
3, Deplalia ¥ RIS G vaknes: _
4. Erf de tosumeatadon pﬂzwﬁtﬂmﬁm wordadas)

E3o8c ]

MK b G140 TiTONes

1. Adrtririaciin: Enedrdrioa del Reghriro fa Ascicristas. Comigtamkra § 100,00 haets MG
SOOONIEIE, Mk § 0 25 DOF S ICCIOERE ATl

[&Egmuwmdmmmm;mummm

2. ATINEAYIT N, (e BVerton COpOrthos. SOUrE (2 Uaee e oontn e Byeeh DOpevD,

0.0

IO U MIITO 38 $E000GH
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17.3 Informe de Calificacién de Riesgo

Para mayor informacidn, visite el sitio: hitp://www.fitchca.com/sector/siv/finv/defanlt.aspx

Fondos de Deuda f El Salvador

Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola

Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A. (Banagricola}
Informe de Clasificacion

Clasificacién Datos Generales [Portafolw Modelo — Proyectado a Febrero de 201 8}
Eacala Mactonal ey Activos Adminisirades (AUM) | - USD9,690,186.5 .
Sensihibd ol Riesga de Mercado  SXelv) Domlcilie | EiSabador

Geslos - ... Glestom de Fongos de knversion Sanagricoia, S A: (Banagricota)

Fecha de dnick de Opstar.iones En Proceso L] al.rtoﬂzac.&dn reguhtoﬂa
‘Ndmiers gé lnversionistas No aplca o . .
Objetve - ' Lﬁquidtz Eald tﬁngido Fl personas alés ¥ juridicas n pert

o tﬁ&mmewmquebusquenunamrsﬁnenlampmmobﬁner
' estabiidad de Gapial, generando un nivel de remabiiad acorde 3 un baj!
" nivet de Fiesgo, 0 'bien, pam aquelios ime:slonﬁlas e’ !equiemn}
' sdministrar temperaimente sus excedentes de liquidez. S i

.Nhned.a . e D& as!ndqypldens_t_a__ e e
Pwmuuoﬂeneferench E Noaplica - : H
Descripgitn £l fondn Imtettiré en Inslmmenlos de renta ﬁja de baja cmrar.ion ¥ pmmtclos

bancarios, ¢on un perfit de riesge bajo, cuyo propdsito es [a estabilidad de
capital en un harizonle de inversidn de cordo plazo. Ei monato minirsa dé
inversion es USD200.
Fuente: Banagricola.
Factores Clave de las Cilasificaciones
Fimdamentos de la Clasticaciin de Calidad Creditfciy
‘Factar Pmmndlo Pomierado de Clasificaclén mmas’; Bamerkuh ha m:llﬁfemdo que provecta que ol
'poﬂafoiaanaizaﬂo nmmm tebremdezmﬂ Es alﬁns%ssem eanﬂnaclén_Waabrﬂde
2017, Ladlsni)udﬁndehs aasmndoﬁmummsda i mmpmranomodm amdo" os ;-
:emeses rhakzadns A misme, tonesponde a Una dasitcacibn de AAKSNY.
Estructura Crediticia del Portafello: Este portaiofo muestra vna disiibucion de cla!ﬂwcmas mdﬁl:hs
concantrada en tilos clasificados en AA-{si] o clasificaciones supedoms {91.2% de os AUM), asf como en
mamscmmma&g\gnm“' fonal (2.1%; Nolas det Tesonn de Estados Unidos). ]
.Rlasgm de Cqﬂunmlén. E1 parialofia mods@o analizatta esﬁ expuesm 2 este rsesgo 13 proporciin de
| . s w.hm asclende 283d%y so.d% respecllmenie Las d'lm ay
m«% 0N lnsmldmu manclem {ocales con dasiﬂcadms cretfcias Iguales o superiores a AA-{siv}.

Analistas

Roddga oFa ﬁmw Ratng Foctor,

+506 22969162 Loenu: Puch y Bunageisia

g Stchesfingsa com Fundamentos da la Clasificackin de Midad af Riesgo de Mercado

i;g(lt‘;ﬁmo m:m de ‘I'aasa de lnulis :r Riuno Spread Enel porlnl‘dlo mbdeio ios aclives pfmnedhmn una duladon

dois Jopen@fitchratings.rom ‘modinédda de menos de 5.1 mﬂmmammmubﬂaamemdemsadehmenswmnm
el '.N:MND de-un, l‘onua Fﬂm Rmmqs ﬁons]dera baja 1-1 exposlctun a asle fesge ante camhm en Io:
‘oleienciales de crédio. i

Uquidez En coagruenda con la natum!eza ahierla det fondo, el portafe ana!izada

con vencimienlos concentrzdos mayormente en ¢f corto glazo (menor a 1 aiio). de 90.3% deios AUM,
Perincw e Conslll‘uciﬂn def. Pmalolio Modelo 8i bien los resullar.los de b sensibiidad at fiesgo )
mefudu mEstran reslﬁenr.ia a Ios estreses reaiizados, Fitch lamhlan wnsidm = mguna nwdlda

¥ariablidaa que este portalolio \o padsla Aimentar durante 5 perfoda de constuck. -
Fueme:Frlmxgmicda.
www filehratings.com Sepliembre 22, 2017
www fileheenlroameriea.com
Enlidad no segistraga en el registo de la Superinlendancia det Sish Fi

44|Pag:na




Distribucién <e AUM por
Tipo de Activo - Portafolio

Modelo

Concentracion de AUM en
Mayores Emisores -

Portafolio Modele

Ti%) ¥Topd wTopS  wWinculodes

caBBSEBIES

s
i
§

Distribucion de AUM por
Plazes - Portafolio Modelo

13 ofan
5%

eds de 5 aftos
W

Clasificacion de Calidad Crediticia

Riesgo Crediticlo = ) .
JParg presente anksis, Banasmcola pmporﬂoné hlormaclén fol. pnrlafolio esﬂmaclo de FIARL a ahﬂl
4047, L4 gesiofa ha- marnifestade que Proyecta e sty poﬂaolio modelo ananzado _ pussro pnr 14
emlsmm.semaleﬁalceanmurmenfebmde :
Lo potilics de Bwersidn del fondo permite un maximo de m (!e fos AUM en l!‘mlos de nen!a ﬁa, io cual
aumpie et postatolio moselo (74%). De acuendo ton fa nwlodo!ugm_ da Fitch, para que esle tondo pueda contar
eon casificaciones de fondo de deuda, ef mdiimg pemltida de inversidn en Instumeniog que no sean de
renta Fa es 10% de fos AUM. Por lo tanto, Fiteh eslard menicreando si ef porlafolio présanta algln cambio
estructurx £n ta composiciéa del Gipo de renta (deuda versus o deuda) de los aclives, que conlkve 3 UR3

B poitafolia muesm'a uaa disttan.rdén de clasiﬁcaclanes uedrﬂdas omcemmda en t&ulos tlasnﬁwdos en
M-(s] 0 dasificaciones superioms {81.2% de fos AUM), asf conto en valores ealificados en AAA en fa
escaks intemacienal (2.1%; Notas del Tesoro de Estadns Unises). Destaca que en este poriafolio na bay
aciivos emBidos por ¢ soberano salvadoreio (CCCT) o enltidades equivalentes.

E! pannrouu modelo anaiizado aslé expuesto a esle ﬁesgo La propomon de AUM e s taes ¥ Ius cinto
Mayoes Htives asdende a 63.4% ¥ B0.4% respectivamente. Los tirto mayores emisores soh nstilutiones
fmancieras locales, euyas clasifitaciones credilidias individuales son jguales o superiores a AA-(siv}.

Clasificacion de Riesgo de Mercado
:_R!ewd de Tasa de interés ¥ Rfesgo Spread

En sindonia con [a naleraleza ahierta del fondo, ¢f portalolio analizade musira inatrumentes ton vencicdenios
concentrados mayosmente e af coito plazo, 90.3% de los AUM, distibuidos de 12 siguiente manera: Efectivo
(2696); etz 1 v 90 dias (Z6%];, v enlte 91 y 365 dias {33%). La polilica de liquidez sstableckia en ¢f régimen
de inversién exige que &l fondo manlenga A menes 20% de sus AUM en caja, depdsiios bancarios, vuatorss
de ala bquidez y bajo desge, 1o ol w&de!m:mente <culierio por & poriatolio estmado.

EIapammhnlopmmudeifondowedeserm&:dmﬁ.’»ﬁdﬂmlﬂmotﬁodelmlsm awnmuomwo

o ha contemplado endetdamiento.

W&WMMWW 2

mwgmdamﬁmdmdﬂa“ P
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Perfit de la Gestora

5 Otaanlzactoll_..__....

Soivel_lcta Financiera -

Posiciﬁil en el Mercado _
Trayectaria y Experiencla de - E
Fquc:onnﬁos Claves ’

Banagricola estd imlmlu opemdmes por ln que m anéllm de su sohrencia fmnr.lem no apl!ca_ Sin i
embargo, Filch considera que tuenta conun sopoﬂe whusln al ser Banonlnmm SA. (dmil'lcado en 'BBAY |
su ulline accionista. EF grupo Enandero at que perlenece Banagrizola larnbién pumplende enh'e s |
empresas, a Banco Agricola, S.A. (BA), dasiicado an BB-"y ‘AAA(SIY. X
Ko aplim

-Fitch consldera que los e}et.ulnms de Bananrioota poseen experlenr.la apmplada en el secim ﬂnanr.iem local H

' £ Gerenle General de Banagricola ocupa su puesta desde m:lubre da 2015 Su expederlcia pml‘&sml se

telaciona fundamentalmente con dasnﬁcacmm crediliias en Ceptmamérica en ‘una agencia clas:ﬁcadura
req&onal E? Administrador de !mretsbnes ocupa sy puesln desde febrera de 2017, Tlens eupenench ;:mno )

. ,anal!sta &n un puesto de bolsa " enla gaesunn de Inversnoue's en el irea de tesoreria en un bauco Jocal: Las

. Estados Financlerus l!tillzndos

- vicepresidencias del Conglomerago -Financiero Banagrluo!a (CFBI), tamblén - involucradas en la gestion |
eleculiva de Banagr[m!a. poseen ) trayec(orla relev.:lnle en sus rﬁpecﬁ\ras areas La lrmsl'erench de ¢
conacimiente de gestibn de activos desde las empresas \nnculaeas a Baneolomhh har.la Banagril:ola 58 -
mﬂe]araenhtumada deastmes delmers.iéndeesiatﬂﬂrm - ;

Auditados de 2016
Aurditor Delgille
Gobiemo i':EEE:raum ’
Existencia da Pnlrucas de Gohtemo ~ Banagricola sus!.anla sus pra;tms en h establecido Bl ef cbdlgo de Buen Gohiemo de m ¥ cbdbgu de | |
, Comoralive : " Efiea ded Gripo Bantolontbéa, s |
Gobigme La Junta Directiva de B:m::griccla 412} es!ﬁ compuest:l pm' seis migmbras, lodoa vicepres(dentes de BA. Sus
o ) o o principales ¥ | umcos ejeculivos son &l Gerente Generaly el Administiador de Inversiones.
: indepeadencla y 59&”0@‘?!5{1 de - " 8a copsiden que ias freas de- Inwershm y de nasnos esﬁn debﬁamenta sepaladas omanlzacioml y

| Funclones entie Distintas Aress .~

funcionalmee. Para.tilujos méﬂ&s se msiﬁem Que fas dreas de gestion de Inversiones y e]ecuclén de '
dichas operanmes tmhﬁn esﬁn separadas ya que 1a nmdacién serd Isvada acdbo | nﬁndpalmenh por
_fa empresa reladmaua Vahres Banagrlwla. '$A. de GV, Casa Cmn@ures de- Bolsa. asf goma tmlqmer !

_ouamwnm:de'bm debidaménte am.amue pamdepdsﬂos bancarlos eswmgoclacééu

Marco de Cantrol Interno

- Ea eslruclura de cen!.rot 5 Hdemda por !a m que €5 ayoyadz en esla {mclén por af c::mité Riesgos ¥ e!

Corilé de Auditoria, Ningung de eslos dos comibds cuenta von miemb mdependiente,

ConNictos de Interés

* Administracion de Conflictos de Interés

. 1ude|:en.d.em.:in de Declsiﬁneé dél Foﬁdo
en Relacidn con el Grupo Empresarial

' 3] M:znual para h Mmmmmn de Conﬂictns de Inheres de Banagricola detalla las operadmes que pueden :
ath mmn o pmwd'mhnh ‘pama su mai'leib, adminisira 6n'y resoluclin. Coéh\ tica eslahlece ia
provsbicitn para las funiclonasios de Banagricola de realar kversiones personales on me's'upecmamus :
ast como & manejo de WMnation prwﬂeglada o oonridendai y de sr&.ladones de wnml:tos de trlleras )
ta Politica de Segregacidn de Funciores de Banagricola especifica |a separacidn funcional absoluta de sus
ejeculivos con fodas las empresas retacionadas. Dado gque Rmcionaries e los comilés de siesgn y de
inversidn son ejecutivos vinculados al grupe empresarnial ¥ que eslos comités no cuentan cen miembros
independientes, hay margen par estable cer mecanismos que refiefen £sla independencia,

Gestion de Inversiones

Polilica de {nvémliin

Area que Fummla ¥ npmebn Polillca
Cumpm[cton del Comllé de lnvers[unes

Periodicidod de Andlisls
:.Repartes l'-'mdncldos

. Esla polmta, penmile t2 Inversién, con llmrles pre-esiableckios, &n cuaiqmer lnslmmento de deuda emitido
- letale htemclonauneme ask como en’ fundos que cumpkan &on lns obletivos da F[am._

.Estn oommeslu pordos mlembrns dala.m que no uenmmserwsmﬁsnm direﬂorestwa pattldp:mmel .

Comité de Rieeqos e Gerente General de Banagnwln e Vtcapresidante (VP) de Unidnd Esiratégica de
Gestlén de- Activos de Gwpo Ba.neulomhia, ot Gerente da ?roduclus dela chpresldencla de Tesorena 6@
BA; yumrﬁemhrodﬂémdeMwosdeICFBi : o

~ Lafrecwendia de reunida def Comité de lnversiunea es lﬁensuaf

Informe sabre Inversiones realizadas para 1 JO {periodicidad por definis)

Fondo da [mversin Abierto Renia Uquder Banagricols 3
Septiemixe 2017
Enlidad no registrada i el regisho de la Sup ion del Sistems Finane
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Perfil de la Gestora

Gestldn de Rlesgos _ _
I"Paiitica de Adwinisiracién de Riesgos .

ﬂrea que Furmuln
Compmlclon =

Perlodicidad de Anausis_ oo

Valorlzacién de mvmlonss ~
Pollﬁca ¢ Valorizacion

Cumplmlteﬂlo de fa Gwlora

M M pumims al llena emem:ia de

_ Regitacion gutatoros i Yens evidancla ds los mismas.
Tecnologia .
Anfraestructura Tecnatégica - . . .

LT -__'_'Bmm&m@nuammmmmwammymmwm S

Plan de Contingencia En Banagricola, se observan pollicas de sequridad de ko informackin y de continuidad dei negodo
respaldadas por I3 operadiin de BA, las cuales Fitch considera apropiadas. Debido 2 13 constiucddn de
histoia opesativa, ia polilica de continisdad e negocio (PCN} de Banagricola estard #ta posleder a seis
meses de estar operando. En ese sextido, Iz JD de Banagricoia aprbd adoplar en ef flern difesentes
politicas det CFIB relacionadas con ka PCN, sequidad, evenins da contingencia, entre olras,

Términos del Fondo
":Niimero deParticipes e
Dmmpeﬁ Histénoo da Rmd‘nnlentos

Cumplimiento de Politica y Limites de F'm:hmhasidamfmmdow&nngdwhdehmﬂmimbsdehpdlﬁmmdemmﬂesdemwm
_Inversion
I Rivel de Endeudamients

R

et

"'”'y*r .nda.
Emrmdﬁawopmﬂonadaapuﬂdm

T Caoatons comsiderm gin ol il g ornactn pUbicA qUe Banagrloca ropardenarh o8 eopacs. |

AsﬁismnmgmelmmmmhthemmmabsMMum t
Fondo ¢a Invarsidn Ablero Retta Liidez Banagricots i 4
SapSerice 2017
Entidad no regisirada an o egistio du 1a Supadintendancls dal Sistema
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Informacion Regulatoria de Et Salvador

Nomitve del Emisor o Sotledad - -+ 'Fondo dé hversion .Ahlerlo Renta Uqwdez LT
Adminlstradore © .. Banagsicola .
Fecha del Consejo de CIasercadén 16un2017

Fechi dé Ja Jnformacion Fanciera en qué. - Mqaudnjada'{p&tafollo:mndeié}? 30/abHZOTT
fSeanb!aClasmcac!ﬁn } . o e L

czase de Reunlén {OrdinanafExh'aordtnada) Ordinaria
:caasiﬁcaclén Anlelior {slaplica) - No apm:a

Unk del Signiﬂwdo deta Clasﬂcaclon htl'l)Jva ﬁtdlca con‘l.r‘l'JommEntnsWebiEscala%z
Dde%:2CCalifcaciones%20Nadonales%20regutaton
as_E1%20Salvador. pdf

Se aclara qua cuando en fos documentos que sustentan fa calificacidn (RACIReporie} se alude a

calificacion debe entenderse inctuido ef ténmino dasificacién.

La opinién def Consejo de Clasiicacion de Riesge no constituira una sugerencia o
recomendacién para invertir nl un aval o garantis de Ja emislon, sino un faglor complementario a
{as decisiones de Inversion; pero los mismbos det Consejo serdn responsabies de una opinitn
en la que se haya comprobado deficienda o mala inlencion y éslardn sujetos a fas sanciones

legales parlinentes.
ENTIDAD NO REGISTRADA EN EL REGISTRC DE LA SUPERINTENDENGCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO

Fendo de Inversin Abisria Renta Liguidez Banagricola 5
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Las clasificaciones sefialadas fueron solicitadas por €1 emisor ¢ en su apmbra ¥, por lo tanio, Fifch ha
recibide los honotarios carrespondientes por 1a prestacidn de sus serviclos e clasificacién.

TODAS LAS CLASIFICACICNES CRAEINTICIAS DE FIICH Esni.u SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTPILACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE EMLACE
HTTeS-AFTCHRATINGS COMAMDERSTANDINGC REDITRATINGS, ADEMAS, LAS DEFIMICIONES DE CLASIFICACION
¥ LAS CONDICIONES DE USO BE TALES CLASIFICACIONES ESTAN msPcMHLES €N HUESTRO SHIC WEB
YAVW FTTCHRATING S COM, 1AS CLASIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
K¢ ESTE SITO Eff TOCO MOMENTO. El COOIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLIICAS SOBRE
CONFIDENCIALGAD, COMFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACIGH PARA DON SUS AFILIADAS,
gg_ﬂgjomarro ¥ DEMAS PGLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EH LA SECCKW GE
OE CONDUCTA BE ESTE SITG. FITCH PUEDE HABER PROPORCIOHADO OTHO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CLASFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS, LO5 DETALLES DE TICHO SERWCIO DE
Wsmemmamw&umsﬂmmmmmmmm
LA msemmmﬂmwmmmasmommm

e g chtha ink Mon o8 futntes & t didix de que dithaa 3¢ encustRen: disponities
|=nrammﬁm@homw“mmummuFﬁmuma:&nhlm%h&ﬂyd
Alcance de ta veritcacla por vmmmumnvmmuunmwmmmmw
yelmw,lmmxﬂnly &n 1a furiadiceiin en qus se clrece ¥ toloct b emisidn o donde el emisor ze encuenira,
ka disp yh 0 e i fnformacion pdblica , ¢ 400830 & repreaerianias de La pdninistrackin det aminor
¥ sus asesores, 1 ispondisdad de vedficaciones procidsizntes de fereercs toles coma kos informes de aucRonia, tantas de
[ betrh dadas, evohinconss, ink mctusaniales, i thenlcos, dizthmenes kgaks ¥ oles inlomes
proporeimadon per | ...la Wde&mtesﬂewﬂﬁmﬁﬂa“, ciente ¥ tompetent de‘ waa

% ticudor o en Ly 7 30 dat emisor, v A vadedad de olroa B rios de
memwmmmMﬁmWWmmﬂhwﬁmﬁnwm

qurat que todd 1 ink 3 enlaq.leﬂl:hubmm dacid i mmdny

bet Gt i ol emi bl»dt" '“‘dela" :han.ne
mystmmudmymmNMWmmmvmmmm
mth&mqu%ﬁanMnuﬁ?ﬁﬁMYW

Tos Segaies y Mﬂdﬁmvlﬂsw fnandem ¥ de
mmnmm%h&ndtﬁma o ionea pole fishans
Mwwmmwmmmm mmam&hmwmmm

oa cianific oS ¢ condich LPF T o
anmmmweniﬁéomnnwdaﬂudénommm
k‘r';i:h m:'iz.;m & informe: ha ‘w bt m%ehummmh \l'
O Represaniy & que ik de 1
destingtario g8 indome, Lmdu:ﬁuu&udeﬁﬁaaunew&nmcwﬂauhdﬂuduﬂmmmmah
WyhmmWﬁmgm:n que Fiteh evalla y achaaicas en
eulﬁm P«Ioinréo hdaﬁnduasyhﬂkﬁmmmmmmdemoodmdeﬁdwmm

33«'23 ot b por una chasilcacidn o tn info Aicacion ho incorpors &l fieso de
&H&ahm“mm:ﬂam«mauﬁﬁqmmmmm Sean Mencenados

espeifeamarnts, Fich 0o exth comprenmetido en Ja oférta o vk de ringin Hido, Todoa los informes de Filch son de oukoria
mm&ﬁmwmmmmummmmmmmmmm

modicadas o das en cukaque i cunlouier rzin B sola disteckin de Fikh, Fich no proporciona
asesoramienin & rversion de cuakquier ipd. Las cladifieadh T $001 A i &‘--patacmwwds TEene
Ceakquier tislo, Los dasifieacionss no Jaoen ringin néare acbre In nd o0 def precks de I °
de oualquer titulo para un § paticukar, © Fa nafum muﬁswdeksmdeMahs
it Oiros 5 tReica,

dor o B0 pasticudor, pov ima cpcta anial. Sk aspan gus dichos hocorios
wrﬁnmai.lsowmcyl.lsm.smmnm dos ppkicab 0, pot ° dov chs wna
ciasifeaciin 4o no comsEluye & Mmmuﬂmawwmmmmmmmﬂdﬁmm
dadamciin bajo las do da sk Fi dxl 5, Ad ot
mawmommu@Mymawmmmmmmmma
) i da Fiteh pueden: 23tnr ety tres dizs anfss parm oy

memmmammmm

smmmumzm TmymwmmmmmmmﬁdeWade
{ ia na. 39712 que de atorzn o provesr casifcadunes cediichls sclomenin o “cienies

mayoistas”. L ifoemaciin de clysii anediticias puk wﬁmmmeﬁhmwmﬂm\uwpemm

sean "chentes manorksias® mhmahw
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