Gestora de Fondos de nversion %@a&

Banagricola"’

REGLAMENTO INTERNO FONDO DE INVERSION ABIERTO “RENTA
LIQUIDEZ BANAGRICOLA”

Objeto del Fondo

La GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, SOCIEDAD ANONIMA administrara el
Fondo de Inversion Abierto denominado "FONDRO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ
BANAGRICOLA"; el cual tiene como objeto proporcionar una alternativa de inversion en productos
bancarios y valores de renta fila de baja duracién, con un perfil de riesgo bajo; cuyo propésito es la
estabilidad de capital en un horizonte de inversion de corte plazo, De acuerdo a su politica de inversidn,
se clasifica como un fondo de inversion de perfil conservador.

Tipo de Inversionista

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola esta dirigido a personas naturales y jurfdicas
con un perfil de riesgo conservador, que busguen una inversién en la que puedan obtener estabilidad
de capital, generando un nivel dé rentabilidad acorde a un bajo nivel de riesgo o para aquellos
inversionistas que requieran administrar temporalmente sus excedentes de liquidez.

Entidades Comercializadoras
Las entidades comercializadoras de cuotas de participacion def Fondo de Inversién Abierto "Renta
Liquidez Banagzicola” son; :

#  Banco Agricola, S.A., por medio de sus agencias establecidas en la Repliblica de £l Salvador,
seglin autorizacion det Consejo Directivo del Banco Ceniral de Reserva de E| Salvador
emitida en sesion No, CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017; v del Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sisterna Financiero emitida en sesién No, CD-27/2017 de fecha
13 de julio de 2017; y

**  Vglores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, a fravés de sus agentes
comercializadores, segin autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financlero emitida en sesion CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

Autorizaciones

La Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., ha sido auterizada segin resolucién del Gensejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesion CD-17/2017 de fecha 04 de
mayo de 2017 y el Fondo de Inversién Ablerto Renta Liquidez Banagricola ha sido autorizado seglin
resolucion del Gonsejo Directive de la Superintendencia del Sistermna Financiero CD-83/2017 de fecha
07 de diciembre de 2017, inscriios bajo los asientos registrales nimeros GE-0002-2017 y FA-0003-
2017, respectivamente.

Razones literales

“El Fondo de Inversién Abierfo Renta Liguidez Banagricola ha sido inscrito en ef Registro
Publico Bursétil de la Superintendencia del Sistema Financlero, lo cual no implica que ella
recomienda la suscripeion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabllidad o calidad
deo dichos instrumentos.” 'Las cantidades de dinero que se reciben en coaoncepto de
suscripciones para un Fondo de Inversion son Inversiones por cuenta y riesgo de fos
inversionistas, no son depésitos bancarfos y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de
Depésitos”.




El presente reglamente ha sido elaborado en el mes de mayo de 2017 y aprobado por la Junta Directiva
de la Gesiora de Fondos de Inversién Banagricela S.A. en junic de 2017, Ademés, ha sido modificado
en sesidon de Junta Directiva de la Gestora en ef mes de diciembre de 2018

1. Declaraciéon de Veracidad

mi, ANNETTE FABIOLA HERRERA RODRIGUEZ, Notaria, de este domicilio, comparece el licenciado
FRANCISCO JOSE SANTA CRUZ PAGHECO VILLALTA, de treinta y tres afios de edad, licenciado
en administracién de empresas, del domicilio de la ciudad y departamento de San Salvador, a quien
no conozco, pero identifico por medio de su Documente Unico de ldentidad numero cero tres dos nueve
hueve siete cerc siete - uno, actuando en su calidad de Apoderade General Administrative de la
sociedad GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, SOCIEDAD ANONIMA, que se
abrevia GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, 8.A., de nacionalidad salvadorefia,
del domicilio de San Salvador, departamento de San Saivador, con Ndmero de |dentificacion Tributaria
cero seiscientos catorce — cero cinco cero cince dieciséls — ciento cualro — cero, personeria que doy
fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista; a) Testimonio de Poder General
Administrativo, otergado en la ciudad de San Salvador, a las dieciséis horas con diez minutos del dia
veintiuno de mayo del afio dos mil diecioche, ante los oficios del Notario Francisco José Ferman
Gomez, inscrito el d(a veintinueve de maye de dos mii dieciocho bajo el NGmero CINCUENTA Y TRES
del Libro UN MiL. OCHOCIENTOS SETENTA Y SIETE del Registro de Otros Contratos Mercantiles
del Registro de Comercio; del cual consta que la licenciada Ana Cristina Arango Escobar, en su calidad
de Director Presidente de la Junta Directiva y por tanio representante de la sociedad, confirié al
compareciente, poder general administrativo, con facultades para celebrar actos y contratos como el
aqui gontenlido, v en la catidad anteriormente citada y bajo juramente ME DICE: Que de conformidad
al anexc nGmero uno numeral dos, de las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y
Funciohamiento de Fondos de lnversion (NDMC-06}, declara y manifiesta que ia Informacion
contenida en el Reglamento Interno Fondo de Inversion Ablerto “Renta Liguidez Banagricola”
es verdadera, completa, fidedigna y exacta, 2 fin de que [os inversionistas puedan tomar sus propias
decisiones en base a las mismas; y no existe omisién de infermacién, ni la misma es engariosa o falsa
para que pueda inducir a error, confusian o engafic sobre el comportamiento de los inversionistas. El
suscrito notario hace constar gue expliqué al compareciente sobre fo establecido en el Codigo Penal,
en cuanto al delito de faisedad ideolagica, regulado en el articule doscientos ochenta y cuatro. Asi se
exprest el compareciente a quien le expliqué los efectos legales de la presenta acta notarial, que
consta de uno hoja frente y vuelto; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin interrupeion
e Integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.,

e
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2.  Presentacion del Reglamento

Estimado Inversionista:

En representacion de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, 8.A., sociedad que forma
parte de Conglomerado Financiero Banagricela, me es grato presentar a usted nuestro Fonde de
Inversién Abierto denominado “Fondo de Inversién Ablerto Renta Liquidez Banagricela” como una
alternativa de inversion orientada a personas nafurales y juridicas, administrade por un equipc
profesional altamente capacitado. '

El Fondc de Inversion Abierto Renta Liguidez Banagricola se convierte en nuestro primer fondo de
inversién abierto inscrite en la Superintendencia del Sistema Financiero para ser ofrecido en el
mercado salvadorefio, el cual esta orientdde a |z inversion en instrumentos de renta fija de baja
duracion y productos bancarios; por lo tanto, el fondo es una opcién de inversion que brinda estabilidad
de capital en un horizonte de inversion de corto plazeo. El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez
Banagricola ofrece rentabilidad principalmente a partir de los intereses que genera su portafalio de
inversion, asi como de fa valoracién del mismo a precios de mercado.

£l Fondo esta orientado a inversionistas conservadores; es decir, personas naturales o juridicas cuyo
objetivo es mantener una alta liquidez en sus inversiones y que presentan una baja capacidad para
soportar pérdidas temporales a permanentes en el valor de [as mismas. El Fondc de inversion es
abierto y no cuenta con un plazo minimo de permanencia.

Por todo lo anterior, estamos seguros que el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez
Banagricola se convierte en una alternativa de gran valor para usted. Le invite a que conozca mas de
esta alternativa de inversion, a través de la informacién contenida en el presente Reglamento.

Atenfamente,
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3. Definiciones

En el presente Reglamento interno los términos enlistados a continuacion tendran las siguientes
definiciones:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

i

k)

Agente{s) Comercializador{es); Persona(s) natural{es) autorizada(s) por la Superintendencia del
Sistema Financiero para comercializar cuotas de participacién de fondas de inversion gue {aboran
para la Gestora o para las entidad(es) comercializadora(s).

Administrador de Inversiones: Persona natural responsable de la decisidn y ejecucion de las
inversiones que se realizan con recursos de los fondos de inversién, de conformidad con el
presente Reglamento Interno y con la politica de inversién dei Fendo de Inversion Abierto Renta
Liguidez Banagricola. ‘

Aporte: Cantidad monetaria destinada por los inversionistas para formar parte del patrimenio del
Fende de inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola,

Banco: Banco Agricola, S.A
BCR: Banco Central de Reserva de la Replblica de El Salvador.

Comité de Inversiones: Organismo colegiado responsable de aprobar fas estrategias generales
de inversidn tomando en cuenta las politicas de riesgo definidas en el Manual de Gestién Integral
de Riesgos aprobado por la Junta Directiva de la Gestora, asf como también velar por el
cumplimiento de las disposiciones establecidas para el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez
Banagricola en el presente Reglamento Interno.

Conglomerado Financiero: Conjunto de sociedades caracterizado por et heche de que mas de
un 50% de sus respectivos capitales accionarios, es propiedad de una sociedad controladora, la
cual es también miembro del conglomerado.

Cuota(s) de Participacién o Cuota{s): Se refiere a los aportes efectuados por los inversionistas,
que son expresados en valores o en instrumentos financieros.

Entidad{es) Comercializadora{s): Banco Agrlcola, S.A. y/o Valeres Banagricela S A, de C.V,,
Casa de Corredores de Bolsa, como personas juridicas autorizadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero y que han suscrito un contrato de mandato con la Gestora de Fondos de
Inversién Banagricola S.A., para la comercializacion de cuofas de participacion de Fondos de
Inversién.

Entidad Depositaria de Valores: Central de Depdsito de Valores. S$.A de CV,, (CEDEVAL},
sociedad especializada en el depdsito y custodia de valores constituida en El Salvador y registrada
en la Superintendencia del Sistema Financiero.

Entidad Vinculada o Persona Vinculada: Las entidades o perscnas en la que otra scciedad, sin
controlarla, participa en su capital soclal, directamente o a través de ofras sociedades, con mas
del 10% de las acciones con derecho a voto.
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m})

0)

p)
q)

r)-

)

u)

X)

¥)

Exceso de inversién: Evento de incumplimiento de los limites autorizados por la pelitica de
inversién descrita en este documento.

Duracion: Méfrica de sensibilidad del precio de un instrumento de renta fija a un cambic en {as
tasas de interés,

Fondo de inversién o Fondo: Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola formado
por un conjunto de aportes de diversos inversionisias, que sera administrado por la Gestora de
Fondos de Inversion Banagricola 3.A., por cuenta y riesgo de los inversicnistas.

Gestora: Gestora de Fondos de Inversién Banagricola S.A.

Instrumentos de renta fija: Titulo que genera un rendimientc a través de pagos periddicos y el
retorno del capital al final de plazo.

Inversionista(s): Persona(s) natural{es) o juridica(s) interesada(s) en adquirir Cuotas de
Participacion, |

Inversionistas Institucionales; Se entendera por inversionistas instifucionales los bancos, fondes
de pensiones, sociedades de seguros, reaseguradoras y fondos de inversion debildamente
autorizados, de confoermidad con ef Art. 51 de la Ley de Fondos de Inversion.

Participe(s): Persona(s) natural(es) o juridica{s) gue ha(n) hecho aporte(s) al Fondo, y que por lo
tanto, han adquirido Cuotas de Participacion.

Patrimonio del Fondo: Es el conjunto de bienes y derechos, cargas y obligaciones, pertenecientes
al Fondo, siendo independiente del patrimonio de la Gestora. El valor del Patrimonico del Fondo se
calculara restande def valor de sus activos, sus pasivos.

Plazo promedio penderado: Es [a media calculada 2 través de la asignacian de valores a la serie
mas representativa de datos de una muestra,

Perfil de riesgo: Decumento a través del cual se determina las preferencias del cliente acerca de
los valores que desea invertir, tomando en consideracion el nivel de riesgo que desea asumir,
como su conocimiento del mercado de valeres, nivel de estudios, ocupacién o actividad
profesional, volumen de inversion y habitualidad para realizar operacicnes.

Personas Relacionadas: Son aqueflas personas que tienen la capacidad de inftuenclar las
decisiones de la Geslora ¢ que tiene conflicto de intereses al tomar esas decisiones. La relacion o
vinculo puede ser por la participacién en la administracion de la Gestora o por la propiedad
accicnaria gue se tenga de tal entidad.

Producto Bangario: Instrumento ofrecide por una entidad sujeta a la Ley de Bancos, que paga un
rendimiento periédico y devuelve el capital al final del plazo.

Politica de Inversién: Es la politica definida en el presente Reglamento Interno, la cual sefiala los
Ilmites minimos y méximos de inverstén en cada uno de los tipos de activos.

Rescate de Cuotas de Participacion: Son los retiros o redencion parcial o total de Cuctas de
Participacion que realizan los part(cipes del Fondo.
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aa) Reglamento Interno: Es el presente documento que contiene todas las caracter(sticas y reglas
especificas que rigen el funcicnamiento def Fonda.

bb) Sociedad Vinculada: Aquélla en la qus ofra sociedad, que se denomina vinculante, sin controlarla,
participa en su capital social, directamente o a fravés de otras sociedades, con mas det diez por
ciento de fas accicnas con derecho a voto.

cc) Suscripcién de Cuotas de Participacion: Son los aportes que realizan los participes al Fondo y
se traducen en Cuotas de Participacion.

dd} SSF: Superintendencia dei Sisterna Financiero.

ee) SWIFT: es un sistema de mensajes entre entidades financieras, a través de dicho sistema se
intercambian transacciones interbancarias.

ff} Valor de Cuotas de Participacion: Es el valor diario de las cuotas de participacion, que se obtiéne
dividiendo el valor del Patrimeonio del Fondo entre el nimero de cuotas de participacion suscritas
y pagadas.

gg) Valores Banagricola: Valores Banagricota 5.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa,

hh) WARF: El factor promedio ponderado de calificacion de los activos del portafolio, definide por Fitch
y aplicado a cada activo y/o contraparte con base a sus calificaciones pibiicas, opiniones
crediticias u otras medidas comparables del riesgo de incumplimiento, asf como su vencimiento.
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4,  Extracto del Reglamento Interno

a) Sociedad Gestora:

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, $.A. se
encuentra auterizada poer la SSF segun acta de sesion de
Consejo Directivo de la SSF No. CD-17/2017 y se encuenira
asentada en el Registro Especial de Gestoras de Fondos
de Inversion bajo el nimero de asientc GE-0002-2017.

La Gestora es miembro del Conglomerade Financiero
Banagricola, el cual a su vez pertenece al Grupo
Bancolombia,

La Gestora de Fondos de Inversidon Banagricola, S.A., se
encuentra domiciliada en la ciudad y departamento de San
Salvador.

h) Denominacién del Fondo de
Inversion:

Fondo de Inversion Ablerte "Renta Liquidez Banagricola”.

¢) Clases de Cuotas y parcentaje
maximo de participacion por
participe:

Existe un Unice tipo de Cuotas de Participacién.

El iimite maximo de participacion por participe en ef Fondo
de Inversion Abierio Renta Liquidez Banagricola no podra
ser mayor o igual al 15% del total del patrimonio del fondo.
Este limite entrari en vigencia después de transcurrides 6
meses desde la constifucién del Fondo de Inversion.

d} Polltica de Inversion:

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liguidez Banagricola
podra invertir en io siguiente:

a) Depédsitos a la vista en entfidades locales y del
exterior (hasta el 100% del valor del Fondo};

h) Depdsitos a Plazo en entidades iocales y del
exterior (hasta 80% del valor del Fondo};

'c) Reportos con valcres de deuda de oferta plblica
{hasta el 50% dei valor del fondo}; y

d) Valores de deuda emitidos o garantizados por
estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias exiranjeras u organismos
internacionales; bonos emitidos por sociedades
extranjeras; valores emilidos en un proceso de
titularizacion en el extranjero {hasta 80% del valor
del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizades por el
Estado de El Salvador en el mercado internacional
(hasta 80% del valor del Fondo}.

f) Valores de deuda emitidos o garantizades por el
Estado de El Salvador, Banco Central de Reserva o
por instituciones auténomas de E! Salvador (hasta
80% del valor del Fondo, este limite incluye ios
titulos detallades en el literal e) anterior};
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g) Bonos y otros vaiores emitidos o garantizados por
bancos locales (hasta 80% del valor del Fondo);

h} Valores representativos de la participacion
individual del inversionista en un crédito colectivo
de sociedades no bancarias salvadorefias (hasta
50%. del vaior del Fende);

iy Cuotas de participacion de fondos abiertos locaies
y cuotas de participacién de fondos abierfos o
cerrados extranjeros, gue cumplan con los objetivos
del Fondo (hasta el 60% del valor del Fondo); y

j} Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de
acuerdo a la regulacion salvadorefia (hasta el 50%
del valor del Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con
instrumentos derivados, sujetdndose a o establecido en las
Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
inversion, emitidas por el Banco Central de Reserva.

La inversién en emisiones de oferta publica, se realizara a
través de mercado primario o secundario por medio de una
bolsa de valores salvadorefia, o a través de ventanilla del
emisor, siempre y cuando las Normas Técnicas emitidas por
el Banco Central de Reservaasi lo establezcan.

Limites Globales de Inversién

a) Titulos de Renta Fija: Hasta 80% de jos activos del
Fondo en valores representativos de deuda.

b} Fondos de Inversion: Hasta el 50% del total de
cuotas de participacidn de otro Fondo. La sumataria
de las cuotas adquiridas por Fondos administrados

" por la Gestora, no podrd exceder el 50% de las
cuotas colocadas por un solo Fondo. No incluye
titularizaciones.

¢} Emisor o Grupo Emisor {Local e Internacional):
Hasta 25% de! total de los activos del Fondo en
valores emitidos o garantizadas por un mismo grupo
empresarial ¢ conglomerado, incluyendo depdsitos
a plazo. Se excluyen cuentas a la vista que se
utilicen para la operatividad del Fondo. Se incluyen
en este limite los valores emitidos con cargo a
patrimonios independientes administrados por
estas sociedades. Hasta 30% del activo del emisor
en titulos de renta fija. No incluye titularizaciones.

d} Emisién Local: Hasta 30% del activo del emisor,
con base en los ulimes estados financieros
publicados por éste en una misma emision de
valores de renta fija. No incluye titularizaciones.
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e} Titularizacion Local: Hasta 50% de los activos de
un mismo Fondo de Titularizacién por parte de un
solo Fondc o la sumatoria de todos los Fondos
administrados por la Gestora.

f) Emisiones, Titularizaciones y Fondos de
Inversion del Exterior: Hasta 80% de los activos
del Fonde.

4q) Limite de crédito con Personas Relacionadas:
Hasta 10% del total de activos del Fondo en valores
de renta fija. No se incluyen cuentas a la vista,

h} Limites de Endeudamiento: las deudas del Fondo
pueden ser de hasta el 25% del patrimonio del
Fondo.

i) Moneda extranjera: El total de la posicién
descubierta en moneda extranjera, no podra
superar €l 5% del valor de los activos del Fondo.

Requisitos de Calificacion de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversion en titulos de deuda de
emisores nacionales, solo podra realizarse cuando estén
calificados por sociedades calificadoras de riesgo,
autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero
con Calificaciones de BBB-/N-3 (en escala local). Para
emisiones registradas en el mercade internacional
originadas por emisores locales, deberan tener al menos la
misma calificacién en escala internacicnal, que la
calificacidn soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones
internacionales, éstas deberan tener calificacién de riesgo
en sus mercados de origen de BBB-/N-3 (escala local de
cada pals), siempre y cuando la calificacion de riesgo
soberanc del pajs sea igual o superior a la calificacidn de
El Salvador. Para emisiones provenientes de emisores
internacionales pero emitidas en mercado internacional,
deberan tener calificacién de grado de inversion o como
minimo calificacién igual a la del riesgo soberanc de Ei
Salvador.

Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracion, el Fondo de Inversién
invertira ios recursos en un portafolio de instrumentos cuyo
plazo promedic ponderado no superard los dos afios, Esto
incluye los recursos mantenidos en cuenfas bancarias,
depdositos v titulos valores. El plazo maximoe al vencimiento
de las inversiones de renta fija es de hasta siete (7) affos.

e) Comision por Administracion del
Fondo:

La Gestora realizara el cobro de una comisién por la
administracion del Fondo de Inversion, la cual serd con
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cargo a éste, dicha comisién seraz de hasta el 1.50%
nominal anual sobre el monto administrado, el cual sera
devengado diariamente.

f) MNormas para ia suscripcion y
rescate de las cuoctas de
participacion:

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el
Fondo, el monto minimo inicial de suscripcién sera de
doscientos Délares de los Estados Unidos de América
(US$200.00). Posteriormente, podran realizarse aportes
minimos adicicnales desde veinte Délares (US5$20.00).
Los participes podran solicitar los Rescates de Cuotas de
Participacién totales o parciales de sus recursos en
cualquier momenio, al no existir plazos minimos de
permanencia.

Ei mento minimo para los rescates parciales es de veinte
Ddélares de los Estados Unidos de América ($20.00).

f.1.) Horarios:

Los horarios para las suscripciones de cuotas de
participacion seran de lunes a viernes de 9:0¢ am. a 2;00
p.m,, y para los rescates de cuotas sera de lunes a viernes
9:00 a.m. a 10:30 a.m. Si los aportes y rescates se realizan
en dichos horarios se reconocerd con el valor cucta del
cierre de ese mismo dla; posterior a esos horarics se
aplicara el valor cuota del dla habii siguiente.

Cualquier medificacion a los horarios antes detallados, sera
comunicada a los participes de acuerdo a Ja seccidn 16.2
del presente reglamento; dicha comunicacion se realizara
postericr a que se oblenga la debida autorizacién del
cambio por parte de la SSF.

f.2.}) Monte minimo de apertura:

El monto minime de apertura por cuenta es de $200.00

f.3.) Mento minimo en cuenta:

Los partlcipes no estan obligados a mantener un mento
minimo de inversion en su cuenta del Fondo de Inversion.

f.4.) Plazos para el rescate de
cuotas de participacion:

Los parficipes podran solicitar rescate de sus cuotas de
particlpacién en los horarios y dlas establecidos
anteriormente por la Gestora, v el pago podra efectuarse a
mas tardar dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a
la solicitud, de acuerdo a |o establecido en la Seccién 7.3
del presente Reglamento.

g) Forma y pericdicidad para
conversion de aportes o
rescaies en nGmero de cuotas
de participacion;

‘neto de la unidad al cierre del dfa en que se haya efectuado

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participacion
solicitado por un participe, la conversion o asignacién de
Cuotas de Participacion se hara utllizande el valor actual

el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuctas de
Participacion, siempre y cuando la instruccion se realice en
los horarios establecidos en la seccién 7.4 del presente
Reglamento, de lo contraric se aplicara el valor cuota del
dia habil siguiente.

h) Obligaciones y derechos de los
participes:

El participe gozara de los siguientes derechos:




¥ Participar en las ganancias o pérdidas que genere
el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran
reflejadas en el valor de las Cuotas de Participacion,
las cuales se calcularan de conformidad con lo
astablecido en este Reglamento Interno,

®® Realizar apories adicionales y Rescates de Cuotas
de Participacién que posea en el Fondo cuando lo
desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas
y procedimientos establecidos para sllo;

W Solicitar responsabilidades a la Gestora yfo a la
Entidad Depositaria de Valeres por el
incumplimiento de las obligaciones legales vy
reglamentarias;

#® Recibir mensuaimente un estado de cuenta gue
muestre su participacidn dentro del Fondo,
rentabilidad generada y comisiones pagadas;

o Tener acceso a la informacion que la Gesiora
publicara, especialmente la indicada en la seccién
186.2 de este Reglamento Interno,

¥ Conocer infermacién esencial o hechos reievantes
" de la Gestora ¢ del Fondo, la cual se detalia en la
seccidn 16.2 de este Reglamento interno; para lo
cual la Gestora publicard en su pagina Web
{(www.gestorabanagricola.com) un comunicado
destacado de informacién esencial o hechos
relevantes y lo mantendrd a disposicion del
participe en sus oficinas. Dicha informacion estara
disponible a mas tardar el dia habil siguiente de
ocurrido el hecho ¢ de la fecha en que dicha
informacién o hecha sea del conocimientc de la
Gestora.  Asimismo, la  Gestora publicara
mensualmente un informe mensual, que inciuira el
valor del patrimonic del fondo y las estructuras
agregadas de las inversiones de este; dentro de los
cinco dias habiles siguientes del mes que se esta
informando., -

" | 0s demas derechos establecidos en el contrato de
suscripcién de cuotas de participacion, leyes vy
normas vigentes.

El participe deberd dar cumplimiento a las siguientes
ohligaciones:
¥ Suministrar completa y oportunamente la
informacion y documentos que le solicite la Gestora,
en especial la establecida por la ley, normativa y por
la autoridades competentes para prevenir el lavado
de activos provenientes de actividades delictivas;
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® Actualizar la  informacion  y  documentacién
suministrada al momento de su vinculacion al Fondo
cada vez que se presenten modificaciones a la
misma y por lo menos una vez al afo;

" nformar los cambios efectuados en su infermacion
personal y que sean relevantes para la relacion que |
existe con la Gestora, tales como: cambios de
domicilio, direccién de correspondencia y correo
electronico, entre otros;

¥ Mantener abierta la cuenta bancaria en que la
Gestora debera hacer el pago de Rescates de
Cuotas de Participacion, en caso que el participe
asi io haya dispuesto;

w* Obtener ef consentimiento previo de la Gestora para
ceder total o parcialmente, los derechos vy
obligaciones que ha asumido en virtud del contrato
de suscripcién de cuotas de participacion; y

¥ | as demas obligaciones establecidas en el contrato
de suscripcion de cuotas de participacién, leyes y
normas vigentes.

a} Reglamento Interno del Fondo y su extracto,
b) Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacién del Fondo v su extracto;
¢} Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacién;
I} Informacién gue sera entregada y
al participe: d) Estados de Cuenta menhsuales generados via
electronica, flsica, o a través de canales de atencion
establecidos por las entidades comercializadoras
de! Fondo de Inversién Abiertc Renta Liquidez
Banagricoia.

La Gestora pondrd a disposicién de los participes el sitio
web: www.gestorabanagricola.com, en el cual divulgara
Informacién relevante del fondo administrado,

Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en el
Boulevard Constitucion #100, San Salvador, Tercer Nivel,
Edificio Banco Agricoia San Jesé de la Montafia,

j) Ofra Informacian:

5.  Aspectos Generales del Fondo.

5.1 Del Fondo de Inversidn.

Ei fondo de inversiGn abierto que regula el presenie Reglamenio Interno se denomina “Fondo de
Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola”, et cual es un fonde de inversion financlero abierto




que invierte en instrumentos de deuda negociados a través del mercado de valores y en productos
bancarios. Los participes pueden solicitar a la Gestora la redencidon o rescate de sus cuotas de
participacion de acuerdo a o establecide en la Seccién 7.3 del presente Reglamento Interno.

De acuerdo con los activos aceptablies para invertir, y que se encuentran detaliados en Politica de
Inversion del presente Regtamento Interno (Seccion 9.1), se considera que et perfil generat de riesgo
dei Fondo de inversion es bajo; sin embargo, los actives igualmente estan sujetos a ios riesgos de
fluctuacion de precio por condiciones de mercadoe, asf como a otros riesgos detaliados en la Seccidn
11 Riesgos del Fondo de Inversién.

En vista de lo anterior, el Fondo de Inversion estd destinado a inversionistas que buscan aptimizar su
manejo de liquidez con un bajo riesgo de pérdida, a través de un portafolio compuesto por instrumentos
de deuda con un horizonte de corto plaze y productos bancarios, minimizando los riesgos asociados a
la volatilidad de los mercados y enmarcandose en un perfil de inversionista conservador,

El Fonde debera contar con al menos 50 participes, o 10 participes si enire elios hay al menos un
Inversionista Institucional y un patrimonio minimo de Trescientos Cincuenta Mii Dolares de los Estados
Unidos de América ($350,000.00).

5.2 De la Cuotas de Participacién.

El Fondo de Inversién contard con una lUnica clase de Cuotas de Participacion, que confieren iguales
derechos y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos.

El monts minimo para realizar la Suscripeion inicial de Cuotas de Participacion es de Doscientos
Dolares de jos Estados Unidos de Ameérica (US$200.00). Para suscripciones posteriores a la
suscripeion inicial, el monto sera desde Veinte Dolares de los Estades Unidos de América (US$20.00).

5.3 Garantia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de [nversion, la Gestora
mantendra vigente en todo momento una garant(a en funcién del patrimonio de los Fondos de Inversion
que administra, en beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumpfimiento de todas las
obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracion de los Fondos de Inversidn, siempre
y cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econdmico a los participes
de dichos Fondos de Inversion, y que el patticive haya agotado previamente la gestién administrativa
de atencion y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

Dicha garaniia se constituye en fianza emitida por ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA,
SOCIEDAD ANONIMA, Compaiiia de Seguros a favor de la Gentral de Deposito de Valores, S.A. de
C.V. en su calidad de Representante de los Beneficiarios de la Garantia, hasta por la cantidad de
Quinientos Mit Dolares de los Estados Unidos de América {(US$ £00,000.00).

La fianza garantizara: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el Reglamento
Interno de cada Fondo de Inversion, el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y el
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacién; b} La gjecucion de las Pollticas de Inversion de
cada Fondo, y la adecuada mitigacion de los limites y excesos de las Inversiones; y ¢) Cuaiquier otro
incumplimiento de la Gestora, que haya causado perjuicio econdmico comprobable a los participes de
los Fondos bajo su administracion.
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¥* Procedimiento para la ejecucion

En caso que la Gestora haya incumplimiento las obligaciones a las que esta sujeta en la administracion
de ios Fondos de Inversion, los participes a los que dicho incumplimiento haya causado perjuicio
econdémico deberan de acercarse a la Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta
al mismo. La Gestora procurard en todo momento la comunicacién directa con ios participes a fin de
buscar una soiucion a los reclamos que éstos le presenten.

Una vez se agote la gestion administrativa de atencién y respuesta al reclamo de los part{cipes ante
la Gestora sin lograrse un arreglo, los participes a los que el incumglimiento de las obligaciones de la
Gestora les haya producido un perjuicic econdmico, podran dirigirse directamente al Representante de
los Beneficiarios de la Garantia, en su calidad antes relacionada podra reguerir que esta garantia se
haga efectiva al determinarse por resolucién razonada gue la Gestora ha incurrido en alguna de las
causales antes detalladas,

De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversién, y sin perjuicio de fa
ejecucian definitiva de la Fianza, el Superintendente det Sistema Financiero podra adoptar por medio
de resolucion razonada, la ejecucién provisional de la garantia como medida cautelar, en el evento
que los intereses de los participes asf lo reguirlesen.

5.4 Comisién por Administracion del Fondo

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comision por Administracién la cual equivale hasta un UNO
PUNTO CINCUENTA POR CIENTO {1.50%) anual, y que se calculara aplicando dicho porcentaje
sobre el valor del Patrimonio del Fondo v con una base afio calendario. l.a comision se aprovisionara
diariamente y se pagard mensualmente.

La Gestora podra disminuir esta comisién, teniendo el participe como notificacion, de acuerdo al Art,
56 de la Ley de Fondos de Inversién, la publicacion del respectivo hecho relevante del Fondo en el

sitio web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

Para realizar un aumente de la comisién en un monte supetior al 1.50% nominal anual, la Gestora
debera sclicitar autorizacion al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero para
modificar este apartado. Posterior a tener la autorizacién, se debera realizar la respectiva
comunicacion al partlcipe de acuerdo a lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

La camisién de administracion serd calculada en base af valor del patrimenio def Fondo, aplicando la
siguiente férmula;

Comisién por Administracion:

ValPatt 1« %Com
365

Vecom =

Donde: VCOM: Valor Comision diatia
VALPAT {t-1}: Valor del pafrimonio al clerre de operaciones -1
% Com: Porcentaje de comision fija nominal anual

5.5 Gastos con Cargos al Fondo

Son con cargo al Fondo de Inversion Jos gastos siguientes:
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a)

b)

d)

f)

a)

Comisiones de Corretaje Burséatll. (En funcién de las comisiones publicadas por las casas
corredoras de bolsa),

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo de Inversion al momento de realizar
inversiones, desinversiones y/o captaciones (reporto pasivo) en Bolsa, siendo estas [as siguientes:
comision de Casa Corredora de Bolsa, comisién de Bolsa de Valores, costos de transferencia
{(cuando aplique}, comisicnes de broker en mercados internacionales (cuande apligue), entre otros.
Se pagara de acuerdo a las comisiones publicadas por la Casa Corredora de Boisa y por la Bolsa
de Valores,

Costos de depésito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de
Inversidn (En funcién def detalle de costos publicados CEDEVAL).

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la Central de Depdsito de
Valores, tanto en lo referente al porcentaje, volumen en custodia asf como a las entradas y sajidas
de titulos, vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados
a la custodia, Esta comision se pagara sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo a
las comisiones publicadas por la Central de Depdsito de Valores de Valores.

Costos por servicios de Clasificacion de Rlesgos (Minimo US$ 2,500.00 anuales).

El Fondo de Inversién debe contar con al menos una clasificacion que refleje los riesgos de los
activos del mismo y de las operaciones que realice, asl como la calidad de administracién de la
Gestora. La actualizacion de la clasificacion de riesgo se realizara de acuerdo a la periodicidad
establecida en el Art. 19 de |2 Norma Técnica sobre las Obligaciones de las Sociedad
Clasificadaras de Riesgo, NRP-07. :

Auditorias Externas y Fiscal (Minimeo US$ 2,500.00 anuales).

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segin corresponda, para el Fondo de
Inversion, el cual debera estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos minimos de
auditorfa, segun la Ley del Mercado de Valores.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo
(Minimo US$ 6,000.00 anuales).

En casos que sea hecesario defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de
Inversién o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor
del Fondo de Inversién, se pueden hacer cargas por la representacién legal necesaria para tal
efecto. Se pagaran en el momento de conformidad a lo convenido entre ambas paries.

Publicacién de Estados Financieros e Informacion sobre Hechos Relevantes (Minime US$
1,500.00 anuales).

El Fondo de Inversién asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y
anuales, asi como toda aquella informacidn que de conformidad al Reglamento Interno y su
Extracto se considere como hecho relevante, con la periodicidad indicada en el Art. & de la Norma
Técnica para la Remision y Divulgacion de Informacién de los Fondos de Inversion, NDMC-13. El
pago de la publicacién de los Estados Financieros se realizara de conformidad con los servicios
contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

Valoraclén (Minimo US$10,000 anuales).

La sociedad que se contratarad para que provea e} vector precios con el cual se valoraran
diariamente las inversiones gue componen el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo ai
contrato que la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio,
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h} Gastos Registrales. (En funcién de las Tarifas de Registro publicadas por la Superintendencia del
Sisterna Financiero). :
Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asl como, hacer
medificaciones y cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro
de acuerde a las tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las
cuales se podran consultar en {a siguiente pagina; www.ssf.gob.sv. Se pagaran en el momenta de
conformidad a lo establecido por la Superintendencia del Sistema Financiero.

i) Oftros Gastos (Minimc US$ 1,000.00 anuales).
Gastos en que se incurra por concepte de gastos bhancarios, coherturas ¢ derivados, y demas
gastos no relacionados en esta cldusula, que sean estrictamente necesarios, asi como aquellos
gastos que por Ley o disposicicnes normativas aplicables a los fondos de inversidn, puedan ser
asumidos por el Fondo de Inversion.

5.6 Régimen Tributario

De acuerdo con el Art. 108 de |z Ley de Fondos de Inversion, el Fondo esta exento de ia calidad de
contribuyente del impueste a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios (JVA),
del pago del Impuestc sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones
especiales de caracter fiscal.

En el caso de los Participes gue sean personas naturales, durante los cinco aflos siguienies a la
constitucién del primer Fondo de inversién estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por
los ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion en el Fondo de Inversion
Abierto Renta Liguidez Banagricola. Luego de su vencimiento, las rentas o ganancias tendran el
tratamiento establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta y demds Leyes aplicables.

No obstante lo anterior, |a Gestora esté obligada a presentar declaracién del tmpuestc sobre la Renta
por ejercicio ¢ periodo impositive de cada Fondo de Inversion que administre.

Todos los ingresos, rédites o ganancias provenienies de Cuotas de Participacién en el Fondo de
Inversion obtenidas por los participes estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de conformidad
a la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley de Fondos de Inversién y demas leyes aplicables. En los
casos en que los ingresos que se perciban, provengan de inversiones en valores exentos del pago de!
Impuesto sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancta estara igualmente exento.

El Impuesto sobre ia Renta sera aplicado al momento en que la Gestora realice cualquier pago al
participe o al momento que éste rescate sus Cuotas de Participacion.

5.7 Mecanismos de Informacion.

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicidn de los participes, un estado de cuenta que refleje fa
participacién dentro del Fondo, comisicnes pagadas, aportes y rescaies realizados por e! participe el
cual podra ser remitido;

¥ Por correo electrénico,
¥ Por correspondencia a la direccion registrada por el partlcipe,
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Lo anterior de acuerdoe a lo indicade por el participe en los formularios o por los medios o canales que
la Gestora implemente al efecto.

l.a Gestora de Fondos, pondré a disposicién de los inversionistas, toda la informacion necesaria para
el adecuado entendimiento sobre ia inversién en el Fondo de Inversion, para lo cual mantendra en su
sitio Web www.gestorabanagricola.com la siguiente informacion para consuita de los inversionistas:

o | presente Reglamento Interno, su extracto ¥ sus modificacicnes, cuando hubieren;

#* Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion y su extracto,
** \alor de la cuota de participacion del Fondo del ltimo cierre contable;

¥ Ficha técnica del Fondo;

#* |nforme de calificacion de riesgo del Fondo;

¥ Estados Financieros y sus notas; y

# Otra informacion que la sociedad Gestora considere relevante.

6. Dela Gestora y de las Entidades Comercializadoras

6.1 Aspectos Generales de (a Gestora,

E} Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola es administrado por |la Gestora de Fondos
de Inversién Banagricola, S.A., con oficinas ublcadas en Boulevard Constitucion No.100, San
Salvador, Edificio Oficinas Centrates Banco Agricola, Tercer Nivel, cuya escritura de constitucion esta
inscrita en el Registro de Comercio al nimero 94 de libro 3592 del Registro de Sociedades el dla 10
de junio de 2016 y con Namero de ldentificacion Tributaria 0614-050516-104-0, y registrada en la
Superintendencia del Sistema Financiero mediante resolucién de Consejo Directivo CD-17/2017 de
fecha (4 de mayo de 2017.

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. es miembro del Conglomerado Financiero
Banagricola por lo que de conformidad con el astfculo 133 de la Ley de Bancos podrd compartir
directores, gerentes y personal, y compartir sistemas computacionales y de comunicacion.

Las sociedades integrantes del Conglomerade Financiero son: la sociedad panamefia Banagrlcola,
S.A. como accionista mayoritaria de la sociedad coniroladora de finalidad exclusiva Inversiones
Financieras Banco Agricoia, S.A., con sus subsidiarias Valores Banagricola, S.A. Casa de Corredores
de Balsa, Gestora de Fondos de Inversion Banagricoia, S.A. y Banco Agricola, S.A. con sus
subsidiarias Credibac, S.A. de C.V. y Arrendadora Financiera, S.A.

La Junta Directiva de la Gestora es el drgano facultado para aprobar modificaciones del presente
Reglamento Interno.

6.2 Entidades Comercializadoras

¥ Banco Agricola, S.A., por medio de sus agencias establecidas en la Republica de El Salvador,
segn autorizacion del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador emitida
en sesion No. CD-05/2017 bajo fecha 08 de febrerc de 2017; y del Consejo Directive de la
Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesién No. CD-27/2017 de fecha 13 de
julio de 2017; y




®* Valores Banagricola S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Boelsa, a través de sus agentes
comercializadores, seglin autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero emitida en sesion CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017,

Banco Agricola, S.A. esta autorizado para brindar asesorfa a los participes y vincularlos al Fondo de
Inversion Abierto Renta Liguidez Banagricola, para recibir aportes, solicitudes de Rescate de Guotas
de Participacién y entregar el page de. dichos rescates a los participes en cualquiera de las agencias
gue ofrecen este producto por medic de sus agentes comercializadores.

Valores Banagricola 3.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, esta autorizada para brindar asesoria
a los participes y vincularlos al Fondo de inversidn Abierto Renta Liquidez Banagricola en sus oficinas
ubicada en: Boulevard Constitucion No. 100, San Saivador, Edificio Oficinas Centrales Banco Agricola,
Tercer Nivel, teléfono 2267-5602, correo electrénico ancarril@bancoagricola.com.sv.

En la seccidén de comercializacién del sitio web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com) puede
consuitar la lista completa de agentes comercializadores de ambas entidades,

7. Vinculacion, suscripcion y rescate de las Cuotas de Participaciéon.

7.1.  Vinculacién de Participes.

Para ingresar al Fondo de nversion, la Gestora debera ejecutar el proceso de perfilamiento de riesgoe
del Inversionista cormo paso previo a su vinculacidn,

El Inversicnista debera suscribir el correspondiente contrato de suscripcién de cuotas de participacion,
hacer entrega efectiva de los recursos, asi come preporcionar la informacion relacionada con el
procedimientc de conocimiento del cliente, dando el debido cumplimiento a las normas internas de [a
Gestora en lo relacicnado a la prevencion de actividades iticitas, lavado de activos v financiacion del
terrorisme, los cuales les seran solicitados por la Entidades Comercializadoras.

La suscripcion y aceptacion del correspondiente contratc de suscripcién de cuctas de participacion,
implica la aceptacion de ias condiciones establecidas en el presente Reglamenio Interno,

Al momento de ta asesor{a y vinculacion de un inversionista, se dejard constancia de recibido de la
copia escrita o electrénica del Reglamento Interno y su extracto, del Prospecio de Colocacien de
Cuotas de Participacion v su extracto, del Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacién, y la
aceptacion y comprension de fa informacion proporcionada,

La Gestora se reserva el derecho de admision del Inversionista al Fondo, asi como la recepcién de

aportes posteriores, en aquellos casos en que el inversionista no cumple con los requisitos antes
descritos.

7.2 Suscripcion de Cuotas de Participacidn y Aportes Adicionales.

Para la constitucion de cada cuenta de inversién en e Fondo, el monto minimo de suscripeidn sera de
doscientos Délares de los Estados Unidos de América (US$ 200.00).

Durante la vigencia de cada cuenta de inversion, el participe no esta obligado a mantener un saldo
m{nimo en cuenta; por lo que el retirc total de sus recursos dara por terminada la inversion,
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Una vez el participe realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera convertido en unidades,
al valor de la unidad determinado de conformidad con io establecido en la clausula 8.2 del presente
reglamento.

La suscripcién original de cuotas y aportes adicionales gue {os participes realicen, podré efectuarse a
través de cheque o transferencia de recursos a cuentas corrientes ¢ de ahorros en fas que el Fondo
de Inversién sea tituiar. En el caso de cheques que fueren rechazados por cualquier motivo y al no
haber entrega efectiva de los recursos, el Inversionista no habré ingresado como participe al Fondo o
si éste ya era partlcipe, se considerara que no ha suscritc nuevas cuotas de participacicn, y por tanto,
no percibiré rendimientos de ninguna naturaleza sobre el valor impagado. En caso de cheques sin
fondos, se atendera a io dispuesto por las leyes aplicables.

Los aportes podran ser efectuados con cheque de cualquier Banco o con cargo a cuenta {Banco
Agricola) por orden del participe. Si el aporte fuese efectuado con un cheque se entendera realizado
“saivo buen cobro”, y el cheque deberé realizar el proceso de compensacion para poder aplicarse a la
cuenta y generar rendimientos a partir de la fecha en que los fondos son acreditados efectivamente,
Las sumas recibidas respecto de las cuales no sea posible identificar el participe se contabilizaran en
una cuenta de aportes por identificar. Una vez identificadas estas sumas seran abonadas en [a cuenta
del respectivo participe junto con los rendimientos generados.

Mensualmente, |2 Gestora pondra a disposicion de los participes, un estado de cuenta que refleje la
" participacion dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes y rescates realizados por el participe el
cual pedra ser remitido via correo electrénico o por correspondencia a la direccion registrada por ei
participe, de acuerdo a lo indicado por éste en el formulario de vinculacién,

7.21 Procedimientos para la suscripcion de Cuotas de Participacién

Et participe podra realizar suscripciones contactando a las Entidades Comercializadoras de definidas
en la Seccion 6.2 de este Reglamento Interno y siguiendo los procesos vinculacidn y suscripcion de
cuotas descritos en las secciones 7.1 y 7.2 del presente Reglamento.

El part:lcipe debe informar a su Agente Corercializador sobre el mento de la suscripcion que desea
realizar, nombre del Fondo, forma de pago y cualquier otra informacion relevante.

En caso que el aporte se efectiie mediante cheque o transferencia el proceso para asignar el nmero
de cuotas, implicara primero gue el dinero ingrese en las cuentas del fondo, para posteriorments
proceder, seglin detalle: '

a) Silos fondos son aplicables antes de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dia.
b) Silos fondos son aplicables después de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dia
siguiente habil,

7.3 Rescate de Cuotas de Participacion,
El participe podra solicitar Rescates de Cuotas de Participacion totales o parciales de sus recursos en

cualquier momento No existe monto minimo en cuenta, al entenderse que el rescate total de los
recursos da por finalizada la inversidn y se tendra por cerrada la cuenta de inversion.




El monto minimo para retiros parciates es desde VEINTE DOLARES DE L.OS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$ 20.00).

La Gestora se encuentra facultada para tramitar el rescate parcial dentro de tres dias habiles siguientes
de recibida la solicitud. Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de causacion
del rescate, que es el mismo dla de solicitud, siempre que se realice en los horarios establecidos. El
valor de la unidad se calculara de conformidad con lo establecido en la Seccion 8 de este Reglamento,
A mas tardar el dla habil posterior al pago, se le informara al participe ef nlimero de unidades redimidas
y €l valor en ddlares al cuat fueron redimidas dichas unidades,

En el caso de rescates {otales, el pago de las cuotas se reatlizard a partir del dla hébi siguiente de
presentada a la Gestora la sclicitud de Rescate de Cuotas de Parlicipacion; una vez determinada el
valor de la unidad aplicada al dfa de presentada la solicitud del rescate, hasta un plazo maximo de tres
dias habiles.

El valor de los Rescates de Cuotas de Particlpacién serd pagado de acuerdo con fas instrucciones
sefialadas por el participe.

La Gestora no contempla comisiones por rescates de cuotas de participacion, por tanto no existen
casos o condiciones especiales para realizar el cobro de esta comisién,

7.3.1 Procedimientos para el Rescate de Cuotas de Participacion

El participe podra realizar rescates conforme el siguiente procedimiento en las Entidades
Comercializadoras definidas en la seccién 6.2 de este reglamento.

E! participe debe informar al Agente Comercializador que desea realizar un rescate del Fondo de
Inversion, detallando como minimo la siguiente informacién: el monte del rescate y la forma en que
desea que se le entregue el rescate (abono a cuenta, transferencia o cheque). Si la informacian es
enviada por medios electronicos, la Entidades Comercializadoras confirmara la recepcitn de la misma.

El Agente Comercializador provisicna los fondos en el sistema y genera la solicitud de Rescate de
Cuctas de Participacion, misma que debe estar firmada por el participe para poder realizar el pago
efectivo del rescate, se exime de! envio de fa carta firmada en original cuando la cuenta destino
coincida con la establecida en el formulario de vinculacion, por lo que bastard con la remision del
documentac de manera electronica,

El monto de los rescates serd entregado de acuerdo a las instrucciones del participe, establecidas en
el formulario de vinculacién al momento de realizar su ingreso al fonde de inversion. El participe podra
actualizar estas instrucciones a través de los correspondientes formularios o por los medios o canales
que la Gestora implemente al efecto.

Una vez realizade el pago del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el dia habil
siguiente el comprobante de la operacién, Orden de Rescate de Cuotas de Participacion, por medio
de correc electronico, o se enfregara al participe de manera fisica en [as oficinas de la Gestora o de
la Entidades Comercializadoras. La misma detalla el nimero de cuotas de participacién rescatadas.
Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacion estara a cargo del participe
y se considerard como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de la l.ey de Fondos
de Inversion.
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En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un cinco por ciento (5%)
del valor del Patrimonio del Fando, el plazo para efectuar e! pago del Rescate sera de hasta tres dias
habiles, Cuando se presenten solicitudes de Rescates de Cuotas de Participacion que superen el
veinte por ciento {20%) del valor del Patrimonio det Fondo ¢ tas solicitudes presentadas en ios gquince
dias anteriores por diferentes participes sean iguales o superiores al veinticinco por ciento (25%) del
valor del Patrimonio del Fondo, ta Gestora podra realizar el pago de les Rescates solicitados dentro
de un plazo de hasta cinco dias habiies. Los Rescates se pagaran en crden cronolégico, conforme al
dia y hora de recepcién de las correspondientes solicitudes,

Excepcionalmente y de acuerdo a o establecido en el articulo 59 inciso 4 de la Ley de Fondos de
Inversion, se podra suspender temporalmente la suscripcion de nuevas cuotas o el pago de rescates.
La Gestora podra en forma extraordinaria realizar ef pago de los rescates con valores de Ja cartera de
inversiones del Fondo, cuando asi sea exigido o autorizade por e Consejo Directivo de Ia
Superintendencia del Sistema Financiero, motivado por situaciones que pudieran resultar en fuertes
variaciones de los precios de los instrumentos en detrimento de los participes o por graves
perturbaciones en el mercado valores. Dicho pago exfraordinaric con vaiores dehera hacerse
respetando la diversificacion y proporcionalidad de los valores que conforman el Fondo.

7.4 Horarios para la Suscripcién y Rescate de Cuotas de Participacidn

Los horarios para las suscripciones de cuotas de participacidn seran de lunes a viernes de 9:00 a.m,
a 2:00 p.m., y para los rescates de cuotas sera de Junes a viernes 9:00 a.m. a 10:30 a.m. Si les aportes
y rascates se realizan en dichos horarios se reconocerd con el valor cucta del cierre de ese mismo
dia; posterjor a esos horarios se aplicara el valor cuota del dia habil siguiente.

La hora de corte para el calculo del Valor Cuota sera a las 5:00C p.m.
Asimismo, las modificaciones a dichos los horarios estaran syujetos a aprobacidn de la SS8F; por lo que

al ser aprobados, su publicacion se realizara en el sito web de la gestora
(www.gestorabanagricola.com).

7.5 Conversion o asignacion de Cuotas por aportes o rescates

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Patrticipacion sclicitado por un participe, la conversion o
asignacién de Cuotas de Parlicipacién se hard utilizando el valor actual neto de la unidad al cierre del
dfa en gue se haya efectuado el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion, siempre
y cuando |a instruccidn se realice en los horarios establecidos, de lo contrarlo se aplicara el valor cuota
del dia habil siguiente.

La informacidn sobre el nimero de Cuotas de Participacién rescatadas o aportadas podra ser
consultada por el participe a través de los canales de atencién establecidos por las Entidades
Comercializadoras. Esta informacién podra ser consultada desde el dia habil siguiente af envic de la
solicitud, siempre y cuento esta se haya realizado dentrc de los horatios establecidos.

La vigencia del valor cuota sera de 24 horas en funcién de la hora de corte, de acuerdo a lo establecido
en la sececidn 7.4 del presente reglamento. :

7.6 Porcentaje maxime de participacién por Participe




Ningan participe podra poseer directa o indirectamente un monto mayor o igual al 16% del valor det
patrimonio def Fondo de Inversién. Este Hmite entrard en vigencia después de transcurridos 6 meses
desde la constitucion del fondo de inversién.

Cuando por circunstancias no imputables a la Gestora, tales como el rescate parcial o {otal de Cuotas
de Participacion, algun partlcipe llegaré a alcanzar un porcentaje de participacion superior al limite
‘aqui establecido, la Gestora debera establecer con €l respectivo participe un ptan de regularizacion
de la participacion en exceso, hasta alcanzar el limite permitido, para cuyo efecto debera informar al
participe dentro de los cinco dias siguientes para que ajuste la participacion en un término maximo de
dos meses,

En ausencia de instrucciones por parie del participe, la Gestora ejecutard de oficic el rescate de la
parte excedente de la participacion y abonara los recursos a la cuenta bancaria designada por el
participe para el pago de rescates.

La Gestora cuenta con controles a fin de realizar un monitoreo permanente de los {imites establecidos.
En el caso que una aportacién haga exceder ei Ifmite méximo de concentracidn por participe, éste
debera regularizarse segln lo establecido en el presente Reglamento Interno.

8. Valor Cuota.

8.1. Valor inicial.

El valor nominal de [a Cuota de Participacion en el inicio de operaciones del Fondo de Inversién es de
un Délar de los Estados Unidos de América ($1.0000}. Dicho valor cambiara diarlamente conforme a
las operaciones gue realice e! Fondo, y se calculara y publicara tomando en consideracion ocho
decimales.

B.2 Célculo del Valor Cuota.

El valor cuota del Fondo de Inversion o valer de cierre al final del dia, sera expresado en Délares de
ios Estados Unidos de América ($).

El valor de las cuotas de participacién del dia se establece dividiendo el valor det patrimonio previo ai
cierre del Fondo del dia ‘1", es decir, el valor del patrimonio sin considerar susctipciones y rescates dei
dia, pero si incluyendo tos ingresos y gastos aplicados en el dia, entre el ndmero de cuotas suscritas
y pagadas al inicio del dia "{", en base a lo estabiecido en las Normas Técnicas para el Calculo de la
Cuota de Participacion y Asignacion de Cuotas de Participacion, emitidas por Banco Central de
Reserva de E! Salvador.

El wvalor cuota de participacion sera publicado en el sitio Web de Ila Gestora
{www. gestorabanagricola.com) v estara disponible desde at dia habil siguiente.

9.  Politicas de inversiones, liquidez y endeudamiento.

9.1 Politica de inversién.

E{ Fondo de Inversidn Abierto Renta Liquidez Banagtricola podra invertir en lo siguiente:




a) Depbsitos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el 100% del valor dei Fondo);

b) Depoésitos a Plazo en entidades locales y del exterior (hasta 80% del valor del Fondo);

¢) Reportos con valores de deuda de oferta publica {hasta el 50% del vaior del fondo}; ¥

d} Valores de deuda emitidos o garantizados por estados extrahjeros, bancos centrales o

“entidades bancarias extranjeras u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades
extranjeras; valores emitidos en un proceso de fitularizacion en el extranjero (hasta 80% del
vatlor del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador en el mercado
internacional (hasta 80% del valer del Fonda);

f} Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador, Bance Central de
Reserva o por instituciones auténomas de El Salvador {hasta 80% del valer del Fondo, este
limite incluye los tltulos detallados en el literal e) anterior);

g) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales (hasta 80% del valor del
Fondo);

h) Vaiores representativos de la participacion individual del inversionista en un credito colectivo
de sociedades no bancarias salvadorefias (hasta 50% del valor dei Fondo),

i) Cuotas de participacion de fondos abiertos locales y cuotas de participacion de fondos abiertos
o cerrados extranjeros, que curnplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del
Fondo); v

j) Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo a la regulacién salvadorefa (hasta
el 50% del valor del Fondo).

La Gestora podré realizar operaciones de cobertura con instrumentos derivados, sujetandose a lo
establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el
Banco Central de Reserva.

La inversién en emisiones de oferta plbiica se realizara a través de mercado primaric o secundario de
conformidad con la Ley de Fondos de Inversién, Ley de Mercado de Valores y las Normas Téchicas
emitidas por el Banco Central de Reserva. '

9.1.1. Limites Globales de Inversion

a)
b)

c)

d)

Titulos de Renta Fija: Hasta un 80% de los activos del fondo en valores representativos de deuda.

Fondos de inversién: El Fondo de Inversion podra poseer hasta un 50% del total de cuotas de
participacién de otro Fondo y la sumatoria de tas cuotas adquiridas por Fondos administrados, no
podra exceder del 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo. El Fondo podré hacer
inversiones en cuotas de particlpacién de otros fondos administrados por la misma Gestora. No
incluye titularizaciones,

Emisor o Grupo Emisor {Local e Internacional); Hasta un 25% del tota! de los activas del Fondo
en valores emitidos o garantizados por un mismo grupe empresarial o conglomerado, incluyendo
depositos a plazo. Se excluyen cuentas a la vista que se utilicen para la operatividad del Fondo,
Se Incluyen en este limite los valores emitidos con carge & patrimonios independientes
administrados por es{as sociedades. Hasta un30% del activo del emisor en titulos de renta fija. No
incluye titularizaclones.

Emision Local: Hasta un 30% del activo del emisor, con base a los Gltimos estados financiercs
publicados por éste en una misma emisién de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.
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e} Titularizacion Local: Hasta un 50% de ios actives de un mismo Fondo de Titularizacion por parte
de un solo Fondo o la sumatoria de todos los Fondos administrados por la Gestora.

f) Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversion del Exterior: Hasta un 80% de los activos
del Fondo.

g} Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta un 10% del total de activos del Fondo en

_ valores de renta fija. No se incluyen cuentas a la vista. o . . . .

h) Limites de Endeudamiento: Las deudas de un Fondo pueden ser de hasta el 26% del patrimonio
de los Fondos Abijertos.

i) Moneda extranjera: E! total de |la posicién descubierta en moneda extranjera, no podra superar el
5% del valor de los actives del Fondo.

i) Prohibicién de inversion: Se prohibe invertir los recursos del Fondo bajo cualquier forma, en
valores emitidos por la scciedad Gestora.

9.1.2 Requisitos de Clasificacidn de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversion en titulos de deuda de emisores nacionales, solo podra realizarse
cuando estén calificados por sociedades calificadoras de riesgo, autorlzadas por la Superintendencia
del Sistema Financiero con Calificaciones de BBB-/N-3 (en éscala Iccal). Para emisiones registradas
en el mercadao internaclonal originadas por emisores locales, deberan tener al menos la misma
calificacién en sscala internacional, que la calificacion scherana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones internacionales, éstas deberan tener calificacion
de riesgo en sus mercados de origen de BBB-/N-3 (escala iocal de cada pais}, siempre ¥ cuando la
calificacién de riesgo scberano del pais sea igual o superior a ig calificacion de El Salvador. Para
emisicnes provenientes de emisores internacionales, pero emitidas en mercado internacional, deberan
tener calificacién de grade de inversion o como minimo calificacion igual a la del riesgo soberano de
El Salvador.

9.1.3 Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duraclér, el Fondo de inversion destinara los recursos en instrumentos
cuyo plazo promedio ponderado no superara los dos afios. Esto incluye los recursos mantenidos en
depositos, titulos valores y cuentas bancarias, las cuales ponderaran per un dia. El plazo maximo de
las inversiones de renta fifa es hasta de siete afios.

9.2 Politica de Liquidez.

La Gestora buscara que ei portafolio de inversiones del Fondo, ofrezca las mayores condiciones de
seguridad, liquidez y diversificacion. Para tal efecto mantendra un permanente seguimiento de la
situacion financiera de los emisores de los titulos, y adoptar4 las decisiones con sujecion a los
requerimientos de liquidez establecidos ern las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos
de Inversion, emitidas por el Banco Central de Reserva.

En cuanto a la diversificacién de la cartera, la Gestora mantendra un estricte cumplimiento de los
limites normativos establecidos para los Fondos de Inversién, asi coma los que prudencialmente se
establezcan como parte de la gestion propia en orden a preservar la estabilidad de la cartera y la
debida atencion de las redenciones de los participes.
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La Gestora distribuira en el tiempo fas inverslones y los recursos del Fondo, de tal forma que se
garantice una adecuada fiquidez para cumplir con la redencion fotal o parcial de jas cuentas de
inversién constituidas, asi como con las demds obligaciones a carge del Fondo,

Las inversiones que efectlie ja Gestora con recursos de ios Fondos tendran come Unico objeto ia
obtencién de una adecuada rentabilidad, en funcién del nivel de riesgo y de los requerimientos de
liguidez definidos en la politica de inversion contenida en el presente Reglamento [nhterno;
consecuentemente, la Gestora no asegura rendimientos, ni el capital de los aportes que componen el
Fondo que administran.

El Fondo de Inversion debera mantener al menos el 20% de sus recursos en caja, depésitos bancarios
y en valores de alta iiquidez y bajo riesgo. Para estes efectos, se entendera que los valores de alta
liquidez y bajo riesgo son los que cumplan con los siguientes requisitos:

a} Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 368 dias;

b) Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas;

¢} Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de
precio, un sistema de informacion Bursatil o financiero internacicnai reconocido por la
Superiniendencia, o que en su defecto pueda ser obtenido de una metodologia previamente
establecida u otra fuente confiable de precios; y

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversion y que los instrumentos de deuda local
tengan una clasificacién de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para
instrumentos de corto plazo.

También se consideraran liquidas las inversiones en Letras del Tesoro de E! Salvador, emitidas por"el
Estado de El Salvador y los Certificados Negociables de Liquidez emitidos por ef Banco Central de
Reserva de E| Salvador.

9.3 Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto

Las deudas del Fondo de Inversion pueden ser de hasta el 25% del patrimonic del mismo.

La Gestora podra realizar operaciones de reporto pasivas, Gnicamente para atender necesidades de
liguidez originadas del retiro de sus participes o gastos del Fondo, o para hacer frente a la fiquidacion
de operaciones de inversién realizadas para tomar oportunidades del mercado. El valor total de
operaciones pasivas de reportos no podra exceder def 20% del active total del Fondo,

Las condiciones de la operacion, asl como las garantlas respectivas, deberan ser establecidas
conforme a lo reguiado en la Ley del Mercado de Valores, demas leyes y normativas aplicables a las
operaciones de reporto.

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su Patrimonio, en
este limite se incluyen las cperaciones de reporto pasivas.

Los activos del Fondo de Inversién sélo podrén gravarse para garantizar el pago de sus propias
obligaciones, de acuerdo & lo establecido en el presente Reglamento, asi como para aprovechar
opartunidades de inversion y para el caso del presente Fondo de Inversion Abierto, las obligaciones
relacionadas a atender rescates de cuotas de participacion. Las deudas adquiridas por el Fondo
Gnicamente podran ser cobradas contra sus activos.
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9.4 Excesos de Inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversién o de endeudamiento sefialados en la presente
Seccién 9, por efecto de fluctuaciones del mercade ¢ por ofra causa justificada, la Gestora debera
notificario e informar su plan de disminuclon del exceso a la SSF dentro de los tres dlas habiles
siguientes de ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto para los
~ participes y las actividades que llevaran a cabo para reducir el exceso, S

.a Gestora tendra un plaze de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso,
para regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisicicnas
de instrumentos de las entidades o instrumenios invoiucrados en el exceso para el Fondo, hasta que
se regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado sino gue sean ocasionados
por errores del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicic de las sanciones a las que
hutiera lugar, debera regularizar la situacion del Fonde en un plaze de hasta noventa dias, coptando
desde la fecha en que se produjo el exceso para regutarizarlo a los porcentajes establecidos. Ei plazo
podra prorrogarse por causa justificada vy cuando asf lo autorice la Supetintendencia. La Gesilora, a
efectos de regularizar las inversiones del Fonde a los porcentajes establecidos, pedra adquiric para
ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en (a politica de inversiones del Fondo
de Inversién,

En caso que los excesos de inversion sean ocasionados por errores del administrador de inversiones,
fa adquisicion de dichos instrumentos, deberd realizarse al mayor valor registrado en su valorizacion
durante la etapa del exceso o de la inversidn no prevista en la politica de inversiones def Fondo. Si por
causa justificada, el Fondo de Inversion recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversion
no cumpla lo establecido en {a presente politica, la Gestora comunicara a la SSF esta situacion, dentro
del tercer dia habil contado a partir de la fecha en que se recibid en pago, debiendo proceder a su
valorizacién y venta en un plaze méximo de noventa dias contado desde la fecha de dicha
comunicacién. La Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud de la Gestora,
los plazos antericres. En este caso, la Gestora debera presentar a la Superintendencia [a solicitud de
prorroga al menos con veinte dias de anticipacion al vencimiento del plazo, quien se prenunciara en
un piazo miximo de diez dlas de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido. En ef casc
gue se presente un exceso de inversicnes y mientras dure el mismo, la Gestora debera informar dicha
situacién a los participes en un plazo no mayor a tres dlas habiles siguientes de ocurrido el exceso,
asl como el efecto de la regularizacidn por medio de! estado de cuenta, su pagina Web
(www.gestorabanaagricola.com) u otros medios que determine el participe.

Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no atribuibles
a {a Gestora, en los siguientes casos;

¥ Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variactones en los preclos, ocasionando excesos,

¥ Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentre de los limites establecidos, se producen
variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados
esos insfrumentos o valores en los que estén invertides los recursos de Jos Fondos,
acasionando excesos;

¥ Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierte que representen montos
significativos del total de patrimonic que producen una disminucion de su activo total;
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¥ Como consecusncia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido
¢l Fondo;

¥ Cn el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el numeral 8.1.1 del presente
Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones para ser considerada como permitida;

#* ©n el caso que por causa justificada, ef Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos
cuya inversién no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o-en el
Reglamento; y

" Otros casos en los que la Superiniendencia, de acusrdo a la fundamentacion efectuada por la
Gestora, determine gue fueron ccasionadas por causas ajenas a su gestion.

10. Valoracion de las Inversiones

La Gestora ha desarrollado su propia Metodologla de Valuacion para Fondos de Inversién, Ja cual sera
utilizada para calcular el valor razonable para cada tipo de instrumento financiero en los que inviertan
los recursos del Fondo,

La Gestora ha desarrollado su propia Metodologla de Valuacion para Fondos de Inversién, la cual sera
utilizada para calcular e precio de cada tipo de instrumento financiero en los que se inviertan ios
recursos del Fondo,

En ef momento en que la Superintendencia del Sistema Financiero autorice a un Agente Especializado
en Valuacion de Valores en cumplimiento con fa normativa vigente emitida (Artlcuio 102 de |z Lay de
Fendos de Inversién), se procedera a utilizar los precios facilitados por dicho agente para la valoracion
de los instrumentos financieros que formen parte del portafolic det Fondo.

10.1 Titulos Locales con Cotizacion Local

Para calcular el valor razonable de este tipo de titulos se utilizara una tasa interna de retorno por
familia de titules, a partir de las operaciones registradas en la Bolsa de Valores, Ventanilla del Banco
Central de Reserva de E) Salvador y Direccion General de Tesorer(a.

10.2 Instrumentos Financieros Locales Sin Cotlzacion

Para este tipo de titulos como los depdsitos a plazo se tomaran como precio limpio de mercado la
unidad, es decir a !a par, ya que estos instrumentos no se negocian en Bolsa y por tanto no se generan
movimientos en el mercado, sino que unicamente generan los intereses periddicos. Asi mismo las
operaciones de reporto se valorardn en la unidad en el uso hursétil local, ya que tampoco existe un
mercado secundario de reportos. En este caso 1a valoracion se efectuara por el métode de costo
amortizado.

10.3 Valoracion de Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion Locaies

En el caso de cuotas de participacion de fondos de inversion locales abiertos y de conformidad con lo
establecido en el Art, 14 de la Norma Técenica para &l Caloulo del Valor de [a Cuota de Participacién y
Asignacion de Cuotas de Participacién, NDMC-11; es responsabilidad de la Gestora que administra un
determinado Fondo la publicacién del Valor de la Cucta de Participacidn; dicho Valor de |z Cuota estara
vigente por 24 horas, con base af Art. 13 de la norma citada.

Al fratarse de fondos abiertos, el valor razonable al cual se pueden suscribir aportes o ejecutar
rescates, sera el valor publicado vigente por la Gestora administradora del fondo; de acuerdo a los
horarios establecidos en su respectivo reglamento inferno.
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Para efectos de valoracion, las cuotas de participacién de los fondos en que se invierta, seran
valoradas de acuerdo a} valer publicado que se encuentre vigente por la Gestora adminisiradora, de
manera diaria, constituyéndose asl la fuente de informacidn a considertar.

10.4 Titulos Locales o {nternacionales con Cotizaciéon Internacional

Para esta clase de tltulos se toma como precio de valoracién, el precic de la plataforma Bloomberg, el
cual provee el Full Price que es aguel que se paga en el mercado activo internacional y que incluye el
valor de los intereses devengades por el instrumento a la fecha de transaccion, asl como ei Clean
Price el cual no incluye los intereses devengados.

De ésta manera Bloomberg resume en un precio promedio los precios de referencia aportados poer
cada uno de los contribuidores de precios, los cuales aparecen al hacer las consultas diarias en las
tablas correspondientes. Esta contribucion se considera como el precio de mercado, ya que es el
indicativo que toman los gestores de inversiones para negociacion. Se estableceré como precio de
valoracion el BID Price resumido en el Bloomberg Generic {BGN), el cual es el valor razonable de este
tipo de tituios.

l.a hora de corte para extraccion de los precios de vaioracidén de los titulos locales e internacionales
sera a las 3:00 p.m. hora de El Salvador.

11. Riesgos del Fondo de Inversion.

En e! Manuai de Gestion Integral de Riesgos de la Gesiora de Fondos de Inversion Banagricola y
Fondos de inversion Administrados, el participe podré conocer los diversos riesgos a les cuales se
encuentran expuesias las cuctas de participacion del fondo, junto con sus debidas pollticas de
mitigacion y control, Este Manuza! se encuentra disponible para censulta de los participes en el sitio
web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

El Fondo de Inversién, se encuenira expuesto a los siguientes riesgos, dada la naturaleza de los
activos en que invierte y la estrategia de inversién que persigue:

11.1  Riesgo de Crédito.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas originadas por el
incumgplimiento en el pago de un cupén, del capital y/o de los rendimientos de un titulo de deuda por
parte de su emisor o bien por el detericro de la calificacion crediticia del emisor o del tliulo en los que
ei Fondo realice Inversionss.

La gestién del riesgo de crédito, comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de
titutos valores, con el ohjeto de establecer los cupos maximos de inversién para éstos. La asignacion
de dichos cupos se efectia mediante el empleo de un modelo de calificacion desarrcllado a nivel
irterno, a través del cual se realiza un seguimiento permanente a de las entidades emisoras. Adicional
a su definicién y actualizacién, los cupos de emisor son controlados de forma tal que se evita la
realizacion de operaciones gue superen los l(mites crediticios previamente establecidos.

La evaluacion de las operaciones de inversién del Fondo tomara en cuenta lo establecido en el marco
lega! vigente v las normativas internas aplicables.




El riesgo de crédito de un emisor y/o emision, sera gestionado desde el inicio de una operacion para
Jo cual se solicltara informaclan financiera, prospectos de la emision, reportes de calificacion de riesgo,
informaclén disponible en el mercado, memoria de labores, entre otros.

Previo a que e} Fondo realice inversiones en un emisor en el que se tenga interés de invertir recursos,
se ravisaran al menos los siguientes aspectos:

¥ Situacion financiera del emisor;

¥* Experiencia crediticia con el Grupe Bancclombia;
¥ Solvencia moral y/o reputacional;

¥ Sector econdmico al gue pertenece;

¥ Respalde dei grupo econdmico al gue perienece;
¥ Trayectoria empresarial; y

8 Calificaciones de riesgo minimas.

Las calificaciones de riesge minimas aceptabies para invertir recursos del Fondo estan definidas en el
la Politica de inversiones del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Asimismo, en las emisiones o titularizaciones de interés del Fondo, se revisara al menos:

¥ Estructura de la emisién o titularizacion;
™ Términos y condiciones; y
W Calidad crediticia de los titulos o garantias y su coberiura.

El seguimiento vy control de fos emisores y eperaciones gue realice el Fondo forman parte de las actividades
periodicas que realizard la Gestora, o cual permitira detectar de manera oporiuna situaciones de riesgo
que pudieran derivar en incumplimiente de operaciones.

El monitoreo de la exposicién y del desempefio de los emisores permitira a la Gestora conocer
proactivamente cualquier cambio que surja en la calidad crediticia de ios mismos y tomar las acciones
hecesarias para prever o mitigar eventuales incumplimientos o pérdidas que se visualicen.

11.2  Riesgo de Contraparte.

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incurmplimiento de las obligaciones por parie
de Ja contraparte o entidad con que el Fondo hegocia una operacion. Esta pérdida puede darse af momento
de la liquidacién de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad
operativa; también se puede generar por actuaciones impropias, ilegales ¢ deshonestas por una de las
partes (riesgo moral). -

La gestion del riesgo de contraparte estd fundamentada en la evaluacion del desempefic de las
entidades con ias cuales se celebran operaciones con el Fondo, Asi mismo, se confrola que las
operaciones del Fondo se celebren exclusivamente con aquellas entidades a las cuales se les haya
asignado cupo de contraparte,

Este riesgo serd gestionado desde el inicic de operaciones coen una contraparte para lo cual se
rovisara

¥ Aspectos financiercs: el area de andlisis de crédito respectiva, evajuara individualmente ia
informacién financiera disponible de las contrapartes regionales e internacionales, lo cual sera
ulilizado como insumo para decidir operar o no con dicha confraparte. En el caso de las
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contrapartes locales, se operaré con casas de corredores de bolsa debidamente auterizadas,
a través de la Bolsa de Valores de El Salvador;

¥ Aspectos reputacionales;

¥ Experiencia con el Grupo;

¥ Raspaldo del grupe econdmico al que pertenece;

¥ Trayectoria empresarial;

11.3 Riesgo de Mercado.

Se define como la probabilidad de que ef Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecte de cambios en
el precio de mercade de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el
precic de los instrumentos pueden presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés
y tipos de cambio, y otros eventos de la economfa.

Tomando en cuenta la estructura del portafolio de inversion del Fondo, se estableceran los factores de
riesgo a los que esta expuesto, siendo mayoritariamente afectado por las variaciones de las tasas de
interés tanto locales como externas, seguido de los tipos de cambio para las posiciones en moneda
extranjera y los precios de las acciones, entre ofros,

£n consecuencia, fomande en cuenta el riesgo de mercado en las operaciones de inversion, se
estableceran limites de Valor en Riesgo (VaR) para el portafolio del Fondo, con el propoésito de
maniener un manejc prudente del riesgo que complemente a la diversificacion de fas inversiones.

Se dara un seguimienio continue de la exposicion al riesgo de acuerdo al limite de VaR establecido
para el Fondo, asi como al desemperio del portafolio de inversién, lo que permitira a la Gestora conocer
preactivamente, cuaiguier cambio que surfa en las condiciones de mercado que afecten la rentabilidad
del portafolio, y tomar ias acciones para gestionar el portafolio dentro de los limites definidos.

Se controtara que las operaciones de inversion realizadas con recursos dei Fondo, se encuentren
dentro del Iimijte estabiecido, La herramienta o sistema utilizado para ef conirol de los |imites
establecidos en la polltica de inversion, es el Sistema de Administracién de Fondos de Inversion
(BAFI).

11.4 Riesgo de Liquidez.

Se define como Ia posibilidad de que el Fondo incutra en pérdidas por Ja venta de activos a descuentos
inusuales y significativos, cen el fin de disponer rapidamente de los recursos necesarios para cumplir
con obligaciones contractuales o les requerimientos de ios participes, o que efectivamente no se
disponga de los recursos para hacer frente a los mismos.

El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo Iimites prudenciales en instrumentos
liguidos, como porcentaje del total de los actives del Fondo, dande cumpiimiento a lo establecido en

las Normas Técnicas para las [nversiones de fos Fondos de [nversion,

El area de riesgos de Ja Gesiora se encarga de verificar el cumplimiento de los limites de liquidez
establecidos este reglamento.

11.8 Riesgo de Concentracion




Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas come consecuencia de la
concentracion del portafolio en un mismo emisor.

La gestién de riesge de concentracion comprende la diversificacion del poriafolic, a través de la
asignaclon de cupos en maltiples alternativas de inversion, Igualmente, es confrolada verificando por
que la exposicién a cada erisor de mansera que no supere jos limites establecidos segin su patrimonio.

11.6  Riesgo Operativo.

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el tegal, ia posibilidad de que el Fendo pueda inclrrir en
pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia,
la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimienios externos, asf como cambios en la
normatividad externa e interna que afecten directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion,

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada
identificacion, medicién y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes gue se
deriven de la administracién del Fonde de Inversién.

11.7 Riesge de Custodia.

Se entendera por rlesgo de custodia, a la posibilidad de pérdida que afecte a los valores del Fonde
mantenidos en custodia debido a la insolvencia, la negligencia, el fraude, la administracion deficiente
o el mantenimiento inadecuado de los registros de un custodio.

La Gestora verificard que el custodio de los valores adquiridos por el Fondo cuente con reglas y
procedimientes para salvaguardar la integridad de las emisiones de valores y los de titulares de
valores, para evitar la creacién o eliminacién no autorizada de valores; asimismo deberan contar con
procedimientes de salvaguarda y controles internos gque protejan Integramente los activos.

Para mitigar este riesgo se realizaran conciliaciones diarias entre los controles internos y los reportes
de inventarios provistos por el Custodio, Asimismo, los contratos entre el Fondo y el custodio, debera
coniener cidusulas especificas que no permitan la utilizacion de los valores por parte del custodio.

12. Conflictos de interés,

Se consideraran potenciales conflictos de interes, las situaciones sefialadas en el Cbodigo de Buen
Gobierno, en la Seccidn 9 PRINCIPIOS Y MEDIDAS RELACIONADAS CON CONFLICTOS DE
INTERES, en el Anexo niimero tres. Este documento se encuentra disponible para consulta en ef sitio
web de la gesiora {www.gestorabanagricola.cem) en la seccidn de Informacion Corporativa, junto con
cualquier norma que lo adicicne, modifique o derogue.

La seccion 9 del citado documento define como conflicto de interés aquella situacién en virtud de ia
cual una persona, en razén de su actividad ¢ de su cargo se enfrenta a distinia alternativas de conducta
o decision con relacion a intereses contrapuestos e incompatibies entre si; ninguno de los cuales puede
privitegiarse en atencion a sus cobligaciones legales o contractuales,

Existe una imposibilidad de definir las diversas situaciones potenciales de conflictos de interés, por lo
que el Grupo Bancolombia confia en el compromiso, transparencia, buen criterio y la buena fe de sus
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empleados, como elemento esencial para e} manejo de sus asuntos personales, profesionales y para
el manejo de situaciones que conlleven ceonflicto de interés-, :

El Grupo Bancolombia considera que aquellas situaciones que pudieran dar lugar a conflictos de
interés deben de ser administradas y resueltas de acuerdo con las caracter(sticas particulares de cada
caso. Para toda sifuacién que presente duda en relacidn con la posible existencia de un posible
conflicio de Interés, debera presumirse su existencla.

Para conocer mas sobre este apartado, puede dirigirse al sitio web {(www.gestorabanagricola.com)
donde encontrard mas infermacion en la seccién de Gobierno Corporativo.

La Gestora hace constar que se evaluaron situaciones potencialmente generadoras de un conflicto de
interés en la administracion del Fondo de Inversién. Dentro de dicha evaluacion se determiné que el
presente reglamento contiene reglas especificas que fijan y delimitan expresamente las actividades y
procedimientos a carge de la Sociedad Administradora y que por tante en gjecucién del mismo, esta
entidad no actuara en forma discrecional o autonoma.

Para prevenir y regular los conflictos de interés se dard cumplimiento a lo dispuesto en el presente
reglamento, en el Codigo de Buen Gobierno, Cédigo de Etica y Manual para la Administracién de
Conflictos de Interés de la Sociedad Administradora; los cuales se encuentran disponibles en el sitio
web de la gestora (www.gestorabanagricola.com.) en la seccién de informacion corporativa,

A. Conflictos de interés con Personas Relacionadas y Sociedades Vinculadas,
Podrian dar lugar a este conflicto de interés las operaciones siguientes:

1. El Agente Comercializador que se encuentre interesado en adqguirir cuotas de participacion de
algin Fondo de Inversion, no podré realizar fa operacién por sl mismo, sino que deberd hacerlo a
través de otro Agente Comercializador, debiendo el Agente interesado informar previamente y por
escrite al Gerente General de la Gestora.

La Gestora ilevard un regisiro permenorizado de las operaciones realizadas por los Agentes de
GComercializadores cuando actlen en su calidad de partlcipe.

2. El Administrador de Inversiones que se encuentre interesade en adquirir cuotas de participacion
de alguin Fondo de Inversién debera informar y solicitar autorizacion por escrito al Gerente General
de la Gestora, previc a realizar Ja operaclén,

La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los
Administradores cuando actizen en su calidad de participe, pudiendec ser examinade el registro por
la Auditorla Interna o Externa

3. El Gerente General de la Gestora verificard que en ningln casc las Scciedades Vinculadas a la
Gestora puedan prestarle servicios sin que se reconozea explicitamente los costos de los mismos,
los cuales seran debidamente incorporados en los respectivos contrates asi como su forma de
pago. Los precios de dichos servicios deberan es{ablecerse en condiciones de mercado. Esto no
obsta para que las Sociedades Vinculadas a la Gestora puedan prestar servicios sin costo, lo cual
debera estar establecido en el contrato y ser revelado por la Gestora.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de los servicios prestados por jas sociedades
vinculadas.
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B. Conflicto de interés entre Fondos de Inversion.
Podrian dar Jugar a este conflicto de interés las operaciones siguientes:

1. Las solicitudes de aportes y rescates de cuotas de participacion de Fondos de Inversion
administrados por la Gestora,

Las solicitudes de aportes o rescates de cuotas de participacion entre Fondos de Inversion
administrados por la Gestora deberan ser autcrizados o ratificados por el Gerente General de la
Gestora. Dichas solicitudes seran ingresadas y registradas de forma inmediata y en orden
cronolagico con el resto de las solicitudes que se reciban de los partfcipes, y se ejecutaran
respetando diche orden.

2. Inversiones en otros Fondos. Los Fondos poseeran hasta el 50% del total de las cuoias de
participacién colocadas por otro Fondo de Inversién, y la sumatoria de tas cuotas de participacion
adquiridas por Fondos administrados por la Gestora ne podran exceder del 50% de las cuoias de
participacién colocadas por tn mismo Fondo de Inversion.

C. Operaciones ¢on Sociedades Miembro del Grupo Empresarial de la Gestora.

La Gestora es miembro del Gonglomerado Financiero Bapagricola, S.A., el cual esta integrado por la
sociedad panamefia Banagricela, 8.A. como accionista mayoritaria de la sociedad confroladora de
finalidad exclusiva Inversicnes Financieras Banco Agricola, S.A., coh sus subsidiarias Valores
Banagricola, S.A. Casa de Corredores de Bolsa, Gestora de Fondos de Inversién Banagricota, S.A. y
Banco Agricola, 5.A. con sus subsidiarias Credibac, S.A. de C.V. y Arrendadora Financiera, S.A.

La Gerencia General de |la Gestora es responsable en todo momento por una adecuada administracion
de los Fondos de Inversion que le sean encomendados; en ese sentide, los gerentes, apcderados,
asesores financieros de la Gestora se abstendran en todo momento de participar en {a gestién de otra
saciedad que administra fondos de inversién por cuenta de terceros autcrizada por ley y de negociar
valores para otra sociedad del conglomerado financiero. '

Asimismo, la Gestora y las sociedades pertenecientes a su mismo Grupe Empresarial, ne podran ser
titulares individuaimente o en conjunte de mas de un quince (15%) por ciento de las cuotas de
participacion de cada Fondo Abierto administrado por dicha Gestora y cuarenta (40%) por ciento de
cada Fondo Cerrado.

El Administrador de Inversiones velara porque los Fondos posean como maximo el diez por ciento
(10%) del total de sus activos en valores de renta fijaemitidos por una Sociedad Vinculada a la Gestora,
siempre y cuando éstos instrumentos sean grado de inversién en el casc de valores exiranjeros y los
instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo de large plazo no menor a la categorla
Ay N-2 para insfrumentios de corto plazo.

La adquisicidén, enajenacion, arrendamiente o usufructo de bienes del o para el Fondo a Sociedades
Vinculadas a Ja Gestora, a otros Fondos administrados por ésta, a Fondos administrados por Gestoras
relacionadas a ella, a sociedades del mismc Grupo Empresarial de la Gestora ¢ a Fondos
administrados por Gestoras del mismo Grupo Empresarial de la Gestora, deberdn cumplir con los
requisitos y condicicnes siguientes:
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1. Que los bienes a transar sean demostrablemente necesarios y de la calidad necesaria para el
desempefio adecuado del Fondo;

2. Que todas las operaciones sean realizadas con base en precios de mercado vigentes al momento
de las mismas; v

3. Las transacciones deberén ser autorizadas por la Junta Directiva de {a Gesiora en el caso de los

definiera en el Reglamento Interno del Fondo. Lo anterior no sera aplicable instrumentos de oferta
plblica, siempre y cuando cumplan can lo establecido en la politica de inversion. En el caso de las
fransacciones con valores, éstos deberan transarse en mercados organizados, ios cuales tendran
similares ¢ superiores requisitos de regulacion y supervision con respecto a los de E| Salvador.

D. Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre participes

Debido a gue el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricala cuenta con una dnica ciase
de Cuota de Participacion, [a cual confiere iguales derechos y obligaciones a los Participes, no es
posible que existe un potencial Conflicto de Interés entre los participes.

E. Procedimienfo para solucionar conflictos entre los participes y fa Gestora,

La Gestora de Fondos de Inversién Banagrlcola, S.A, ha identificado situacionas que genaren conflicto
de interés entre ella y los participes, los cuales se detalian a continuacion;

¥ Cuando un miembro de Junta Directiva o Comité de Inversiones encuentre que en el gjercicio
de sus funciones puede verse enfrentado a un posible Conflicto de Interés, lo informara de
inmediato a los demas miembros de dicha Junia o Comité, seglin corresponda, y en todo caso,
se abstendra de participar en la discusién y/o deciston del asunto que genere la situacién de
conflicto de interés.

¥ En ef caso que el Gerente General pueda verse enfrentado ante un eventual Cenflicto de
interés, éste deberd informarlo inmediatamente al Presidente de ia Junta Directiva de la
Gestora, a fin de que se oriente scbre &l maneje del misme, y en lode case, se abstendra de
patticipar en la discusion yfo decision del asunto que genere la situacion de conflicto de interés.

¥ En el caso que cualquier empleado de la Gestora distinto al Gerente General, se encuentre
ante un posibte conflicto de interés, informara de tal situacién en forma inmediata, a su superior
jerarquico, para orientar sobre el manejo de tal situacién y adoptar las medidas necesarias
para administrar el Conflicto de Interés. En todo caso, debera de abstener de participar o
realizar la discusion y/o decisien del asunto que gensre {a situacion de conflicto de interés,

En ci.laiquiera de los casos antericrmente descriios, la Gestora deberd manejar y resolver la situacion
salvaguardando los intereses de los participes y sus aciuaciones se gularan por principios de
transparencia, diligencia, imparcialidad y rectitud para con los participes y el Fondo.

13.  Controles y procedimienfos.

13.1  Atencion al Participe

La Gestora para una adecuada atencion de cualquier consulta gusjas o reclamos de los Partlcipes del
Fondo, se seguira el siguiente procedimiento:
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a) Ei participe podra efectuar sus consultas, quejas y/o reclamos acercéandose a las instalaciones de
la Gestora o enviando un colreo electrénico 2 la direccién:
atencionalparticipe@bancoagricola.com.sy;

b} Una vez so haya recibido la consulia, queja yfc reclamo la Gestora tendra la obligacion de
resolverlas dentro de un plaze de 10 dias habiles, La resolucion se debera notificar al Participe por
medios electronicos, para gue este evalGe si se ha solventado su consulta, queja y/o reclamo;

¢} La Gestora llevara un registro pormencerizado de las gestiones realizadas sobre las consultas,
quejas y/o reclamos efectuades por el participe, el cual quedara documentad; y

d} La direccién electronica de atencion de consultas, quejas yfo reclamos es la siguieate;
atencionalparticipe@bancoadricola.com.sv y al teléfono 2210-0000. Las oficinas de la Gestora se
encuentran ubicadas en: Boulevard Constitucién No.100, San Salvador, Edificic Oficinas Centrales
Bance Agricola, Tercer Nivel. '

13.2 Resolucién de conflictos.

Cualquier conflicio que surja entre {a Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al
conocimiento de los tribunales de San Salvador, lo cual es expresamente aceptade per las mismas;
asl como por los medios alternos de soiucién de conflictos, tales como conciliacién, medicacion y/o
arbitraje, €n case que se defina esta instancia por las partes.

13.3 Modificacion del Reglamento Interno

La Junta Directiva de la Gestora es el érgano facultado para aprcbar modificaciones del presente
Reglamento Interno, y posterior a ello, debera enviar a la SSF dichas modificaciones para su
aprobacion, de acuerdo a lo estipulado en el Art. 56 de ia Ley de Fondos de Inversion.

Las modificaciones a la denominacién del Fondo, las politicas de inversion, las comisiones que perciba
ia Gestora, los gastos con cargo al Fondo y otros cambios de iguai relevancia, después de ser
autorizados por la Superintendencia, seran comunicados al piblico por la Gestora, por medio de un
aviso destacado, publicado en un periddico de circuiacién nacional. Las modificaciones tendran
vigencia guince dias después de su publicacién. Antes de la publicacién del aviso, ia Gestora debera
informar tales modificaciones directamente a los participes por medios electrénicos.

Si las modificaciones al Reglamento corresponden a conienidos diferentes a los a que se ha hecho
referencia en ef pdrrafo anterior, éstas se divulgaran a través del sitio Web de la Gestora
(www.qestorabanagricola.com).

13.4 De la liquidacidn del Fondo
Son causales de liquidacion del Fondo de Inversién fas siguientes:

a) Cuando transcurrida la drica prorroga de 90 dias otorgada por la Superintendencia del Sistema
Financiero, y el Fondoe no llegara a cumplir con el requerimiento patrimonial de trescientos
cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de América y al menos con cincuenta participes; o
diez participes, si entre ellos hay al menos un inversionlista institucional; o

b) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacién para operar de la Gestora y la consecuente
cancetacion de su asiento en el Registro, no se haya trasladado fa administracion del Fondo a otra
Gestora.
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L.a Gestora comunicard a la Superintendencia del Sistema Financlero que et Fondo de Inversién ha
enfrado en las causales de liquidacién, solicitando a la vez ser el liguidador del dicho Fondo. La
Superintendencia del Sistema Financiero debera comunicarlo & la administracion tributaria, a fin que
ésta de manera simultanea a la liquidacién del Fondo proceda a la fiscalizacian del mismo, con la
finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda tributaria.

En el caso que la Superintendencia del Sistema Financiero no apruebe el nombramiento como
liquidador a la Gestora, la Superintendencia solicitara a un juez con competencia en materia mercantil
el nombramienta del liguidador, a partir de una terna propuesta por el Superintendente.

La liquidacion de Fondo se sujetara a las reglas siguientes:

a) La Liguidacion serd efectuada en un plazo no mayor de un afio. El plazo podra ser prorregado por
una sola vez.
b} Elliguidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

¥ Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes;

w* Cobrar o que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones, prioritariamente debera pagar
ia deudsa {ributaria;

#* Vender los activos del Fondo;

w* Practicar el balance final de {a liquidacion;

# Remitir a la Superintendencia ef balance finat y hacerto publicar por una sola vez en &l
periddico de circulacion naclonal que sefiaia et Reglamento interno dei Fonde;

¥ |iquidar propercionalmente a los participes sus cuotas de participacion; vy,

® Otorgar la escritura de liguidacion, remitiendo a la Superintendencia copia certificada
del testimonio de la misma.

¢) Los honorarios del Liquidador correran por cuenta dej Fondo de Inversion.
d} La liquidacion del Fondo debera ser auditada por una firma de auditores externos, inscritos en ia
Superintendencia del Sistema Financiero.

14, Sistema de Custodia.

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversién estaran en custodia de la Central de Depdsitos de
Valores (CEDEVAL}, con oficinas en Urbanizacion Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y
Avenida Las Carretas, Edificio Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatian, La Libertad, El Salvador, C.A.
Teléfono; (503) 2212-6400 y FAX: (503) 2278-4380,

Las principales funcicnes y obligaciones de CEDEVAL seran:

a) Custodia de los valores. Por medio de la cual mantendra ios valores que conforman el portafolio
del Fondo de Inversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola” a través de anotaciones electrénicas
en cuenta. De igual manera, la Depositaria debera asegurarse que la cuenta sea nombre del Fondo
de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola®, esto es aplicabie para los valores negociados
a través de la Bolsa de Valores;

b) Los certificados de depésitos bancarios podran ser custodiados en las bovedas de Banco Agricola
o CEDEVAL;

¢} La compensacion y liquidacién de las operaciones realizadas: Por medio de {a cual CEDEVAL, de
acuerdo con las instrucciones de la Gestora en su calidad de administradora del Fondo de Inversion
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Abierto “Renta Liquidez Banagricola”, debera compensar y liquidar las operaciones y realizar las
labores necesarias para liquidar definitivamente las operaciones sobre valores que haya ratificado
el Fondo de Inversién Abierto "Renta Liguidez Banagricola”; y

d} La administracién de los derechos patrimoniales del Fondo de Inversion Abierfo "Renta Liquidez
Banagricola™ por medio de la cual la depositaria deberé realizar el cobro de los rendimientos y del
capital asociados a fos valores del Fondo de Inversién Ablerte "Renta Liguidez Banagricola” y
poner a disposicion de la Gestora dichos recurses, utilizando las cuentas bancarias designadas
por la Sociedad Gestora.

Para el caso de los certificados de deposito a plazo, emitidos por Bancos autorizados para captar
depositos 'del publico, locales o internacionales; podran ser custodiados en las bévedas de Banco
Agricola, 8.A. Para el caso de los depdsites internacionales, se custodiaran los mensajes SWIFT
donde se detailan las condicicnes de la operacion.

15, Auditor externo, fiscal y clasificacion de riesgo,

El Fond_o de Inversiéh contara con auditoria externa y fiscal, la cual debera ser prestada por una firma
que cumpia con los requisitos a los que hace referencia ef Art 93 de la Ley de Fondos de Inversién y
el Arf. 81 de la Loy de Mercado de Valores, enfre los cuales se pueden observar los siguientes:

a) Estar inscrifos en el Registro Profesional de Auditores que lleva el Consejo de Vigilancia de la
Contadurla Publica y Auditoria;

b) Acreditar una experiencia profesional en el ejercicio de la auditorfa externa de al menos tres afios;

¢) No haber sido condenadc por delitos graves ¢ centra el patrimonio o la hacienda publica; y

d) No ser deudores en el sistema financiero salvadorefio de créditos a los que se le haya constituido
una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento 0 mas del saldo.

Es responsabilidad de fa Junta Directiva de la Gestora la eleccion anual del Auditor Externo y Fiscal
(cuando aplique), la cual se realizara dentro de los primeros cince meses de cada afno. La informacion
det auditor externo y fiscal es la siguiente.

Auditores Externos y Fiscales

Nembre: PricewaterhouseCoopers, Lida. de C.V

Direccion: Centro Profesionat Presidente, Colonia San Benito | San Salvador, El Salvador
Sitio Weh: WWW.pwe.com/svies. html

Teléfono: 2248-8600

Fax: 2248-8600

Correo electrénico;  enrigque.parada@sv.pwe.com

En el sitio Web indicado en la Seccién 16.4 se dara conocer quiénes son es el Auditor Externo y Fiscal
eh cado ejercicio social.

El presente Fondo cuenta con clasificacion de Riesgo, la cual se encuentra publicada en el sitic Web
indicado en la Seccién 184, junto con la denominacion de a sociedad clasificadora de riesgo.

§CIasaflcaclon de Riesgo del Fondo Fondo de Inversién Ablarto "Renta quwdez Banagricoia
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Nombre de [a Clasificadora de

Rlesgo Fitch Centroamérica, S.A.

»  Calificacién nacional de calidad crediticia; AAF (slv)
Clasificacion Asignada = Calificacion nacional de sensibilidad al riesgo de
mercado: 82 {stv),

Fecha del informe de Clasificacién ! 22 de septiembre de 2017

Las Clasificaciones de Calidad Crediticia de Fondos ‘AAf{slv)
indican una calidad crediticia subyacente muy alta. Se espera
que los activos del fondo mantengan un WARF en Ilnea con
‘AAS(sIVY,

'‘52(stv)":. Riesgo de Mercado Bajo. Se considera que los fondos
Definicién de la clasificacion célificados en ‘S2(slvy tienen una sensibilidad baja al riesgo de
asignada imercado. Sobre una base relativa, se espera que los
i rendimientos totales o los cambios en el valor del activo neto
i exhiban una estabilidad relativamente alta a fravés de un rango
jde escenarios de mercado, Estos fondos o portafolios ofrecen
una exposicién baja a los riesgos de tasas de interés, spreads
. crediticios, cambiarios y, cuando apliquen, a los efectos del
i apalancamiento o cobertura.

16. Derechos y obligaciones y comunicaciones para Participes.
16.1 Derechos y Obligaciones del Participe.

16.1.1 Derechos del Participe en el Fondo

El participe gozara de los siguientes derechos:

®* Participar en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias ¢ pérdidas se veran
reflejadas en el valor de jas Cuotfas de Participacion, las cuales se calcularan de conformidad con
lo establecido en este Reglamento Interno;

w* Realizar apories adicionales y Rescates de Cuotas de Participacién que posea en el Fondo cuando
lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y pracedimientos establecidos para ello;

#* Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el
incumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias;

¥ Recibir mensuaimente un estado de cuenta que muestre su participacién dentro del Fondo,
rentabilidad generada y comisiones pagadas;

¥ Taner acceseo a la informasion que la Gestora publicara, especialmente la indicada en Ia seccion
16.2 de esie Regiamento Interno;

¥ Conocer informacion esencial o hechos relevantes de [a Gestora ¢ del Fondo, para lo cual la
Gestora publicara en su pagina Web {(www.gestorabanagricola.com) un comunicado destacade de
informacién esencial o hechos relevantes y lo mantendra a disposicién del participe en sus oficinas.
Dicha informacion estara disponible a mas tardar el dia h4bit sigulente de ocurrido el hecho o de
la facha en gue dicha informacidn o hecho sea del conocimiento de la Gestora, Asitmismo, la
Gestora publicara mensualmente un informe mensual, que incluira sl vaior del patrimonio del fondo
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y las estructuras agregadas de las inversiones de este; dentro de los cinco dias hébiles siguientes
del mes que se esta informandg;

¥ |os demas derechos establecidos en el contrato de suscripcién de cuotas de participacion, leyes
¥y normas vigentes; y,
¥ E| participe tiene derecho a recibir la siguiente informacion:

Informe que contenga la Ficha técnica: Valor cuota de la
participacién, comisiones que perciba la Gestora, gastos que son Publicacian Diaria
cargados ai Fondo, rendimientos

' Estados Financieros mensuales no auditados de fa Gestora y sus
Fondos

Composicién del Fondo

Informe de Clasificacion de Riesgo Publicacion Semestral

Publicacion Mensual

Estados Financleros anuzles auditados de la Gestora y sus Publicacion Antal

é Fondos
Reglamento Interno def Fondo de Inversion y su extracto FPublicacién Permanente
| Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto Publicacién Permanente

Publicacién Mensual

Cuando se aprueben

Cuando ocurran

16.1.2 Obligaciones del Participe

Los participes del Fondo de Inversion deberan dar cumplimiento a Jas siguientes obligaciones:

#*® Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento interno y su extracto;

¥* Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la Gestora, en
especial la establecida por la ley, normativa y por la autoridades competentes para prevenir el
lavado de activos provenientes de actividades delictivas;

# Actualizar la informacién y documentacién suministrada al momento de su vinculacién al Fondo
cada vez que s6 presenten modificaciones a la misma y por Jo menos una vez al aflo;

#® |nformar los cambios efectuados en su infermacién personal y que sean relevantes para Ia relacion
que existe con la Gestora, tales como: cambios de domigilio, direccién de correspondenciay correo
electrénico, entre olros;

¥ Mantener abierta la cuenta bancaria en que la Gestora deberd hacer el pago de Rescates de
Cuotas de Participacién, en caso que el participe asl lo haya dispuesto;

® Obtener ef consentimiento previo de la Gestora para ceder total o parciaimente, los derechos y
obligaciones que ha asumido en virtud del contrato de suscripcidn de cuotas de participacion; y

W |Las demias obligaciones establecidas en el contrato de suscripcién de cuotas de participacion,
leyes y normas vigentes.
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16.2 Mecanismos para informar at Participe

Mensuaimente, la Gestora pondra a dispesicion de los participes, un estado de cuenta que muestre ia
participacién dentro del Fondo, rentabilidad generada y comisiones pagadas, el cual podra ser remitido
vla correo electronico o por correspondencia a fa direccion registrada por el participe; de acuerdo a lo
indicado por este en el formulario de vinculacion. En caso que el participe solicite estados de cuenta
en fisico adicionales, éstos podran retirarse en los puntos de atencion establecidos por las entidades
comercializadoras, siendo estas sucursales de Banco Agricola, oficinas de atencién de Valores
Banagricoia, Casa de Corredores de Bolsa, u ofros canales establecidos.

La Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, pondra a disposicidn de sus participes, toda Ia
informacion necesaria para la adecuada comprension de su inversion en el Fondo de Inversion Abierto
“Renta Liquidez Banagricola”. Para cumplir ese objetive, la Gestora mantendrd en su sitlo web
(www.gestorabanagricola.com) la siguiente informacién para consulta:

a} El presente reglamento junto con sus modificaciones en casc de que existiesen;

b) Valor cuota del Fondo de! tltimo cierre contable y e} historico de los tltimos dos afios:

¢} Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Abierto “Renta
Liquidez Banagricola™,

d} Ficha técnica del Fondo de Inversidn Abjerto "Renta Liguidez Banagricola”;

e} Informe de calificacién del Fendo Rentabilldad del Fondo;

f) Estados Financieros y sus notas; y

g} Oftra informacion que la Scciedad Gestora considere relevanie,

Al momento de la asesorla y vinculacién de un participe, se dejara constancia de entrega de la copia
fisica o electrénica del Reglamento Interno del Fondo, Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacion del Fondo y sus exiractos, junto con la aceptacién y comprensién de la informacion
entregada.

El mecanismo para informar al participe sobre todos aquelios hechos relevantes qus puedan afectar
sus Inversiones se publicardn en la pagina Web de a Gestora {(www gestorabanagricola.com).

16.3 Publicaciones.

Los periddicos designados para dar cumplimiento a tas publicaciones que exige la Ley de Fondos de
Inversion, son: El Diario de Hoy y El Periédico MAS,

16.4 Sitio Web de la Gestora,

Toda la informacion relacionada al Fondo de [nversién y la Gestora podra ser encontrada en el sitio
web: www.gestorabanagricola.com.




17. Anexo

17.1 Comisiones Bolsa de Valores de El Salvador

Para mayor informacion, visite el sitio: hitps://www.bolsadevalorgs com.sv/comisiones

Tabla de Comisiones

inscripcion de Ernisores y Emisiones

. Coneepte ~__Comisidn

1. * Inscripcion de un Erisor .- e C |- Us$250.00 mis VA

i Immpaéndemmsimdevaloresdememwimm 1 US$1145.00 mds VA :
115, _:lnsmpcwndeamnentos'deapﬂaldeemmdeacuonesya Niscannon 00 e rn - ;
V. Renovaddn anua!dwelaiﬁsmpc:on USS 575.00 mds VA

Comisiones por Operaciones en Mercado Primarie
Concepto - Comision

oxwnieA

_ V. _;Operac:mes en Men:ada anaﬁn Azdmaa’lo

e Vents -
vi. Opmumesmmﬂdopnmamdevﬂo;esdel Sector Péblice 009375% mds IVA,
o Privado a través de Bolsa: anualizado

3. Venta: Cuando el plazo sea hasta 260 dias y el monte de}
tramo de una misma emisién, colocado en un mdximo de
cinto sesiones consecutivas, sea mayor o jgual a US$
20,000,000.00,

La comisidn que se cobfard mientres ro se haya alcanzado
el monto establerido serd de 0.125% mds IVA anualizado;
sin embargo una ver se alance el monts estipulado,
siempre y cuando sea dentro def plazo previsto en el pamafo
anterior, fa bolsa proceders a reafizar la devoludién de lo
mbmdaenexctsodeowaﬁﬁmasi\manmlindo o
Cuando el plazo sea mayor 2 360 dias y &l monto del tamo  0.09375% mds VA
de una misma emisidh, colocado en un miima de.cinco B
sesiones cons:cmms s&amayaroigua!a'vss

20000000.00, EE '

. 'Lammsﬁn quesecobma mlentrasnose hayaalanzado -
el mmﬁostzbleﬂdoseﬁdeomxnﬁs NA,sinembargo_-." .
" una vez se alcance el thonto estipulado, ‘dJempre y cuando
" gea dan’lro del plazo prévisto en et parrafo anterior, fa belsa
~ proteders a realizarla devoluc:on delo :obm en exmo'_ e
de0.09375% mAs VA, - T
Cuando ef plazo sea hasta 360 dias ¥ el monto del tramo de 0.125% mas VA,
una emision colocado en un maxime de cnco sesiones  anualizado
seguidas, sea menor a USS 20,000,000.00
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Vit

Cuandon el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo
de una emisién colocade en un mdimo da dnco sesiones

seguidas, sea menor 3 US$20,000,000.00

. Comprat

i Cuando el piazo sea hasta 360 dxas

ii.  Cuando el plazo sea mayor de 380 dias

. Compra de valores de deuda publica en Mercado Primario a

fravés del SINEVAL web por Casas de Corredares dae Bolsa:
i. Cuandoel piazoseahaslaascdaas .
it .' G.Iando &l plazo sea mayorda 350 dias

aphr.a unicamente para titulos ernitldos pof el B,C_R. v
Ministerio de Hacienda

COperaciones en Mercado Primario de va!ors emitides por
entidades sujetas a privatizacién

a. Venta

b. Compma

l.acomismn lapagame!&nisofsobfeelvaiortmnsadodela.'
operadén

Vill. A Operaciones en Mercado Primario de valm's a lavés de

cofoacién garantizada o en firme:

El Emisor pagars:

0,125% mas IVA

0.0625% mds VA,
anualizado :
0.0625% mids VA

0125% mas VA,
anualtzadu

0. 175% més NA

0.125% del valor

transado mas IVA
0.125% del walor
t_nnsado mas VA

" Operaciones en Mercado- Primario de valores del sector pubélco -
o privado a través de ventanilia del emisor: '

Sobrelahasedelprazo T iD25% mas IVA

0.125% del valor de ta
emision mas VA

Nuota: Las comisionas da los valores de deuda se calculardn sobre 1a base que fue autorizada ia

emisién, 360 0 365 dias segln corresponda
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Registro de valores nepociados en el Extranjero en Mercado Primario y Secundario {2)

€ancepto Comisidn
I a}venta: .’} sabre laﬂasedelosd’asalvmnﬁento sobre elva!ortramdo
T deiaoperadoc aw.zsssmasm S
b} Compra 0.0625% mis VA Devolviendo ¢l 100% da Ea ornisidén al negoaaf

exdusivamente en mercado secundario locl, en ef plazo de un
afio, contado a partir de a fecha de registro,

Comisiones por Dperacionss en Mercado Secundario

¥ 2

Concepto {  Comusan
X _'=09¢fw0ncsconvalmesdedeudaenmdomano R

- -Venta: Sobre la base delas dias al vendm?ento

i, Sobrela basede!osdxasalmmmiento B 0.0625% s IVA_
S ii Scbre el valor transado de fa vperacidn - SRR
X, Operaczous en Mercado Secundario de valores de entidades

suietas a privatizadén
a. Venta 0.031755% del wvalor
transado, mads IVA
b, Compra 0.03125% del wvalor

CX .OpaadonﬁenAmonsmmdosg_wndam
S 'H’Larespechvac;sapagaréanombmde"diente:
a- Venla L S

) 003125% s N_A, :

; 0(13125% nﬁs A,

i .| cobre el vator transado

Nota Las comlslom de hs vaiora de deuda sem!cu%anin sohq'e Ia baseque fue autorizadala
emisién, 360 o 365 dias segin corresponda

Comssiones por Operaciones de Reporto

“XUI ‘Comisiones poroperacionesdeReporte . . . |o25% - mds. A
B P S anml.rzaéa R
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X,

Xv.

Xyl

XV
.

Xix.

Concepto

Comislones que cobrardn fas Casas de Comredoresa sus

clientes por sus servidos
Gastos mensuales de operacidn y mantenimlento de la
Bolsa a cargo, Unicamente de las Casas Activas

a. - La Casa de que genere ala Bolsa comisiones.

por US$300.00 o mas
b. En casofas comisionaes generadas fucran
menores a Us$300,00
Por cada eertificaddn de la autorizacién de casas de

‘corredores de bolsa y de sus agentes

a]Czsa_..-

b} Agente

Derecho de tn nuevo Puests de Bolsa _
Transferenda del derecho de un Puesto de Bolsa:

La transferencia del derecho de un puesio dz bolsa, ya
sea directamente, o indirectamente cuando se

transfieran |as accdones dz la sociedad que posea el

derecho pagmalaﬂo!sa

Paray obtener fa autorizacion del haspam del derecho -

de una Casa de Corredores [o Puesto), se deberd astar

- solvente detodasms oblngmons con Ia Bolsa.

El. 6095 de eﬂa antidad estard destmada para que
ingrese af Fondo de Desarrollo del Mercado Bursdtil
Comvsién por cperadiones Anuladas (1}

fare las primecas 5 operaciones Gue anule ef corredor
&N un mismo afio

De fa sexta operadon en adelante, anulada por el
corredor en un mismo afio

Comision
Libre negacaddn

No pagarin comision

el faltante pam completar
U5$300.00, mds VA

| uss115.00 médstva

1 U5$35.00 mds VA
US$91.430.00 mds IVA

10% del vitor de un puesto
 nuevo, masiVA

S¢ cobrarn las comisiones
estipuladas pars ada merado,
en todo @so la suma de la
comisin de compra y venta no
poded ser inferdor a $30.00 n
rmayor a $100.00 {mas (VA)

$100.00 mas IVA

Tabia de tarifas autorizada en sesidn de Junts Divectiva JO-02/2007 dai 23 de enera de 2007, en

vigencia desde ¢f 29 de enero de 2007,
Hota: Atodas las tarifas debe agregirseles sl IV
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17.2 Comisiones Central de Depdsito de Valores

Para mayor informacién, visite el sitio: https://www.cedeval.com/comisiones. php
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