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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Gestora de Fondos de Inversién
Banagricola, S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016, y el estado flujo de efectivo por el periodo
comprendido del 5 de mayo de 2016 (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2016, asf como las
notas explicativas a los estados financieros, numeradas de la 1 a la 5, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A. al 31 de diciembre de
2016, asi como sus flujos de efectivo correspondientes al perfodo comprendido del 5 de mayo de 2016
(fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2016, de conformidad con normas contables contenidas en el
Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversién emitidas por el Banco Central de Reserva
de EI Salvador descritas en la Nota 2 a los estados financieros.

Fundamento para la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe.
Somos independientes de Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A. de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cddigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del [ESBA, Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2 en cuanto a que los estados financieros y las
notas respectivas de Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A. son elaborados de conformidad

con las normas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversién
emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador, descritas en la Nota 2, las cuales, establecen el
contenido minimo y los procedimientos para la elaboracién de los estados financieros , asf como el
contenido de los estados financieros y las notas respectivas.
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Responsabilidades de la gevencia y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La gerencia de la Gestora es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de Contabilidad
para Gestoras de Fondos de Inversién emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador descritas
en la Nota 2, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracién de la capacidad de
la Gestora de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados
con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la gerencia tenga
la intencién de liquidar la Gestora o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Gestora son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Gestora.,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditorfa que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte errores materiales
cuanto existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa, También:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditorfa que responden a esos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es mayor de las
que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacién, omisién
intencional, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la anulacién del control interno.

»  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa para disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Gestora.

«  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

»  Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacién a eventos o
condiciones que pueden originar una duda significativa sobre la capacidad de la Gestora para
continuar como un negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a sefialar en nuestro informe de auditorfa sobre las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditor{a obtenida a la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Gestora cese de
continuar como negocio en marcha.



Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno de la Gestora con respecto a, entre otros asuntos,
el enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditorfa significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno.que identificamos durante nuestra auditorfa.
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