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Mensaje del Presidente

Estimados accionistas:

Me es grato presentarles la memoria de labores de la Gestora de Fondos de Inversion
Banagricola, S.A., sociedad subsidiaria de Inversiones Financieras Banco Agricola,
S.A., la cual muestra el desempefio y la gestion realizada durante el ejercicio 2019,
periodo en el que se lograron avances importantes para la institucion.

En nuestro segundo afio de operaciones, la industria de fondos de inversion en El
Salvador superd los $100.0 millones, mostrando un aumento de mas de $51.2
millones respecto al periodo anterior. Este crecimiento ha sido impulsado
principalmente por nuestro Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola,
que pasé de administrar $5.1 millones al cierre de diciembre 2018 a $33.2 millones
doce meses después, es decir, un incremento en el patrimonio de $28.2 millones.

A la fecha, han sido mas de 700 participes los que han confiado en nosotros para
administrar sus recursos, cuyos aportes han sobrepasado los $80.0 millones. Este
logro ha sido posible gracias al esfuerzo de nuestra empresa y al apoyo de los
equipos comerciales de Banco Agricola, S.A., y Valores Banagricola, S.A. de C.V., Casa
Corredora de Bolsa. Se destaca, ademas, la calificacion de riesgo de nuestro
producto, que durante el 2019 se mantuvo como el mejor evaluado en el mercado
salvadorefo.

Agradecemos a los accionistas y a nuestros clientes por la confianza que depositan
en la gestion realizada, para los cuales continuamos disefiando nuevas opciones de
inversion y asi poder ofrecerles soluciones integrales a sus necesidades.
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Ana Cristina Arango Escobar
Director Presidente
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Cifras Relevantes

Efectivo

Inversiones Financieras
Cuentas por cobrar

Otros activos

Activo por impuesto diferido

Total Activos

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Impuestos

Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Gestora de Fondos de Inversion

Banagricola

2018 2019

440.8 336.6
196.4 417.2
0.0 32.1
11.7 12.4
0.0 6.6
648.9 804.9
33.9 4.8
372 3.5
0.0 0.0
577.8 768.5
648.9 804.9

Ingresos de operacion

Gastos de operacion

Resultados de operacion

Ingresos por intereses

Ganancias netas en inversiones financieras
Otros Gastos Financieros

Gasto por impuesto a las ganancias

Pérdida neta

34.9 151.5
(191.5) (253.4)
(156.6)  (102.0)
16.7 12.6
1.0 15.9
0.0 B Sl0E)
0.0 6i5
(138.9)  (67.5)
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Gestion

Durante el afio 2019, se han realizado gestiones orientadas a cumplir los objetivos
comerciales propuestos; entre las cuales se destacan: automatizacion del proceso de
vinculacién, autorizacion de mas agentes comercializadores para ampliar la oferta a
una mayor cantidad de clientes, mejora de la rentabilidad de estos, inclusion de los
saldos y movimientos de aportes y rescates en la plataforma electrénica de Banca
Moavil de Banco Agricola, S.A, entre otras.

Con estas acciones concretas, se ha logrado que el patrimonio del Fondo de Inversién
Abierto Renta Liquidez Banagricola® presente un crecimiento de 555.9%, pasando de
$5.1 millones al cierre de 2018 a $33.2 millones para el periodo recién finalizado.
Asimismo, se recibieron aportes por aproximadamente $80.0 millones, provenientes
de mas de 700 participes, entre personas naturales y juridicas

Es importante mencionar, que durante el Gltimo trimestre del 2019 se obtuvieron
utilidades mensuales, lo que ha permitido que se inicie a revertir la pérdida de los
ejercicios anteriores.

Factores de Riesgo

Como resultado de su perfil conservador, el Fondo de Inversiéon Abierto Renta
Liquidez Banagricola ha mostrado, a la fecha, un portafolio con alta calidad crediticia,
adecuados niveles de liquidez y, dado que sus inversiones son de corto plazo, se tiene
una baja sensibilidad a los movimientos de tasa de interes.

En el Manual de Gestiéon Integral de Riesgos de la Gestora de Fondos de Inversion
Banagricola y Fondos de Inversion Administrados, el participe podrd conocer a
detalle los diversos riesgos a los cuales, las cuotas de participacion se encuentran
expuestas, asi como sus debidas politicas de mitigacion y control. Este documento
se encuentra disponible para consulta en el sitio web de la Gestora
(www.gestorabanagricola.com).

4 La Gestora de Fondos de Inversidn Bonogricola, 5.A., ho sido autorizodo segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
emitida en sesion CD-17/2017 de fecha 04 de mayo de 2017 y el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola ha sido autarizado segun resolucion
del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-53/2017 de fecha 07 de diciembre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales
numeros GE-0002-2017 y FA-0003-2017, respectivamente,
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Comercializacion del Fondo

En el 2019 se trabajo junto a las fuerzas comerciales de Banco Agricola, S.A., y
Valores Banagricola, S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, con el fin de llevar el
producto a todas las zonas geograficas del pais, asi como para brindar atencion a los
clientes del sector PYME. Esto fue posible a través de un aumento en la cantidad de
agencias, de 8 a 12, y un incremento en el nimero de agentes autorizados para la
comercializacidn, de 38 a 89, 87 de los cuales pertenecen a la institucion bancaria'y
2 mas a la empresa bursatil.

Clasificacion de Riesgo

En marzo de 2019, Fitch Ratings afirmé la clasificacion nacional de calidad crediticia
de la compafiia, 'AAf(slv)', y mejoro la clasificacion nacional de sensibilidad al riesgo
de mercado a 'S1(slv)' desde 'S2(slv)' al Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez
Banagricola.

En el informe emitido por la empresa clasificadora, se destaca la buena condicidn
crediticia de los activos subyacentes, una exposicion relevante al riesgo de
concentracidn, asi como un perfil de vencimiento de corto plazo del portafolio.

Adicionalmente, el aumento de la clasificacion a 'S1(slv)' desde 'S2(slv)' demuestra
consistencia en la baja exposicién a los movimientos de tasa de interés. Dichas
calificaciones fueron ratificadas por Fitch Ratings en octubre de 2019.

Asimismo, en agosto del mismo afio, el Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola, obtiene su segunda calificacién, otorgada por Zumma Ratings, la cual
fue de “AA+fi” y “Rm2+”. Con estos resultados, este producto se mantiene como el
mejor evaluado en mercado en cuanto a la gestion de riesgos.
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Declaracion de Responsabilidad

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General de la Gestora de Fondos de
Inversién Banagricola, S.A., a fin de cumplir los requisitos establecidos en el Manual
de Contabilidad para Gestora de Fondos de Inversiéon (NDMC-04), declaran que la
informacién detallada en la presente Memoria de Labores es verdadera, completa,
fidedigna y exacta; consecuentemente, los suscritos se hacen responsables de su

contenido.
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