Gestora de fnndus de Inversion
Banagricola

REGLAMENTO INTERNO FONDO DE IH?EHEII‘Z’IH ABIERTO “RENTA
LIQUIDEZ BANAGRICOLA"

Objeto del Fondo

La GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, SOCIEDAD ANONIMA administrara el
Fondo de Inversién Abierto denominado "FONDD DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ
BAMAGRICOLA™ el cual tiena como objala proporcionar una alternativa de inversidén en productos
bancarios y valores de renta fija de baja duracién, con un perfil de riesgo baja; cuyo propdsilo es [a
estabilidad de capifal en un horzonbe de inversian de corto plazo. De acuerdo a su polifica de invarsicn,
se clasifica come un fonde de inversién de perfil consarvador.

Tipo de Inversionista

El Fendo de Inversian Abierta Renta Liquidez Banagricola esta dirigido a persones naturales y juridicas
con un perfil de riesgo conservador, que busguen una invarsién an la que puedan obtener estabilidad
de capital, generanda un nivel de rentabilidad acorde & un bajo nivel de riesgo o para aguellos
Inversionistas gua requieran administrar termporalmante sus excedentes de liquidez,

Entidades Comercializadoras

Las entidades comercializadoras de cuotas de paricipacién del Fondo de Inversidn Ablerto "Renta
Liquidez Banagricola” son:

. Banco Agricola, 8.A,, por medic de sus agencias establecidas en la Repiblica de El
Salvador, segln autorizacidn del Conssjo Directivo del Banco Central de Reserva de El
Salvador emitida en sesidn Mo, CO-05'2017 bajo fecha 06 de febrera de 2017, y del Consajo
Directive de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesidn MNa. CD-27/2017
da fecha 13 de julio de 2017, §

*  Valores Banagricola 5.A. de C.V., Casa da Corredores de Bolsa, a través de sus agentes
comercializadoras, segun autorzacidn del Consejo Directivo de la Supenintendencia del
Sistema Financiero emitida en sesion CO-3002017 de lecha 10 de agoste de 2017,

Autorizaciones

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S A | ha sido autorizade segun resolucion del Consajo
Directiva de la Suparintendencia del Sistama Financiero emilida en sesidn CD-172017 de fecha 04 de
mayo de 2017 y &l Fondo de Inversidn Abierto Renta Liguidez Banagricola ha sido autorizado segin
resolucidn del Conmsejo Diracliva de la Superintendencia ded Sistema Financiero CD-5372017 de facha
07 de diciembre de 2017, inscritos bajo los asientos registralas nimeres GE-0002-2017 v FA-QO03-
2017, respectivamente.

Razones literales

“Ef Fondo de Inversion Ablerto Rents Liguidez Bapegricely ha sido inscrilo en af Regisire Pablico Bursatl de
Superiniendencls del Siztema Flnanclern, fo cual po implica gue ella recomienda la susceipeitn de sus cuolas p opine
favorablomente sohre la rentabilidad o callidad de dichos Instrumentes.” “Las cantidades de dingro gque se recibaen en
concepio de suseripeiones pare un Fando de Inversidn son inversiones por cyents y neago de los inversionisias, no
son depdsilos Bamearios ¥ no thenen @ garantiz ool instinrte de Garantia de Depdsibes”

El presenta reglamanio ha sido ataborado an al mes de mayo de 2017 y apdabado pof la Junda Direcliva de la Geslora de
Foades de inversion Banagricola 5.4 en juio de 2017 Ademas, ha sido modificedo an gashones de Junia Directiva de la
Gestora en el mes de diciembre de 2098, julie de 2020 y anero 2022

—



1. Declaracion de Veracidad

En la chedad de San Salvador, & las nueva haras del ¢l wainliurg de abril de dos mil veintidds. Ante mi, FRANCISCO JOSE
FERMAN SOMEZ . holario, de esie gdomiciia, compareca ol ingeniern ROMED MAKUEL RIVERA FORTIM , da cncuanta ¥ cnon
afios de edad, npenism civil, con domiclio en 18 cudad de Muesvo Cuscallan, departamente de La Liberlad, 8 gaen no congaeo pars
ideniifico par media de sy Documanta Unico de kengidad nimers cero caro Ires ana sale cualre uwo cinco- nueva v Mdmeno de
idendificacitn Tribulara cer seis unp ocuabro- cefe Gsalie céro G0y 88is plale- pero car iras- ocho, quien acida como Direcbor
Presidants ¥ por iaris repressmards Legal de la Geatora de Fongos da Inversion Banagricol, 5.4, del damiclio de la cudad
dapariamenio de San Salvador, con Mimeso de kentdicackin Tribularia con seis uno cuala- C2re SMCD 0210 CRCD WO 3als- una
e cualre- cars, persaneris qua doy #a de ser legiima y suficienie par habes l2nido 8 1a vieta: a) Testmanio de la Escrbura Pibilica
da Constiluckin de b GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, 5.4, clorpada en est ciudad, o bas rueve horas y
irefnia miruins dal dia cinco de menye del a&fio des mil decissis, anke los oflclos notanales del Lcandado Francsso José Ferman
Gamez, inscrita en & Regisiie de Comercio el dia diaz da junk da dos mil diecisais, al nimera NCVENTA Y CUATRO ded Linro TRES
MIL OUIMIENTOS MOENTA Y D05 dal Registro de Socedades, te la cual cansta, que su nalurakza denominacion y domicili san
o v expiesados, queel plaza as ndeterminada, que B adminisiracicn esld conlisda a una Junls Drectiva. elecla para un pericda
de dos afos ¥ que comesponda al Director Presidents v al Director Vicapresidents da la sociedad, de forma s=pareda o conjunls |&
represaniacitn iegal judiciel y extrapudicial de la sockadad ¥ el uso da la firma seciad b} Testimanio de Escréura Pablca de Modificacin
de Pacin Social de b saciedad Geslora de Fondos de Indereidn Banagricola, S04, oloegada an b ciedad 88 San Salador, 8 les dlez
hioras del dia veinliogho de septiembra del afio dos mil discisiele, @le log olicios del licencigdo Frencisco Josd Fesman Gomez,
miscrila el dia waintiirégs de cowbes del afto dos mil diecisieba, BZo al rdmero cuarenta y nisve del Bbro fres md ochocenbas nuea
del Registro de Sociedodes del Regisiro de Comercio, del cual congta qua se sumento ef capial socsl medilicandose en
consecuentia la déusuta v Caphal Social v la clausula VIl suscipsian y paga de capilal o) Testimanio de Escrilurs Piblica da
Mndificacitn g Pacio Social de 19 soceded Gesipra de Fondos de lneersicm Banagriceda, 5.4, otorgads en la ciodad e San
Salvador, & ias dieg horas dol dia veinfiung de maya el afo dos mi discinuave, ante los oficios tal fcandado Frandscs Joss Fernan
Gdmaz, irecrta of dia doos da junie de dos mil diecmeave, bego el ndmen und dal loro cuatro mil setenta disl Reglatro de Socledades
el Registo de Comerdo) ded cual conata qua B8 aumantd al capital social, modficindese en carsacuenca fa causuls IV Ceplisd
Social ¥ b clausue Y1) suscripcion y pago de capiial, d) Tesfmonie de Escriurs Poblca da Modificacion de Pacte Sccial de la
gocledad CGiestora de Fondos de Inversion Banagricola, 5.4 alorgads en ls cuded de San Sabvador, g les diez horas con resnls
miruioe def dia irece de agosta de dos mi diecirueve, ante loe oficlos dal licanciada Francipon José Ferman, inscrila el dia veinticsho
dr agosta dal afio des mi discinueva &8l idmena ochanta y siote del liire cuatro mil ciento diecsists del Registo de Soclededes dal
Fegisiro de Camercio; ded cual consta que 26 aumantd ol capital secial, modilicindoese en consecuencia la clausuls V) Capital Socal
¥ |a clausula VIl suscripclin ¥ pago de capital y &) Cadilicadtn de Credencial de Reestructuracion de Junte Direchiva emitda par
@l Carecior Socrotari en fzcha ireinta de julio da dos mil veints & inecrta en ef Ragisiro de Comarcio el dis dieciocho de agesto dis
dos mil veinde bap el ndmers cuandnta del libio cuatmn mil doeckanios inainta y tes ded Regisio de Socedades en & que comaia que
] Inganiera Remes Manual Rivera Forlin . coupa el cange de Dirmchar presidertie y par lanko represantants legad, para el parlodo dos
miil wainte dos mi weintdds, ¢ on la calided anbeserments cilada ¥ bepa juramento, ME BICE: S de confarmided ail anaxa
mimmaro dos remarsl ires, de las Hormas Técnicas pana la Aularizacion, Reglstro y Funcionemienta de Fondes de fnvensita
(MOMG-05), deglara y manifiestn gua la infarmaeion conenida an al Prospecto de Colocacidn de Guotes de Paricipacien del
Fanda de Inversian Ablerlo “Renta Louldez Banagricoln” es verdadera, comgplata, fdedsgna v exacta, & fin de gqua los
invarsionisias pusdan omar aus propias decisionss on base a las mEmas; ¥ no exlsie omisiéa de informaclan, ni la misma as
enganoes o falza para que pueda irducir a error, confusion o enganoe scbre el comportamienio da los inverslanistas. El suscrita
noiarie haoe constar gue expliqué al compareciente sobre |o estsblecido en el Godigo Penal, en cuanto al defita de falzedad
ideoldgica, regulada &n el articule doschantas achanta y cusiro, Asi seeqprest ef comparesients 3 guian le expique los elachos
imgales de k8 presenta acla nodenal, que consta.da uno hoja fenle ¥ visslbs, y leide que le fua por mi & ascrilo, @0 un soé aclo
gin Intemupeion g inbegromants, ratifica su comanida y femamos. BOY FE,




2. Presentacion del Reglamento

Estimade Inversionista:

En representacion de la Gestora de Fondas de Inversion Banagricola, 5.A., sociedad que forma
parte de Conglomerade Financiero Banagricola, me es grato presentar a usted nuestro Famdo de
Inversitn Abierta demnominado “Fondo de Inversidn Ablerto Renta Liquidez Banagricola” como una
alternativa de Inversién orientada a personas naturales y juridicas, administrado por un eguipe
prafesional altamente capacitado.

El Fondo de Inversion Ablerta Renta Liquidez Banagricola se convierie en nuestro primer fonde de
inversion abierto inscrito en la Superintendencia del Sistema Firanclere para ser ofrecido en el
mercado saivadarefa, el cual estd orientado a la inversidn en instrumentos de renta fija de baja
duracidn y preductos bancarios; per lotanto, el fondo es una eptidn de inversion que brinda estabilidad
de capital en un horlzente de inversian da corto plazo. El Fonda de Inversion Abierto Renta Liguidez
Banagricola ofrece rentabilidad principalmente a partr de los Intereses que ganera su partafolio de
inversidn, asi come de la valoracion del mismo a precios de mercado.

El Fondo estd arientado a inversionistas conservadores; es decir, personas naturales o juridicas cuye
objelivo es mantener una alla liquidez en sus inversicnes y que presentan una baja capacidad para
sopartar pérdidas temporales o permanentes en el valor de las mismas, El Fondo de Inversién es
abierio y no cuenta con un plazo minime de parmanencia,

Por tado lo anterior, esiamos seguros gue el Fondo de Inversién Abierto Renta Liguidez
Banagricola se conviarle an una alternativa de gran valor para usted. Le invilo a que conozca mas de
msla alternativa de inverslén, a través de la informacidn contenida en el presente Reglamento.

Alenfaments,
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3. Definiclones

En &l presente Reglamento Intemo los términes enlistados a continuacién tendran las siguientes
definicionas:

a)

b)

c)

d)

f)

h}

iy

k)

Agente(s) Comerclalizadories). Personais) natural{es) autarizadals) por la Supennlendencia del
Sistema Financiers para comercializar cuotas de parlicipacion de fondos de inversién que labaran
para la Gestora a para las entidad{es) comerclalizadora(s)

Administradar de Inversiones: Persona natural responsable de la decision y ejecucién de las
inversiones gue se realizan con recursos de los fondos de inversién, de conformidad con el
presente Reglamento Intemo y can la politica de inversién del Fondo de Inversion Abierto Renta
Liguidez Banagricola.

Aporte: Cantidad monetaria destinada por los inversionistas para formar parte del patrimonio del
Fondo de Invarsidn Abierto Renta Liguidez Banagricola.

Banco: Banco Agricola, 5 A
BCR: Bance Central de Reserva de la Repiblica de El Salvador

Comité de Inversiones: Organismao colagiado responsable de aprobar las estrategias ganeralas
de inversion tamanda en cuenta las politicas de riesgo definidas en el Manual da Geslién Integral
de Riesgos aprobado por la Junta Directiva de la Gestora, asi como fambién velar por al
cumplimiento de las disposiciones establecidas para el Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola en el prasents Raglamento Intarna.

Conglomerado Finanelero: Conjunto de sociedades caracterizado por el hecho da gus mas de
un 50% de sus respectivos capitales accionarios, es propiedad de una sociedad controladora, fa
cual 85 tambign miembro del conglomerado.

Cuota(s) de Participacion o Cuotais): Se refiers a los apertes efectuados por los inversionistas,
que son expresados en valoras a én instrumentos financiarcs.,

Entidad{es) Comerciallzadora(s): Banco Agricela, S.A. yfo Valores Banagricola 5.4 de CV,,
Casa de Corredores de Bolsa, como perscnas juridicas autorizadas por la Superintendencia dal
Sistarna Financiero v gue han suscrite un contrato de mandalo con la Gestora de Fondos de
inversion Banagricola S.A., para la comercializacion de cuctas de participacidn de Fondos de
Invarsian,

Entidad Depositaria de Valores: Central de Depdsito de Valores. S.A de C.W,, {CEDEVAL),
socledad especializada en el deposito y custodia de valores constituida en El Salvadar y registrada
en la Superintendancia del Sistema Financiaro.

Entidad Vinculada o Persona Vinculada: Las entidades o personas en la que ofra sociedad, sin

controlara, participa en su capital social, directamente o a traves de olras sociedades, con Mas
del 10% de las acciones con derecho a voto,
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1}

Exceso de Inversién: Evento de incumplimiento de los limites autorizados por la politica de
rvarsion descrita en aste documeanto,

m) Duracién: Métrica de sensibilidad del precio de un Instrumento de renta fija a un cambio en las

P

q)

5)

u)

v)

w)

x)

¥)

z)

tazas da intacds,

Fondo de Inversion o Fonde: Fonda de Inversion Ablerlo Renta Liquidez Banagricola formado
por un cenjunio de aporles de diversos inversionistas, que serd administrado por la Gestora de
Fondos de Inversion Banagricola S.A.. por cuenta y riesgo de los Inversionistas.

Gestora: Gestora de Fondos de Inversion Banagricoia 5.4

Instrumentos de renta fija; Titulo que genera un rendimiento & fravés de pagos periddicos y el
retorno del capital al final de plazao.

Inversionista(s): Persona(s) naturalies) o juridicais) interesadais) en adguirir Cuatas dao
Participacion,

Inversionistas Institucionales: Se entanderd por inversionistas institucionales los bancos, fondos
de penskones. scciedades de seguros, reaseguradoras y fondos de Inversion debidamente
autorizados, de conformidad con el Ar. 51 de ta Ley de Fondos de Inversian.

Participe{s): Persona(s) natural{es) o juridicals) que ha(n) hecho aperte(s) al Fondo, y que por lo
tanto, han adquirido Cuotas da Participacién

Patrimonio del Fendo: Es el conjunto de bienes y derechos, cargas y cbliigaciones, pertenecientas
al Fendo, siendo independiente del patrimonio de la Gestora. El valor del Patrimonio del Fondo =e
calculard restando dal valor de sus activos, sus pasivos.

Plazo promadio ponderado: Es la media calculada a través de |a asignacidn de valores a la serie
mas representative de datos da una muesira.

Perfil de riesgo: Documanto 2 través del cual se datermina las preferencias del cliente acerca de
los valores que desea Invertir, temando en conslderacién el nivel de riesgo que desea asumir
come =u conocimiente dal mercado de valores, nivel de estudios, ocupacion o actividad
profesional, volumen de inversidn y habitualidad para reglizar operacionas.

Parsonas Relacionadas: Son aguellas personas que tienen la capacidad de influenciar las
decisiones de la Gestora o gue tiene conflicto de intereses al tomar esas decisiones. La relacion o
vinculo puede ser por la participacidn en la adminisiracion de la Gestora o por 2 propledad
accionaria que se tenga de 1af enfidad

Producto Bancario; Instrumenta ofrecido por una entidad sujeta a la Ley de Bancos, gue paga un
rendimiento perfddico ¥ devuelva al capital al final del plazo.

Politica de Inversidén: Es la politica definida en el presente Reglamento Internao. la cual sefala los
limites minimas ¥ maximos de inversidn en cada uno de los tipos de activos.

Rescate de Cuotas de Participacién: Sen los retiros o redencién parcial o total de Cuotas de
Participacién qua realizan los participes del Fondo.
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aa) Reglamento Interno: Es el presenie documento gue contiene todas las caracteristicas y reglas
pspacificas que rigen al funcionamiento del Fonda.

bb} Sociedad Vinculada: Aquélla en la que otra sociedad, qua se densmina vinculante, sin contralarla,
parlicipa &n su capital social, directamente o a traves de otras saciedades, con mas dal diez por
ciento da las actlones con derecha a vato,

ce) Suscripcién de Cuoctas de Participacion: Son los aportes gue realizan los particlpes al Fondo y
g8 traducen en Cuotas da Parlicipacian.

dd) 85F: Suparintandencia del Sistema Financiero,

ge) SWIFT: es un sistema de mensajes entra entidades financieras, a través de dicho sistema se
intercambian transacciones interbancarias.

ff) Valor de Cuotas de Participacion: Es el valor diario de Ias cuotas de participacién, gue se obthena
dividiende el valor del Patrimanie del Fondo entre el nimearo de cuotas de participacion suscritas
¥ pagadas

gg} Valores Banagricola: Valores Banagricela 5.A. da G\, Casza de Corredaores da Balsa.
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4, Extracto del Reglamento Interno

a} Sociedad Geastora:

La Gestora de Fondos de |nversion Banagricola, 5.4, se
ancuentra autorizada por la 55F segin acta de sesidn de
Consejo Directivo de la S33F Mo, CD-17/2017 ¥ 58 encuanira
aseniada en el Registro Especial de Gestoras de Fondos
de Invarsidn bajo el nimero de asiento GE-0002-2017.

La Gestora =3 miembro dal Conglomerado Financiero
Banagricola, el cual a8 su vezr perensca al Grupo
Bancolombia,

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricoda, 5.4, se
ancuentra domiciliada en la ciudad y departamento de San
Salvadar.

b) Denominacion del Fondo de
Inwersidn!

Fondo de Inversian Abierta "Renta Liquidez Banagricoia™,

c) Clases de Cuctas y parcentage
maximo de participacian por
participe;

Existe un Onico tipe de Cuotas de Participaciin

El limita méximao de participecidn por participe @n &l Fondo
de Inversion Abierto Renta Liguidez Banagricola no podra
ser mayor o igual al 15% del total del patrimonio del fondo.
Este limite entrard en vigencia después de transcurridos 8
mases desde la constitucidn del Fondo de Inversion

d} Politica de Inversian,

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricoia
podra invertir en lo siguiente:

a} Depdsitos 8 la vista en entidades locsles y del
axtarior (hasta el 100% del valor del Fondo);

b) Depasilos a Plazo en entidedes locales y dal
axterior (hasta 80% del valor dal Fondo),

c) Reporlos con valores de deuda de oferta plbfiica
{hasta el 50% del valor del fondo); ¥

d) Valores de deuda emitidos o garantizados par
estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias exiranjeras u Drganismos
internacionales; bonos emitidos por socledades
extranjeras; valores emilidos en un proceso de
titularizacidn en el extranjero (hasta B0% del valor
del fonda).

@) Valores de deuda emitidos o garantizados por el
Estado de El Salvador en el mercado intermacional
{hasla 60% del valor del Fonda).

fi Valores de deuda emitides o garantizados por el
Estado de El Salvador, Banco Central de Reservao
por instituciones auténomas da El Salvador (hasta
B0% del valor del Fondo, este limite incluye los
titules detallades en al literal &) anterior);
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g) Banocs y otros valores emitidos o garantizados por
bancos locales (hasta B0% del valor dal Fonda),

h} Valores representativos de la parficipacion
individual del inversionista en un crédito colectivo
de sociedades no bancarias salvadorefias (hasia
50% del valor del Fondao),

i} Cuoctas de participacitn de fendos abiertos locales
y cuctas de participacién de fondos abiertos o
carrados extranjeros, que cumplan con los objetivos
del Fondo (hasta el 50% del valor del Fondo); ¥

|} Waleres emitidos en un procesao de titularizacion, de
acuerdo a la regulacian salvadorefia (hasta el 50%
del valor del Fondo).

La Gestora podrd realizar operaciones de cobertura con
instrurnentos derivades, sujetandose a lo establecido en |as
Mormas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Irnverzion, emitidas por el Banco Central de Reserva

Ls inversién en emisiones de oferta plblica, se raalizard a
través de marcada primano o secundario por medio de una
bolsa de valores salvadorafa, o a través de ventanilla del
grnisor, siempre y cuando las Normas Técnicas emitidas por
el Banco Central de Resarva asi lo esteblezcan.

Limites Globales de Inversion

a} Titulos de Renta Fija: Hasta B0% de los activos del
Fondo en valores representativos de deuda

b} Fondos de Inversién: Hasta el 50% del total de
cuntas de participacidn de otro Fondo. La sumatoria
de las cuctas sdquiridas por Fondos administrades
por la Gestora, no podra exceder gl 50% de las
cuotas colocadas por un solo Fondo. No incluye
fitularizaciones

e} Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional):
Hasta 25% del total de los activos del Fondo en
yalores emitidos o garantizados par un mismo grupo
ampresarial o conglomerado, incluyendo deposites
a plazo. Se excluyen cusntas a la vista gue se
utilicen para la operatividad del Fondo. Se incluyen
en esta limite los valores emilidos con carge a
palrimonios independientes sdministrades  por
estas sociedades, Hasta 30% del activo dal emisar
& titulos de renta fija. No incluye titularizaciones

d) Emisién Local: Hasta 30% del active del emisor,
con base en los Ofimos estados financieros
publicados por éste en una misma emisién de
yalores da renta fija. Mo incluye titularizacicnes.
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e) Titularizacién Local: Hasta 50% de los activos da
un mismo Fondo de Tilulanzacidn por parta de un
solo Fondo o la sumatoria de todos los Fondos
administrados por la Gastara,

fi Emisiones, Titularizaciones y Fondos de
Inversian del Exterior: Hasta 80% de los activos
del Fondo.

g) Limite de crédito con Personas Relacionadas:
Hasta 10% del total de ectivos dal Fondo en valares
da renta fija No =e incluyen cuentas a la vista.

h} Limites de Endeudamiente: las deudas dal Fondo
pueden ser de hasta el 25% del patrimonio del
Fondao.

I} Moneda extranjera: El iotal de la posicion
descublerta en monada extranjera, no podra
superar el 5% del valor de los activos del Fondo.

Requisitos de Callficacidn de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversién en titulos da deuda de
emizsores nacionales, solo podra realizarse cuando estén
calificados por sociedades calficadoras de  rnesgo,
autorizadas por la Superintendencia del Sistama Financiero
con Calificaciones de BBB-/N-3 {en escala local). Para
emisiones regislradas en el mercado internacional
originadas por emisores locales, deberan tener al menos |a
misma calificacidn en  escala  intermacional, gue |8
calificacion soberana.

Emisores Internacionales: En el ceso de emisiones
internacionales, éstas deberdn tener calificacion da resgo
en sus mercados de origen da BBB-/N-3 (escala local de
cada pals), siempre y cuando la calificacion de riesgo
goberane del pals sea igual o superior a |a calificacion de
El Salvador. Para emisiones provenientes de emisores
internacionales pero emitidas en mercado internacional,
deberan tener calificacién de grado de inversién o como
minimo calilicacién igual & la del riesgo soberano de El
Saivador

Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con superfil de baja duracion, el Fenda de Inversion
invertisd los recursos en un portafolio da instrumentos cuyo
plazo promedic penderado no suparard los dos afios. Esto
incluye |os recurses mantenidos en cuentas bancarias,

| depositos y titulos valores, El plazo maxima al vencimienta
| da las Inversiones de renta fija es de hasta siete {7) afios.

e) Comision par Administracién del
Fando:

La Gestors realizard sl cobro de una comisidn per la
adminisiracidn del Fondo de Inversién, la cual sera con
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cargo a éste, dicha comisién serd de hasta el 1.50%
pominal anual sabre el monto adminstrado, el cual sera
devengado diariamante.

Para la consfitucion da cada cuenta de inversidn en el
Fando, el monte minimo inicial de suscripcidn sera de
doscienlos Dolares de los Estados Unidos de América
{US$200.00). Posteriormente, podran realizarse aporles
minimos adicionales desde veinte Dalares (US520.00)

Los participes podran solicitar los Rescates de Cuolas de
Parlicipacion tolales o parciales de sus FECUrs0s en
cualquier momento, @ no existir plazos minimos do

El monto minimo para los rescates parciales es de veinle
Délares de los Estados Unidos de Aménca ($20.00)

las suscripciones de cuotas de
parficipacidn seran da lunes a viernes de 8:00 a.m. a 2:00
p.m., ¥ para los rescates de cuotas sera de lunes a viernes
9:00 a.m 2 10:30 a.m. Si los aportes y rescates sa realizan
en dichos horarlos se reconocerd con el valor cucta del
clerre de ese mismo dia; posterior 8 esos horarios se
aplicara el valor cuota del dia habil siguienta.

f) Nomas para la suscripcion y
rescate de las cuotas de
parlicipacidn,
permanencis.
Los horaros pama
f.1.) Horarios.

Gualquier modificacian a los horarios antes detallados, serd
comunicada a kos participes de acuerdo a la seccion 16.2
dal presente reglamento; dicha comunicacion sa reallzard
posterior &8 que se obtenga la debida autorizacién del
cambio por parte de la S5F.

E.J Monto minimo de apartura:

El monte minimo de apertura par cuenta es de $200.00

f.2.) Monto minimo an cusnta:

Los parlicipes no estan obligados a mantenar un monto
minimo de inversidn en su cuanta del Fondo de Inversidn.

f.4.) Plazos para el rescate de
cuolas de participacién

Los participes podran solicitar rescate de sus cuofas de
participacin en los horarios y diss  establecidos

- enteriormante por la Gestora, v el pago podra efectuarse a

més tardar dentro de los tres (3) dies habiles sigulentes a
la solicitud, de acuerdo & lo establecido en la Seccion 7.3
del presente Raglameanto,

al

Forma y pericdicidad para
conversitén de apones o
rescates en nimero de cuotas
de participacian;

Para todo Aporte o Rescale de Cuotas da Participacion
solicitade por un participe, la conversidn o asignacion de
Cuctas de Parlicipacién se hara wtilizando el valor actual
neto de la unidad al cierre del dia en gue se haya efectuado
el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuctas de
Participacidn, siempre y cuanda la instruccion se raalice en
los horarios establecidos en la secclén 7.4 del presanta
Reglamento, de ko contrarle se aplicard el valor cucla del
dia habil slguiente.

hj

ﬂi:nllgaci-:nnes v darechos de fos
participes:

El participe gozara de los sigulentes derechos!
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Participar en las ganancias o pérdidas que genare
el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran
reflejadas en el valer de las Cuotas de Participacion,
las cuales se calculardn de conformidad con lo
establacide &n esie Reglamento [nterno;

Realizar aportes adicionales y Rescales de Cuotas
de Participacién que posea en &l Fondo cuando lo
desee, siempra que esté de acuerds a las politicas
y procedimientos establecidos para ello;

Solicitar responsabllidades a la Gestora ylo a la
Entidad Depositaria de Valoras por el
incumplimienta de las ocbligacienes legales vy
reglamentanas;

Recibir mensualmente un estado de cuenta gue
muesire su  participacién dentra del Fonda,
rentabilidad generada y comisiones pagadas,

Tener mccesoc a la informacién que lg Gestara
publicard, especiaimente la indicada en la seccion
16.2 de este Reglamento Interma,

Conocer infarmacién esencial o hechos relevantas
de la Gestora o del Fondo, la cual sa detalla en la
geccidn 16.2 de aste Reglamento Interno; para 1o
cual |la Gestors publicara en su pagina Web
{www gestorabanagricola.com) un  comunicado
dastacado de informacidn esencial o hechos
refevantes y lo mantendrd a disposicion dal
participe &n sus oficinas. Dicha informacion estara
disponible a mas tardar el dia habil siguienta de
acurride &l hecho o de la fecha en gue dicha
informaclén o hecho sea del conocimiento de fa
Gestora.  Astmismo, 8 Gestora  publicara
mensualmente un informe mensual, que incluird el
yalor del patrimonio del fonda y las estructuras
agregadas de las inversiones de este; dentro de los
cinco dias habiles siguientes del mes que se asla
informanda

Los demas derechos establecides en el contrato de
suscripcion de cuatas de participacion, leyes vy
nomas vigenlas.

El participe debera dar cumplimienio a lag siguientes
obligacionas:

Suministrar completa vy oportunamente  la
infarmacion y documentos que la solicite la Gestora,
an especial la establecida por la ley, normativa y por
las auloridades competentes pare prevenir el
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lavado de activos provenientes de actividades
delictivas,

s  Actuglizar la  Informacion  y  documentacion
suministrada al momento de su vineulzcidn al Fondo
cada ver que sa presenten maodificaciones a la
misma y por lo menas una vez al afo;

» Informar los camblos efectuados an su informacian
personal y que sean relevantes para a relacion que
exista con la Gestora, tales como: cambios de
domicilie, direccidn de correspondencia y coffeo
elactrdnice, entre ofros;

*  Mantener sbierta |la cuenta bancaria en que |3
Gastora debera hacer el pago de Rescates de
Cuotas de Participacidn, en caso que al paricipe
azi lo haya dispuesto;

»  Ohbtener el consenfimiento pravio da la Gestora para
ceder total o parcialmente, los derechos ¥
ohbligaciones gue ha asumido en virted del contrato
de suscripcion da cuolas de padicipackan, ¥

* Las demas obligaciones establecidas en el contrato
de suscripcion de cuotas de parlicipacion, leyes y
nermas vigentes,

I

Informacitn gue sera entreqada
al participa:

a} Reglamento Interno dal Fondo ¥ suU extracto,

b) Prospects de Colocacién de Cuotas de
Participacion del Fondo y su exiracto;

c) Conlrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion,
Y

d} Estados de Cuenta mensuales generados via
alectranica, flsica, o a través de canales de atencion
establecidos por las entidades comercializadoras
dal Fendo de Inversion Ablerlo Renta Liguidez
Banagricolz,

I

L

Otra informacidn,

La Gestora pondra a disposicidn de los participes el sitio
web: www gestorabanagricola.com, an el cual divulgara
informacicn relevante del fondo adminisirado.

Las oficinas de la Gestora se encuantran ubicedas en al
Baulevard Constitusion #100, San Salvador, Tercer Nivel,
Edificic Banco Agricola San José de fa Montafa.
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5. Aspectos Generales del Fondo.

5.1Del Fondo de Inversion.

El fondo de invession abierto que regula el presente Reglamenio Interno se denomina "Fondo de
Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola”, el cual es un fonda de inversion financierc abierto
que invierta en instrumentos de deuda negociados a traves del mercado de valores y en producles
bancarios con un horizonte de irversidn de corto plazo, Los participes pueden solicitar a la Gestora la
redencian o rescate de sus cuctas de parficipacion de acuerdo a lo establecido en la Seccién 7.3 del
prasents Reglamento [ntarno:

De acuerdo con |os actives acepltables para invertir, y que se ancuentran detallados en Politica de
Inversion del presente Reglamenta Interne {Seccidn 9.1), s considera gue &l parfil general de riesgo
del Fondo de Inversion es bajo; sin embargo, los activos igualmente astan sujetos a |os riesgos de
fluctuacién de precio por condiciones de mercado, asl como a otros riesgos detallados en la Seccidn
11 Riesgos del Fondo de |nversidn,

En vista de o antarior, &l Fondo de Inversion esta destinado a inversionistas que buscan optimizar su
manajo de liquidez con un bajo riesge de pérdida, a través de un partafolio compuesto por Instrumentos
de deuds con un herzonte de corto plazo y productos bancarios, minimizando los riesgos asociados a
la volatilidad de los mercades y enmarcandose en un perfil de inversionisia conservador

El Fondo deberd contar con al menes 50 participes, o 10 participes sl entre ellos hay al menos un
Inversionista Institucienal y un patrimonio minime de Trescientos Cincuanta Mil Dolares da los Estados
Unidos de Aménce (5350,000.00).

5.2 De la Cuotas de Participacion.

El Fondo de Inversién contard con una nica clase de Cuotas de Participacion, que confieren iguales
derechos v obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos

El monto minimo para realizar ta Suscripcion Inicial de Cuotas de Participacion es de Doscientos
Dolares de los Estados Unidos de Amérca (US$200.00), Para suscripciones posteriores a |8
suscripcien inicial, el monto serd desde Veinte Délares de los Eslados Unices de America (US320.00).

5.3Garantia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversidn, la Gestora
mantendra vigante en tado momente una garantia en funcitn del patrimanic de los Fondos de Inversion
que administra, en beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de lodas las
obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracidn ce los Fondos de Invarsion, siempre
y cuando el incumplimienta de dichas obligaciones haya causado perjuicio econdmico a los participes
de dichos Fondos de Inversidn, y que el participe haya agotado previamente la gestidn administrativa
de atencian y respuesia al reclama por parte de la Gestora.

Dicha garantla se constituye en fianza emitida por una sociedad domiciliada an El Salvader, la cual
debera contar con una clasificacion de riesgo local que no sea menor a EAA a favor de la Central de
Deposito de Valores, 5. A de CV, en su calidad de Representante de los Benaficiarios de la Garantia,
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En todo caso la garantia se adecuard al que resulte mayor de los dos parametros siguientes: )
Quinientes mil délares de los Estados Unidos de América, monto que se actualizara conforme o
gstablece la Ley del Mercado de Valores para los capitales de constitucion y operacion de manera que
mantanga su valor real; y, b) El uno por ciento de la suma del patrimonio de cada uno de los Fondos
adminisiradas, al dia hakbll antesior,

La fianza garantizara: a) El fiel cumplimiento da |as disposiciones establecidas tanto en el Reglamenta
Interno de cada Fondo de Inversian, &l Prospesto de Colocacién de Cuotas de Paricipacion y el
Contrato de Suscripcidn de Cuctas de Participacion; b) La ejecucidn de las Foliticas de Inversion de
cada Fendo, y la sdecuada mifigacion de los [imites y excesos de |as Inversiones; y o) Cuaiguier otro
incumplimianto de la Gestora, que haya causado perjuicio econémico comprobable a los participes de
los Fondos bajo su administracion.

*  Procedimiento para la ejecucion

En caso que la Gestora haya incumplimienta las obligaciones a las que esta sujeta en la adminisiracion
de los Fondos de Inversion, los parlicipes a los gue dicho incumplimienta haya causado perjuicio
econdmico deberdn de acercarse 8 la Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuasla
al mismo, La Gestora procurard en tedo momento la comunicacidn directa con los participes a fin de
buscar una solucidn a los reclamos que astos fe presantan.

Una vez se agote la gestidn administrativa de atencién y respuesta al reclamo de lcs participes ante
la Gestora sin lograrse un arregla, los participes a los gue el incumplimiento de las obligaciones de la
Gestora les haya producido un perjuicio econdmico, podran dirigirsa directamente al Representanta de
los Baneficiarios de la Garantia, en su calidad antes relacionade podra requerlr que esta garantia se
haga efectiva al daterminarse por resolucion razonada gue la Geslora ha incurrido en alguna de las
causales antes detalladas.

De ascuerdo a lo establecido en al articula 23 de la Ley de Fondos de Inversion, y sin perjuicio da la
ejecucidn definitiva de la Fianza, el Superintendente del Sistema Financiero podrd adeptar por medio
de resolucitn razonada, k8 ejecucion provisional de la garantia como medida cautelar, an &l evanta
gue los intereses de los participes as( lo requiresen

5.4Comision por Administracion del Fondo

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrard la Comisidn por Administrecian la cual aguivale hasta un NGO
PUNTO CINCUENTA POR CIENTO (1.50%) anual, ¥ gue s& calculara aplicando dicho porcentaje
gobre el valor del Patrimanio del Fendo v con una base afio calendario. La comisidén se aprovisionara
diagriamente v s& pagard mensualmente

La Gestora podra disminuir esta comisian, teniendo ef participe come netificacion, de acuerdo al Art.
&6 de |3 Ley de Fondos de Inversion, la publicacidn dal respective hecho relevante del Fondo an el
sitio web de la Gestora {(www.gestorsbanagricols com),

Para realizar un aumeanto de la comisidn en un monto superior al 1.50% nominal anual, la Gestara
dabera salicitar autorizacion al Consejo Directive da la Superintendencia del Sistema Financiero para
modificar este aparlado. Poslerior a tener la sutorizacion, se deberd realizar la respectiva
comunicacién al participe de acuerdo a lo establacido en la Ley de Fondos de Inversion.

6| Paging



La comisian de administracién serd calculada en base al valor del patrimonio del Fonda, aplicando |a
siguiente farmula:

Comislén por Administracién:

ValPat*™! » W%Com
365

Veom =

Damde: YVEOM: Valor Comisidn diaria
WALPAT (t-1) Valor del patrimonio al cierre de operaciones 1-1
% Com: Porcentaje de comisién fijla nominal anual

5.5Gastos con Cargos al Fondo

Son con cargo al Fonde de Inversién los gaslos siguientes:

al

b)

)

d}

Comisiones de Corretaje Bursatil, (En funcidn de lss comisiones publicadas por las casas
corredoras oe bolsa),

Son agquellas comisiones en las que incurre 8l Fondo de Inversién al momenio de realizar
inversiones, desinvarsiones yl'o captaciones (repora pasiva) en Bolsa, siendo estas las siguientas:
comisian de Cass Coredora de Bolsa, comision de Bolsa de Yalores, costos de transferancia
{cuando apliqua), comisiones de bréker en mercados internacionales (cuando aplique), enire otros.
Se pagara de acuerdo & las comisiones publicadas por la Casa Corredars de Bolsa y per ia Balsa
de Valores,

Costos de depésito y custodia de los valores que componan el portafolio dal Fondo de
Inversian (En funcion del detelle de costos publicados CEDEVAL).

Log cargos por servicio de custadio se apegaran a |o establecido por la Central de Deposilo de
Valares, tanto en la rafarente al porcentaje, volumen en custodia asi como a fas entradas y salidas
de titulos, vencimientas de capital, pago de intereses, transferencias y demds servicios asociados
g la custodia. Esta comisidn se pagara sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo a
las comisiones publicadas por la Central de Depdsito de Valores de Valores

Costos por servicios de Clasificacién de Riesgos (Minime US§ 2,500.00 anuales)

El Fondo de Inversién debe contar con al menos una clasificacion gua refleje los riesgos dis los
activos del misma y de las operaciones que realice, asi como ia calidad de administracién de la
Gestora. La aclualizacion de la clasificacion de rlesge se realizara de acuerde a la paricdicidad
astablecida en & Art. 19 de la Norma Técnica scbre |as Obligaciones de las Sociedad
Clasificadoras de Riesgo, NRP-0T.

Auditorias Externas y Fiscal (Minima US$ 2,500 00 anuales).

La Gestora debe nambrar al Auditer Externo y Fiscal, segin coresponda, para el Fondo de
Inversion, el cual debera estar registrade en la S5F y cumplir con los reguermiantas minimos de
ayditoria, segin la Ley del Mercado de Valores

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo
{Minima USS$ 6 000.00 anuales).

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialimente los intereses del Fondo de
Inversién o internoner demandas para recuperar o cobrar judicialmants las obligaciones a favor
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del Fondo de Inversion, se pueden hacer cargos por la representacidn legal necesaria para tal
efects. Se pagaran en el momento de conformidad a lo convenido enfre ambas partes.

f) Publicacién de Estados Financieros ¢ Informacién sobre Hechos Relevantes (Minime USE
1,500,000 anuales).
E! Fondo de Inversidn asumira los costos por publicar sus Estedos Financierog intermedios y
anuales, asi coma toda aguella informacion gue de conformidad al Reglamento Interno y su
Extracto 8 considere coma hecho relavante, con la periodicidad indicada en el Art. 5 de la Norma
Técnica para la Remisidn y Divulgacién de Informacion de los Fondas de Inversidn, NDMC-13. E1
paga de ta publicacion de los Estadas Financieros se realizara de conformidad con los servicios
contratados por la Gestora a las entidades gue brindan esos servicios.

gl Valoracidn (Minimo USET0.000 anvales)
La sociedad que se contratard para que proves el vector precios con el cual se valoraran
digriaments tas inversiones que componaen el Fondo, 5e pagard mensualmente de acuardo al
gontrato gue I Gestora suscriba con |a enfidad que brinde este sarvicio.

h} Gastos Reglstrales. (En funcidn de las Tanfas de Registro publicadas parla Superntendencia del
Sigtema Financisr).
Todos Ios reqguisitos de registro que amerite oforgar asientos registrales, asi coma, hacer
modificaciones y cancelaciones de ashentos registrales, se deben cancelar los derechos de registro
de acuerdo a las tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las
cuales ge podran consultar en la sigulente pagina: www.ssf.gob sv. Be pagaran en el momento de
conformidad a ko establecido por la Superintandencia dal Sistema Financiero

i) Otros Gastos (Minimao US3E 1,000.00 anuales).
Gasios en que se incurra por concepte de gastos bancarios, coberturas o derivados, y demas
gastos no relacionados en esta clausula, que sean estrictamente necesarios, si come aguellos
gastos que por Ley o disposiciones normativas aplicables a los fendos de Inversion, puadan ser
asumidos poer el Fondo de Inversion

5.6Régimen Tributario

De acuerdo con el A, 108 de la Ley de Fondos de Inversian, el Fondo estad exento de [a calidad de
contribuyante del Impuesto a la Transferancia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Serviclos (IVA),
del pago del Impuasts sobre la Renta y de cualquier otra clase de Impueslos, tasas v contribuciones
especlales de caracter fiscal

En el caso de los Participes que sean personas naturales, durante los cinco afos siguienies a |8
canstitucion del primer Fondo de Inversien estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por
los ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion en el Fondo de Inversion
Abiarte Renta Liguidez Banagricola. Luego de su vencimiento, las rentas o ganancias tendran el
tratamiento establecido en la Ley del Impuesto sobre |a Renta y damas Leyes aplicables

Mo obstante lo anterior, la Gestora esta obligada a presentar declaracion del impuesto sobre [a Renta
por ejercicio o periodo impesitivo de cada Fondo de Inversion gue administra

Todes los ingresos, réditos o ganancias provenientes de Cuotas de Participacion en el Fondo de
Inversitn oblenidos por los participes estaran sujetos al tratamiente fributaric aplicable de conformidad
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a la Ley del Impuesto sebre la Renta, Ley de Fondos de Inversion y demas leyes aplicablas. En los
casos an que los ingresos que se perciban, provengan de inversiones an valores axenlos del pago dal
Impuesto sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara Igualmente exento,

El Impuesto sobre |a Renta sera aplicado al momente en que la Gestora realice cualguier pago al
participe ¢ al moments que éste rescate sus Cuelas de Participacion.

5. 7TMecanismos de Informacion.

Mensuaiments, la Gestora pondra a dispesicidn de los participes, un estado de cuenta que refleje la
participacién dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes y rescates realizados por el participe al
cual podra ser remilido

¥  Porcorreo aelacteénico,
*  Porcomespondencia & la direcelén registrada por el participe

Lo anterior de acuerdo a lo indicado por el participe an los formularios o por los medios ¢ canales que
la Gestora implamanta al efecto,

La Gestora de Fondos, pondrd a disposicion de los inverslonistas, toda la informacién necesarna para
&l adecuado entandimiento sobre la inversion en el Fondo de Inversién, para lo cual mantendra en su
sific Web www.gesigrabansgricola com la siguiente informacidn para consulta de los inversionisias:

= [El presente Reglameanto Interna, su extracto v sus modificaciones, cuandd hubigren;

» Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fendo de Inversion ¥ su exiracto;
» ‘falor de la cuotas de participacidn del Fondo dal (ltimo cierre contable;

»  Ficha técnica del Fondo,

s Informe de calificacidn de riesge de! Fondo,

= [Estados Financieros ¥ sus notas,

s QOtra informacidn gque |a sociedad Gestora considers relevante.

6. De la Gestora y de las Entidades Comercializadoras

6.1 Aspectos Generales de la Gestora.

El Fando de Inversian Ablarto Renta Liguidez Banagricola es administrade por la Gestora de Fondos
de Inversion Banagricola, S.A.. con oficinas ubicadas en Boulevard Constitucion No.100, San
Salvadar, Edificio Oficinas Centrales Banco Agricola, Tercer Nivel, cuya eserilura de constitucion astd
inscrita an el Registro de Comarcio al nimero 94 de libro 3592 del Registro de Socledades el dia 10
de junio de 2016 y con Mamero de ldentificacion Tributaria 0614-050516-104-0, y registrada en ]
Superintendencia del Sistema Financiera mediante resolucion de Consejo Diractiva CDTR2017 de
fecha 04 de mayo de 2017

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, 5.A. es miembro del Conglomerada Financiera
Banagricola por lo gue de conformidad con el articulo 133 de la Ley de Bancos podra comparlir
directores, gerentes y personal, y compartir sistemas compulacionales y de comunicacitn,

Las sociedades integrantes del Conglomerado Financiero son: |a sociedad panamena Banagricois,
5.A. como accionista mayoritaria de la secledad controladora de finalidad exclusiva Invarsiones
Financieras Banco Agricola, $.A., con sus subsidlarias Valores Banagricola, 5.4 de CV. Cesa de



Corredores de Bolsa, Gestora de Fondes de Inversion Banagricola, S5.A. y Banco Agricola, 5.A. con
sus subsidiarias Credibac, 5. A, de C.V. v Arrendadora Financiera, .4

La Junta Directiva de la Gestora es el érgano facultado para aprobar modificaciones del presents
Reglamento Intarmc.

6.2 Entidades Comercializadoras

* Banco Agricola, S.A., por medio de sus agencias establecidas en la Repdblica de El Salvadar,
segun autorizacion del Consejo Directiva del Banco Central de Reserva de El Salvador emitida
an sesion Mo, CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017, y dal Consejo Directivo de la
Superintendancia del Sistema Financiera emitida en sesidn No, CD-27/2017 de facha 13 de
julie de 2017, ¥

*» Valores Banagricola S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa, a fraves de sus agentes
comercializadores, segin autorizacién del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero emitida en sesibn CO-30:2017 de fecha 10 de agosto de 2017,

Banco Agricola, S A estd autorizade para brindar asesoria a los participes y vinculaslos al Fonda de
Invarssn Abwerto Renta Liguidez Banagricola, para recibir aportes, solicitudes de Rescate de Cuotas
de Participacian y entregar el pago de dichos rascates a los participes en cualguiera de las agencias
gue ofrecen este producto por medio de sus agentes comercializadoras.

\Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Comredores de Bolsa, mstd aulorizeda para brindar asasaria
a los participes v vincularlos al Fonde de Inverslan Abierto Renta Liquidez Banagricola en sus oficinas
ubleads en: Baulevard Constituclan No. 100, San Salvador, Edificio Oficinas Centralas Banco Agricola,
Tercar Quinte, teléfono 2267-5602, correa electrénico ancarmii@bancoagricola com sy,

En la saccion de comercializacién dal sitio web de la Gestora (www gesiorabanasarcola.com) pusde
consultar la lista completa de agentes comercializadores de ambas entidades.

7. Vinculacién, suscripcién y rescate de las Cuotas de
Participacion.

7.4,  Vinculaciton de Participes.

Para ingresar al Fonde de Inversion, 8 Gestora debera ejecutar el proceso de parfilamianto de nesgo
del Inversionisia como pasa pravio a su vinculasion

El Inversicnista debera suscribir 8l correspondiente contrate de suscripcién de cuotas de participacian,
hacer entraga efeciiva de los recursas, asl como proporcionsr la Infarmacidn relacionada con el
procedimiento de conocimienta del cliente, dande el debido cumplimiento a las normas internas de la
Gastara en lo relacionado a la prevencidn de actividades ilicitas, lavado de actives y financiacion del
terrarismo, los cuales les serdn solicitados por 2 Entidades Comercializadoras.

La suscripcién y aceptacién del correspondiente confrato de suscripcién de cuclas de participacion,
implica la aceptacion de las condiciones esiablecidas en el presente Reglamenta Interno.

20| Pagina



Al momento de la asesoria y vinculacian de un inversionista, se dejard constancia de recibido de la
copia escrita o elecirdnica del Reglamanta Interno y su extracto. del Prospecto de Colocacion de
Cuotas da Participacian y su extracto, del Contrata de Susenpcidn de Cuotas de Participacion, y la
aceptacién y compransion de la informacidn proporcicnadsa.

La Gastora se reserva gl deracha de admisién del Inversionista al Fondo, 85l como |a recepcién de
aportes posteriores, en aguellos casos en que el Inversionista no cumple con los requisidos antes
descritos.

7.2 Suscripcian de Cuotas de Participacion y Aportes Adicionales.

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en &l Fonde, al monto minime de suseripckin sera da
doscientos Dalares de los Estados Unidos de América (US55 200.00).

Durante la vigencia de cada cuenta de inversion, el participe no esta cbligado a mantener un saldo
minime en cuenia; por lo que, el retire total de sus recursos dard por terminada la inversion

Una vez el participe realice la entrega efectiva de racursos, diche valor sera convertido en unidades,
al valar de la unidad determinada de confermidad con lo establecido en |a clausula 8.2 del presente
reglamanto,

La suscripcian original de cuotas y apartes adicionales que los participes realicen, podra efecluarse a
través de cheque o transferencia de recursos a cuentas cofrlentes o de ahorfos en las que el Fando
da Invarsian sea titular. En el caso de cheques que fueren rechazados por cualguier motiva y al no
haber entrega efectiva de los recursos, ! Inversionista ne habra ingresado coma parlicipe al Fondo o
si éste ya era partlcipe, se considerara que no ha suscrito nuevas cuotas de parficipacion, y por lania,
no percibird rendimientas de ninguna naturaleza sobre el valor impagada. En caso de cheguas sin
fondos, 8 atendera a lo dispuasto por |as leyes aplicables.

Los sportes podran ser efeciuados con cheque de cualquier Banco o con cargo a cuanta {(Banco
Agricola) por orden del participe. Si el aports fuese efectuade con un chegue se entendera realizada
*salvo buan cobro”, y el chegue debard realizar el proceso de compensacion para podar aplicarse a la
cuenta y generar rendimientos a partir da la facha en que los fondos son acraditados efectivamenta.
Las sumas recibidas respecio de las cuales no sea posible identificar el participe se contabilizaran en
una cuenta de aportes por identificar Una vez identificadas estas sumas seran abonadas en la cuenta
del respective participe junto con los rendimientos generados.

Meansualmente, |a Gestora pondra & disposician de los pariicipes, un estado de cuenta que reflgje la
participacian dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes y rescales realizados por el participe el
cual podra ser ramitide via correo electrénico o por comespondencia a la direcckin registrada par el
participe, da acuerdo a lo indicado por éste en el formulario de vinculacidn

7.24 Procedimientos para la suscripcidn de Cuotas de Participacion
El participe podra realizar la suscripoién inicial contactando a las Enfidades Comerclalizadoras de

definidas an la Seccidn 6.2 de este Reglamento intemo y siguiende los procesos vinculacion y
suscripcidn de cuctas descritos en las secciones 7.1 y 7.2 del presente Reglamenlo
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El participe debe informar a su Agente Comercializador sobre el monto de la suscripeion inicial que
desea realizar, nombre del Fondo, forma de pago y cualguier oftra informacidn relevanie. Las
suscripclones o aportes incrementales podran realizarse ulilizande los canales designados por E]
Gestora y las Entidades Comercializadaras.

En caso gue =l aporte se efectis mediante cheque o transferencia el procesc para asignar el numerc
de cuotas, impiicara primero gue el dinero ingrese en las cuentas del fondo, para posteriormante
proceder, segdn detalle:

a) Silos fondos son aplicables antes de la hora de corte, se asigna el valor cuota dal dia.
b} 5i los fondos son aplicables después de la hora de corte, se asigna el valer cuota del dia
siguiante habil.

7.3 Rescate de Cuotas de Participacian.

El participe podra salicitar Rescates de Cuotas de Parlicipacion totales o parciales de sus recursos en
cualquier momento, no existe monto minimo en cuenta al entenderse gque el rescale total de los
recursas da por finalizada la inversian y se tendrd por cerrada la cuenta de invarss:dn

El monto minime para retiros parciales es desde VEINTE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USS 20.00).

Los retiras parcialas solicitados por los participes serdn de hasta el noventa y nuave por clénto D ey
maximo del saldo disponitle en la cuanta del Fondo de inversidn al cierre del dia anterior, es decir
dejgendo un margen de 1% para cubrir una fluctuacién de! Fondo de Inversin. Para tales fines, se
respetaran los horarios definldos en la seccidn 7.4 del presents Reglamento

La Gestora se encuentra facultada para tramitar el rescate parcial dentro de tres dias habilas siguientes
de recibida la solicitud, Las unidades s liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de causacion
del rescate, que es el misma dia de solicitud, siempre que se realice en los horarios establecides. El
valor de la unidad se calculara de conformidad con o establecide an la Seccidn 8 de esie Reglamanto.
A mas tardar al dia habil posterior al page, se le informard por medio de corres elecirdnico al participe
al nimero de unidades redimidas y el valor en délares al cual fuercn redimidas dichas unidadas.

En el caso de rescates totales, el pago de las cuotas se realizard & partir del dia habil siguiente de
presentacda a la Gestora la solicitud de Rescate de Cuctas de Participacion; una vez determinado el
valor de la unidad aplicada al dia de presentada la sclicitud del rescate, hasta un plazo maximo de tres
dias habiles.

El valor de los Rescales de Cuolas de Participacién serd pagade de acuerdo con las instrucciones
sefaladas par el pariicipe.

La Gestora no contempla comisiones por rescates de cuotas de participacian, por tanto, no existan
£asos o condiciones especiales para realizar al cobro de esta comision.

7.3.1 Procedimientos para el Rescate de Cuotas de Participacion

El participe podrd realizar rescates conforme el siguiente procedimiento en las Entidades
Comercializadoras definidas en Iz seccion 6.2 de este reglamento.
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El participe podra solicitar rescate parcial o total sobre su cuenta en el Fondo de Inversion, detallando
coma minima la sigulente informacian; el monto del rescate y la forma en que desea gue se la enlregue
el rescate (abono & cuenta, iransferencia o cheque). 5i la informacicn es anviada por madies
glectrénicos, la Entidades Comercializadaras confirmars la recepcion de la misma.

Una vez recibida y validada |z solicitud de transaccion del cliente, se procesara en &l sistema y se
generara el comprobante de transaccion cormespondiente, el cual sera entragado al parficipe. Se axima
del envio de la solicitud firmada en orlginal cuando la cuenta desting coincida con la establecida en 2l
formularia de vinculacian, por lo que bastara con la remisién del documeante de maners glectranica.

El monto de los rescates serd depositado en la cuenta bancaria del participe en base a sus
instruccionas, siempre que esta sea propiedad del mismo. El participe podra aclualizar estas
Instrucciones a través de los correspondientes formularios o por los medios o canales que la Gestora
implementa al efecto

Una ver realizado el pago del rescate, la Entidad Cemercializadora enviara a mas tardar el dia habil
siguients gl comprobanie de la cperacian, por medio de correo elecironico, o se entregara al paricips
da manera fisica en las oficinas de la Gestora o de la Entidades Comercializadoras, Le misma datalla
gl numero de cuoias de participacian rescatadas. Cualguier impuesio gue 5 genera por al rescale de
cunlas de participacidn aslard a cargo del participe y S& considerara Como un mayar valar del rescale,
esto de canformidad al Art 108 de la Ley de Fondos de Invarsion

En los casos donde se solicite un rescate significative que represenie hasta un ¢lnco por clento (5%)
dal valar del Patrnmanio del Fondo, el plazo para efectuar el pago del Rescate sera de hasta lres dias
habiles. Cuando se presenten solicitudes de Rescates de Cuotas de Parlicipacidn gue superen el
veinte por ciento {20%) del valor del Patrimenio def Fondo o las soliciludes presentadas en los guinca
dias anteriores por diferentes participes sean iguales o superiores al veinticineo por cienta {25%) del
valor del Patrimonio del Fondo, la Geslora podré realizar el pago de los Rescates sallcitados dentro
de un plazo de hasta cinco dias habiles. Los Rescales se pagaran en orden cronolégice, conforme al
dia y hora de recepcidn de las correspondientes solicitudes.

Excepcicnalmente y de acuerdo a lo establecido en el articulo 58 incisc 4 de la Ley de Fondos da
Inversién, se podra suspender temporalmente la suscripcian de nuavas cuctas o el pago de rescaies
La Gestora podra en forma extracrdinaria realizar el pago de los rescates con valores de la cartera da
inversiones del Fondo, cuando asl sea exigido o sulorizado por e Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, motivade por situaciones gua pudieran resultar en fusrtes
vanaciones de los precios de los Instrumentos en delrimento de los parficipes ¢ por graves
perturbacicnes en el mercade valores. Dicho pago extraordinarc con valores debara hacerss
respetando la diversificacion y proporeionalidad de los valoras que conforman el Fondo

7.4 Horarles para la Suscripeién y Rescate de Cuotas de Participacion

Los horarios para las suscripclones de cuotas de participacién serdn de lunes a viernes de 9:00 a.m.
a 2:00 p.m,, y para los rescates de cuotas serd de lunes a viernes 3:00 a.m. a 10:30 a.m. 5 los aportes
y rascates se realizan en dichos horarips se reconscard con el valor cuata del cierre da ese mismo

dia; posterior a escs horarios se aplicard el valor cucta deal dia habil siguienta.

La hora de corle para el calcule del Valor Cucta sera a las 5:00 p.m
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Asimismo, las modificaciones a dichos los horanios estaran sufetos a aprobacian de la S5F; por lo gque
al ser aprobados, su publicacién se realizard en el siie web de la gestora
i QEELGa .com).

7.6 Conversion o asignacidn de Cuotas por apories o rescates

Para todo Aporie o Rescate de Cuotas de Parlicipacién selicitade por un participe, la conversion o
asignacian de Cuoctas de Participacidn se hara utilizando el valor aclual nelo de la unidad al clerre deal
dia @n que se haya efectuado &l Aporie a la solicitud de Rescate de Cuotas de Parficipacién, siempre
y cuando la instruccion se realice en ks horarios establecidos, de ko contrario se aplicara el valor cuola
dal dia habil siguiente.

La informacitn =obre el nimero de Cuolas de Participacion rescatadas o aportadas podra ser
consultada por el participe & través de los canzles de alencidn establecidos por las Entldades
Comercializadoras. Esta Informacién podra ser consultada desde el dia habil siguiente al anvia de la
salicitud, siempre y cuento esta se haya realizado dentro de los horarios establecidas.

La vigencia del valor cucta serd de 24 horas en funcion de la hora de corte, de acuerdo a ko establecido
en la seccidn 7.4 del presente reglamanta.

7.6 Porcentaje maximo de participacién por Participe

Ningtin participe podra poseer directa o indirectamente un mento mayor o igual al 15% dal valor del
patrimonio dal Fonde de Inversién, Este limile entrard en vigencia después de franscurridos § masas
desde la constitucidn del fondo de inversidn

Cuando por circunstancias ne impulables a la Gestora, tales como el rescate parcial o total de Cuotas
de Participacidn, algin participa llegaré a aleanzar un porcentaje de parlicipacion superior al Iirmite
agul establecido, la Geslora deberd establecer con el respectivo participa un plan de regularizacian
de s participacidn en exceso, hasta alcanzar el limite permitide, para cuyo efecto debera informar al
participe dentro da los cinco dlas siguientes para que 2juste |a participacidn en un Ll&rmino maximo da
dos masas.

En ausencia de instrucclones por parie del participe, la Gestora ejecutard de oficio el rescate de la
parte axcedente de la participacidon y abonara los recursos a la cuenia bancaria designada por el
participe para el pago de rescates,

La Gestora cuenta con controles a fin de realizar un monitorea permanante de los limites astablacidos.

En el caso que una aportacidn haga exceder al limite méximo de concentrackin por participe. este
debera regularizarse seglin lo establecido en &l presente Reglamento Interng.

8. Valor Cuota.

B.1. Valor inicial,

El valor nominal de la Cucta de Participackin en ! inicic de operacienes del Fondo de Inversion es de
un Délar de los Estados Unidos de América ($1.0000). Dicho valor cambiara diariamente conformea a
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las operacionas gue realice el Fondo, y se calculara y publicard tomando en consideracion ocha
decimales.

8.2 Calculo del Valor Cuota,

El valer cucta del Fondo de Inversion o valor de cierre al final del dia, serd expresade en Dolares de
los Estados Unidos de Amérca ().

El valor de las cuntas de parficipacién del dia se astablece dividiendo el valer del patrimenio previo al
cierra del Fondo del dis ", es decir, el valar del patrimenio sin cansiderar suscripciones y rescates del
dia, para sl incluyendo los ingresos y gastos aplicados en el dia, entre 2l numers de cuntas suscritas
y pagadas al inicio del dia "t", en base a lo establecido en las Normas Tecnicas para el Cilculo de la
Cuota de Participacian y Asignacién de Cuotas de Parlicipacién, emitidas por Banco Central de
Reserva de El Salvador,

El wvalor cucta de participacktn sera publicade en el sitio Web de la Geslora
{www.gesiorabanagncola com) y estara disponible desde al dia habil siguienia.

9. Politicas de inversiones, liquidez y endeudamiento.

9.1 Politica de Inverslén,

El Fondo de Invarsian Abierto Renta Liguidez Banagricola podra invertir en lo siguiente:

a) Depositos a la vista en entidades locales y del exteriar (hasta el 100% del valor dal Fondal,

b} Depdsitos a Plazc en antidades locales y del extericr (hasta B0% dal valor del Fondo),

¢) Reportos con valores de deuda de oferta plblica (hasta el 50% del valor del fanda); y

d) Valores de deuda emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos cenfrales o
entidades bancarias extranjeras u arganismos internacionales; bonos emitidos por seciedades
extranjeras; valoras emitidos en un proceso de tiularizacion en el exiranjero (hasia BO% del
valor del Tonda),

@) \alores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador en s mercado
intarnacional (hasta B0% del valor del Fondo),

f) \alores de deuda emitidos o garantizados por el Estada de El Salvader, Banco Central de
Reserva o por instituciones autdnomas de El Salvador (hasta B0% dal valor del Fondo, este
[imita incluye los titulos detallados en el literal e) antenor},

g} Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales (hasta 80% del valor dal
Fondo);

h) Valores representativas de la parficipacidn individual del invarsionista en un cradilo colactivo
de saciedades no bancarias salvadorefas (hasta 50% del valor del Fondo);

[} Cuoctas de participacidn de fondos abierios locales y cuctas de participacion de fondos abiertos
o cerrados extranjeros, que cumplan con los objetives del Fondo (hasta el 50% del valor dal
Fondo); v

j) Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo a la regulscion salvadorefia (hasta
el 50% del valor del Fondo)
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La Gestora podrd realizar operaciones de cobartura con instrumentos derivados, sujetandose a lo
establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el
Bance Cantral de Resemva

La inversian en emisionas de oferta pablica se realizara a través da mercado primaric o secundaric de
eonfarmidad con la Ley de Fondos de Inversion, Ley de Mercado de Valores y las Mormas Técnicas
emitidas por &l Banco Central de Reserva,

9.1.1. Limites Globales de Inversidn

a) Titulos de Renta Fija: Hasta un B0% de los actives del fondo an valores representativos de deuda.

b} Fondos de inversién: El Fondo de Inversién podrd poseer hasta un 50% del total de cuctas de
participacién de otre Fonde y la sumatoria de las cuotas adquitidas por Fondos administrados, no
podra exceder del 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo. El Fondo podra hacer
inversiones en cuotas de parficipacidn de otros fondos administrados por la misrma Gestora. No
incluye titularizacionas.

¢) Emisor o Grupo Emisor {Local e Internacional): Hasta un 25% dal total de los activos del Fondo
en valores emitidos o garantizados por un misma grupo eampresarial o conglomerado, incluyendo
depdsitos 8 plezo. Se excluyen cuenlas a la vista que se utilicen para la operatividad del Fondo.
Se incluyen en este limite los valores emilidos con cargo @ patrimonios independientas
administrados por estas sociedades. Hasta un30% del activo del emisor an titulos da renta fija. Na
incluys Htularizaciones

d) Emision Logal: Hasta un 30% del acfive del emisor, con base a los Ultimos estados financieros
publicados por éste en una misma smisidn de valores de renta fija. No incluye fitulanzaciones.

e} Titularizaclén Local: Hasta un 50% de los activas de un mismo Fondo de Titularizacion por parte
de un solo Fondo o la sumatoria de todes los Fondos administradas par la Gestora.

f) Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversidn del Exterior: Hasta un 80% de los aclivos
del Fondo

gl Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta un 10% del total de actives del Fondo an
valores de renta fija, No se incluyan cuentas a la vista,

h) Limites de Endeudamiento: Las deudas de un Fondo pueden ser de hasta al 25% del patrimanic
de oz Fondos Abiartos.

i} Moneda extranjera: El total de la pesicidn descubierta en moneda extranjera, no podra superar el
5% dal valor de los activos del Foenda.

i} Prohibicién de inversion: Se prohibe inverir los recursos del Fondo bajo cualguler forma, en
valores emitidos por [a sociedad Gestora

8.1.2 Requisitos de Clasiflcacian de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversian an titulas de deuda de emisores nacionales, solo podra realizarsa
cuando estén calificados por sociedades calificadoras de riesgo, autorizadas por la Suparintendencia
del Sistema Financiero con Calficaciones de BEB-N-3 (en escala local). Para emisiones registradas
en el mercado internacional originadas por emisores locales, deberan tener al menos la misma
calificacian an escala internacional, gue la calificacion scberana.

Emlsores Internacionales: En al caso de amisiones infernacionales, éstas deberan laner calificacidn
de riesgo en sus mercados de origen de BBBE-/N-3 (escala local de cada pals), siempre y cuando fa

2 Faging



calfficacién de riesgo soberano del pais sea igual o superior & la calificacion de El Salvador. Para
emisiones provenientes de emisores internacionales, parc emitidas en mercado internacional, debaran

taner calificacian da grado de inversian o coma minime calificacidn jgual a la del riesge soberano di
El Salvaduor.

9.1.3 Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracién, &l Fondo de Inversidn destinera los recursos en instrumentos
cuyo plazo promedio ponderado no superara los dos afios. Esto incluye |08 recursoes manieankdos en
depdsitos, titulos valores y cuentas bancarias, las cuales penderaran por un dia. El plazo maxzima da
las inversiones de renta fija es hasta de siete afos

9.2 Politica de Liguidez.

La Gestora buscara que el portafalio de inversiones del Fondo, ofrezoca las mayores condiciones de
seguridad, liquidez y diversificacién. Para tal efecla mantendra un parmanente seguimiento de [a
situacidn financiera de los emizores de los titulos, y adoptard las decisiones con sujecidn a los
requerimisntos de liquidez establecidos en las Normas Técnicas para fas Inversiones de los Fendos
de Inversion, emitidas por el Banco Central de Resarva.,

En cuanto a la diversificacién de la cartera, la Gestora mantendrg un estricto cumpliimiento de los
[imites narmativee establecidos para los Fondos de Inversian, asi como |os que prudencialmanta. se
sstablezcan como parte de |a gestién propia en orden a preservar la estabilidad de |a cartera y la
debida atencidn de las redenciones de |os participes.

La Gestora distribuird en el tiempo las inversiones y los recursos del Fondo, de tal forma que se
garantice una adecuada liquidez para cumplir con fa redencidn total o parcial de las cuentas de
inverskan constituidas, asi como con las demas obligacionss a cargo del Fondo.

Las inversiones que efectie |a Gestora con recursos de los Fondos tendrén como Unico objeto la
obtencién de una adecuada rentabilidad, en funcién del nivel de resgo y de los requerimientos de
liquidez definidos en la politica de inversion conlenida en el presente Reglamento Interno;
consecuentamente, la Gestora no asegura rendimientas, ni el capital de los apories que componen &l
Fenda que administran.

El Fando de Inversién debera mantener al menos el 20% de sus recursos en caja, depdésitos bancarios
y en valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efeclos, ge entendera que los valores de alia
guidez y bajo riesgo son los que cumplan con los siguientes requisitos.

a) Cue los valores tengan plazo al vencimienlo menar a 355 dias!

by Cue pusdan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas;

¢} Que su precio de mercado pueda ser obienido a traves de una o varigs fuenies proveadoras de
precic, un sistema de Informacion Bursabl o financiera internacional reconccido por la
Supefintendencia, o gue en su defeclo pueda ser oblenido de una metodologia previamenis
establecida u ofra fuente confiable de precias; ¥

d) Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversion y que los instrumentos de deuda local
tengan una clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a |a categoria BBE y N-2 para
instrumantos de corto plazo,
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También se considararan liquidas las inverslones en Letras del Tesaro da El Salvador, emilidas por e
Estado de E| Salvador y Ios Certificedos Negociables de Liquidez emitidos por el Banco Central de
Fesarva de El Salvador.

8.3 Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto

Las deudas dal Fondo de Inversidn pueden ser de hasta el 25% dal patrimonio del mismo,

La Gestora podra realizar operaciones de raporlo pasivas, unicamente para atender necesidades de
liquidez originadas del retiro de sus participes o gastos del Fondo, o para hacer frente a la liquidacion
de operaciones de inversion realizadas para tomar oportunidades del mercade, El valor total de
operaciones pasivas de reportos no podra exceder del 20% del activo tofal del Fonda.

Las condiciones de ia operacion, asi coma |as gerantias respectivas, deberdn ser establecidas
canforme 2 lo regulado en la Ley dal Mercado de Valores, demas leyes ¥ normativas aplicables a las
operacionas de raparto

El Fondo na podra tener deudas, que sumadas excadan al veinticinco por ciento de su Patrimonio, en
este limite se incluyen las operacionas de reporto pasivas.

Los activos del Fondo de Inversidn sélo podrén gravarse para garantizar el pago de sus propias
obligaciones, de acuerdo 8 lo establecido en el presente Reglamento, asi como para aprovechar
oportunidades de inversibn y para ¢! caso del presente Fondo de Inversion Ablerto, las obligaciones
relacionadas | atender rescates de cuolas de participacidn, Las deudas adquiridas por el Fondo
unicaments podran ser cobradas contra sus activos,

9.4 Excesos de Inversion

Si se produjeren excesos @ los limites de inversidn o de endeudamiante sefalados en la presants
Seccidn 9, por efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, fa Gestora debera
natificaria & informar su plan de disminucion dal exceso a la S5F dentro de los tres dias habiles
siguientes de occurrido el exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto para los
participes v las actividades gue llevarén a cabo para reducir el exceso

La Gestora tendrd un plazo de hasta novanta dias, contada desde |a facha an que s& produjo el excasa,
para regularizario a los porcentajes establecidos. La Gestora no podrd efectuar nuevas adguisiciones
de instrumenios de |as entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fonda, hasta que
se ragulance su situacicn,

En los casocs en gue los excesos no obedercan a fluctuaciones de mercado, sino gue sean
ocasionados por erfares del Administrador de Inversicnes, Ia Gastora, sin perjuicio de las sanciones a
las gue hubiera lugar, debera regularizar la situacidn del Fondo en un plazo de hasta noventa dias,
contando desde la fecha en que se produjo &l exceso para regularizarlo a los porcentajes establecidos,
El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo sutorice la Superintendencia. La
Gestora, a efectos de regularizar las inversiones dal Fondo a los porcentajes establecidos, podra
adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones na previstas en la politica de inversiones
del Fondo de Invarsian,

En caso que los exceses de inversion sean ocasionados por errores del administrador de inversionas,
la edquisicion de dichos instrumentas. deberd realizarse al mayor valor registrado en su valorizacian
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durante la elapa del exceso o de |a inversidn no prevista en la politica de inversiones del Fonda. Si por
causa justificada, el Fondo de Inversién recibiers an pago valores, actives o derachas cuya inversion
no cumpla lo establecido en la presenta politica, la Gestora comunicara a la SSF esta situacion. dentro
del tercer dia habil contada a parlir de |a fecha an gue se recibid en page, deblende proceder a su
valorizacién y vents en un plazo mdximo de noventa dias contado desde la fecha de dicha
comunicacién. La Superintendencia, por causas justificadas, podra promrogar a solicilud de la Gestora,
los plazos anteriores. En esta caso, la Gestora debera presentar a la Superintendencia la solicitud de
prémoga 8l menes con veinte dias de anticipacion al vencimiento del plazo, quien sa pronunciara en
un plazo méximo de diez dias de recibida |a solicitud, autorizande o denegando el pedido. En al caso
que se presents un exceso de inversiones y mieniras dure el mismo, la Gestora deberd informar dicha
situacién a los participes en un plazo no mayor 8 fres dias hdbiles siguientes de ocurrido el excesa,
asi como el electo de la regularizacidn por medio de! estado de cuenta, su pagina Web
{www.gestarabanagricola.com) u otros medios que determine el participe,

Los excesos de inversién en |la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no atribuibles
a la Gestara, en los siguienies casos:

= Cuando, habiendo adquirido instrumentos deniro de les limites establecidos. se producen
variaciones en o precios, Doasionandy XCesns,

* Cuando, habiendo adguiride instrumentos dentro de los limites establecidos, s producen
variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados
esos instrumentos o valores en los gue estén invertidos los recursos de |los Fondos,
ocasicnando excesos,

* Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abiertc gque representen montos
significativos del tatal de patrimenie que producen una disminucién de su activo tatal,

«  Como consecuancia de cambios an la estructiura societaria del emisor en &l que ha invertido
el Fondo,

» En el caso que alguna de las inversiones sefaladas en el numeral 9.1.1 del presente
Reglamento deje de cumplir alguna de las condiciones para ser considerada como parmitida;

» En sl caso que por causa justificada, al Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos
cuya inversion no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en &l
Reglameanto; v

* Ofros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a fa fundamentacion efectuada por la
Gastora, determine que fueron ocasionadas por CEUSES aj@nas a 5u gestion

10. Valoracion de las Inversiones

La Gestora ha desarrcllado su propia Metodatogia de Valuacion para Fondos de Inversian, la cual sera
utllizada para calcular el valor razonable para cada tipo de instrumento financiero en los que Inviertan
los recurses del Fonda

La Gestara ha desarrollado su propla Metodeologla de Valuacitn para Fondos de Inversian, la cual sera
utilizada para calcular &l precio de cada tipo de instrumento financiera &n los gue s& inviertan los
recursos dal Fanda,

En al momente en que la Superintendencia del Sistema Financiero autorice a un Agente Especializado
en Valuacion de Valores en cumplimiento con la normativa vigente amitida (Aniculo 102 de la Lay de
Fondos de Inversion), se procedara a utilizar los precios facilitadoes por dicho agente para la valoracion
de los instrumentos financieros que formen parte del portafalio del Fondo,
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10,1 Titulos Lecales con Cotizacién Local

Para calcular el valor razonable de esta tipe de titulos se ufilizara una tasa interma de retomo por
familia de titulos, a partir de las operaciones registradas an la Boisa de Valores, Ventanilla del Banca
Cantral de Reserva de El Salvador v Diracclan General de Tesoraria,

10.2 Instrumentos Financieros Locales Sin Cotizacion

Para este fipo de titulos come los depdsitos a plazo se tomardn como precio limpio de marcado la
unidad, &3 decir & la par, ya gue estos instrumentos no se negocian an Bolsa y por anlo no s& generan
movimientos en al mercado, sino que dnicamente generan los inlereses periddicos. Asi misma las
operaciones de reporto se valorardn en la unidad en el uso bursatil local, ya gue tampoco existe un
mercado secundario de reporios. En este caso la valoracion se efectuara por el metodo de costo
amorizado

10.3 Valoracién de Cuotas de Participacion de Fondos de Inversidn Locales

En el caso de cucias de participacion de fondes de inversién locales abiertos y de conformidad con lo
establecido en el Arl. 14 de la Norma Técnica para af Caleule del Valor de la Cuota-de Parlicipacion y
Asignacion de Cuotas de Participacion, NDMC-11; es responsabilidad de la Gestora que administra un
determinado Fanda la publicackin del Valor de la Cuota de Participacion; diche Valor de la Cucta estara
vigente por 24 horas, con base al Art. 13 de la norma citada.

Al tratarse de fondos abiertos, @l valor razonable al cual se puaden suscribir apories o ejecular
rescalas, serd al valor publicado vigente por la Gestora administradora del fondo; de acuerda a los
horarios establecidos en su respectivo reglamento interno.

Para efectos de valoracidn, las cuotas de participacion de los fondos en que se invierta, seran
yaloradas de acuerdo al valor publicado que se encuenire vigente por la Gestora administradora, de
manera diana, constituyéndose asl la fuente de infarmacion a considarar.

10.4 Titules Locales o Internacionales con Cotizacidn Internacional

Para asta clage de titulos se toma como precio de valoracion, el precio de la plataforma Bloomberg, 2l
cual proves gl Full Price que es aguel que se paga en el mercado activo internacional y gue incluye &l
valor de los intereses devengados por 2l instrumento a la fecha de transaccion, asl como el Clean
Price el cual no Incluye los intereses devengados.

De ésta manera Bloomberg resume en un precic promedio los precios de referancia aportados por
cada uno de los contribuidores de precios, los cuales aparecen al hacer las consultas diarias en |as
tablas correspendientes, Esta contrlbucién se considera como el precio de mercade, ya gue es el
indicativo que toman los gestores de inversiones para negociacién. Se establecerd come precio de
valoracién el BID Price resumido en el Bloomberg Generic (BGN), el cual as al valor razonable de este
tipo de titulos.

La hora de corte para extraccian de los precias de valoracion de los titulos locales e internacionales
serd a las 3:00 p.m. hora de El Salvador,
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11. Riesgos del Fondo de Inversion.

En 8l Manual de Gestidn Integral de Riesgos de la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola y
Fondos de Inversién Administrados, el parlicipe podré conooer los diversos rlesgos @ los cuales se
encuentran expuestas las cuotas de participacion del fondo, |unlo con sus debidas politicas de
mitigacién y control. Este Manual se encuentra disponible para consulta de los participes en el sitio
web de la Gestora fwww. geslorabanagricola.com),

El Fondo de Inversién, se encuentra expuasto a los siguientes riesgos, dada |a naturaleza de los
activos en gue invierte ¥ |z estratagia de inversion que parsigue.

111 Riesgo de Crédito.

Sa define como la probabilidad de gue &l Fondo pueda incurrir en pérdidas eriginadas por el
incumplimiento en el pago de un cupdn, del capital yio de los rendimientos de un titulo de deuda por
parte de su emisor 0 bien por el deteriora de la calificacién crediticia del emisor o del fitulo en los que
el Fonda realice Inversiones.

La gestion dal riesgo de crédito, comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de
Hiules valores, con el objeto de establecer los cupos maximas de inversion para éstos. La asignacian
da dichos cupes se efectia madiants al empleo de un modelo de calificacion desarrollado a nivel
interno, a través del cual se realiza un seguimiento permanente a de las entidades emisoras. Adicional
a su definicién v actualizacion, los cupos de emisor son contratadas de farma tal que se evila la
realizacion de operacicnes que superen los limites crediticios previaments establecidos,

La evaluacién de las operaciones de inversidn del Fondo tomara en cuenta lo establecide en &l marco
legal vigenta y las normativas internas aplicablas.

El riesgo de crédito da un emisor yio emisidn, sera gestionado desde el inicio de una aperacicn para
la cual se solicitara informacidn financiera, prospectos de |a emisién, reportes de calfficacion de riesgo,
infarmacién disponible en al mercado, memoria de laboras, antré ofros

Previo a que el Fondo realice inversiones en un emisar en el que se tenga Interés de invertir recursos,
se revisaran al menos os siguientas aspeclos.

=  Situacion financiera del emisar;

= Experiencia crediticia con el Grupo Bancelombia;
= Solvencia maral yio reputacional;

*  Sector economico al que perenecs;

»  Respaldo del grupe econdmico al que pertenece,
»  Trayectoria empresarial; v

¥ Calificaciones de riesga minimas.

Las calificaciones de riesgo minimas acaptables para invertir recursce dal Fondo estan definidas en el
la Politica de Inversionas del Fondo de Inverskan Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Aslmismao, en las emisiones o titularizaciones de interés del Fondo, se revisera al manos:

= Estructura de la emisidn o tifularizacion,
= Términos y condiciones; y
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» Calidad crediticia de los titulos o garantias y su coberlura

El sequimiento y control de los emisores y operaciones que realice el Fondo forman parle de tas actividades
pericdicas que realizard la Gestora, lo cual parmiticd detectar de manera oportuna situaciones de nesgo
gue pudieran derivar &n incumplimiento de operaciones.

El monitoreo de la exposicién y del desempefio de los emisores pammitira 8 IR Gestora conocer
proactivamente cualquier cambio que surfa an ia calidad crediticis de los mismas v omar las acciones
Necesanas para prever o mitigar eventuales incumplimiantos o pérdidas que se visualicen,

11.2 Riesgo de Contraparie,

Es |3 posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de |as obligaciones por pane
de la contraparte o entidad con que el Fondo negecia una cperacion. Esta pérdida pusde darsa al moermento
de la liquidacion de una operacién debido a situacionas de iiguidez, ingclvencia o falta de capacidad
operativa; tlambién se pusde ganerar por actuaciones impropias, fagales o deshonestas por una de las
partes (riesgo moral)

La gestidn del riesgo de contraparte estd fundamentada en la evaluacidn del desempefo de las
antidades con las cuales se celebran operaciones con el Fondo. Asi mismo, se controla que las
operaciones del Fondo se celebren exclusivamente con aquelias entidades a las cuales se les haya
asignado cupo de contraparte.

Esta riesgo serd gestionado desde el inicio de operaciones con una contraparie para lo cual sa
revisara:

»  Aspectos financieros: el drea de analisis de crédito respectiva, evaluard individuaimente la
informacian financiera disponible de las contrapartes regionales e internacionales, lo cual sera
utllizado como insumo para decidir operar o no con dicha contraparte. En &l caso de |as
contrapartas locales, se operard con casas de corredores de bolsa debidamante autornzadas,
a lravés de la Bolsa de Valores de El Salvadar,

s Aspecios reputacionales,

= Experiencia con el Grupo,

= Respalde del grupo econdmica al que perlenece;

» Trayectoria empresarial;

11.3 Riesgo de Meorcado.

Sa define como Ie probabilidad de que el Fondo pueda incurric n pérdidas por efecto de cambios en
el precio de mercado de los actives que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en 2l
precio de los instrumentes pueden presentarse como resultado de variacicnes en las tasas de intaras
y tipos de cambio, y otros eventos de la economia

Tomando en cuenta la estructura del portafolio de inversian dal Fendo, se estableceran los faclores de
riesgo a los que esta expuesto, siende mayontaramenie afectado por las variaciones de las tasas de
interés tanto locales como extarnas, seguido de los tipos de camblo para |as posiciones en monada
axtranjera ¥ los precios de las acciones, enlre olios
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En consecuencia, tomando en cuenta el rlesgo de mercado en las operaciones de inversion, se
astableceran limites de Valor en Riesgo (VaR) para el poriafolic del Fondo, con el proposito dea
mantener un manejo prudents del riesgo que complemente a la diversificacion de las inversiones,

Se dard un seguimiento confinuo de [a exposicidn al riesgo de acuardo al limite de VaR establecido
para el Fondo, asi como al desempefic del portafolio de inversién, lo que permitira a la Gestora conocer
proactivamente, cualquier cambio gue surja en las condicionas de mercado gue afecten la rentabilid ad
del portafolio, y tamar las acciones para gestionar el parlafolio dentro de los limites definldos.

Se controlara que las operaciones de inversidn realizadas con recursos del Fendo, se encuentren
dentro del limite establecida. La herramienta o sistema wlilizado para el conirol de los [imites
establecidos en la politica de inversidn, es el Sistema de Administracion de Fondes de Inversion
(SAF.

11.4 Riesgo de Liguidez,

Sa define comoe la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas por la venta de acfivos a descuentos
inusuales y significatives, con el fin de disponer rapidamente de los recursos necesaros para cumplir
con obligaciones contractuales o Ips requerimientos de los participes, o gue sfectivamente no se
disponga de los recursos para hacer frente a los mismos,

El Riesgo de Liquidez del Fonde, serd gestionado estableciendo limites prudenciales an instrumentos
liguides, coma parcentaje del total de los actives del Fondo, danda cumplimients a lo establecido en
las Mormas Técnicas para las Inversiones de los Fondos dé Inversién.

El &rea de riesgos de la Geslora se encarga de verlficar &l cumplimiento de lags limites de liguidez
establecidos este reglamanto.

11.5 Rie=sgo de Concentracidn

Sa dafine comao la prababilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas como consecuencia de fa
concentracien dal porlafolio &n un mismo amisor.

La gestién de rlesgo de concentracion comprende la diversificacion del portafolio, a fravés de |a
asignacitn de cupas en mulliples alternativas de invarsion, Igualmente, es contralada verificando por
que |3 exposicitn a cada emisor de manera que no supere los limitas establecidas segun su patrimonio

11.6 Riesgo Operativo.

Se antiende por riesgo operative, que incluye £l legal, la posibilidad de que el Fondo puada incurrir en
pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuacicnes, en el recurso humana, los procesos, la tecnologia,
la infraestructure o por la ocurrencia de scontecimientos externcs, asi como cambios en la
normatividad sxterna e interna que afecten directamente el valor del portafolis del Fondo de inversion.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada

identificacion, medicion v soporte en la toma de decisiones frenle a |os riesgos relavantes que se
derivan de la adminisiracicn del Fando de Invarsion
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11.7 Riesgo de Custodia.

Se entenderd por nesgo de custodia, a la posibliidad de pardida que afecle & los valores del Fonda
mantenides en custodia debido a la insclvencia, la negligencia, el fraude, la administracion deficients
o al manienimients inadecuado de los registros de un custodio.

La Gestora verificars que el custodio de los valores adquiridos por el Fonde cuente con reglas y
procedimientos pare salvaguardar la integridad de las emisiones da valores v los da titulares de
valores, para evitar la creacién o eliminacidn no autorizada de valores, asimismo deberan contar con
procadimientos de selvaguarda y contrales internos que protejan integramente los aclivos.

Para miligar este riesge se realizaran canciliaciones diarias entre los controles internas y los reportes
de inventarios provistos por el Custodio. Asimismo, los contratos entre al Fondo y el custodio, debera
contener clausulas especificas que no permitan |a utilizacion de los valores por parie del custodio,

12. Conflictos de interes.

Se consideraran potenciales conflictos de interés, las situaciones sefaladas en el Cédige de Buen
Gobiemno, en la Seccion 2 PRINCIPIOS ¥ MEDIDAS RELACICMADAS CON CONFLICTOS DE
INTERES. en sl Anexo nimero tres, Este documento se ancuentra disponible para consulta en el sitio
web de la gestora (www. gestorabanagricela.com) en |a seccién de Informaciin Corporativa, Junto con
cualquier norma gue |o adicicne, medifigue o derogue.

La seccidn 9 dal citado documento define como conflicto de interés aqualia situacién en virlud de ia
cual una persona, en razdn de su actividad o de su cargo se anfrenta a distintas alternativas de
conducta o decisidn con relacidn a intereses contrapuestos e incompatibles entre si; ninguno de los
cualas puede privilegiarse en atencidn a sus obligaciones lagales o contraciuales.

Existe una imposibilidad de definir las diversas situaciones potenciales de conflictos de interés, por lo
que el Grupo Bancolombia confia en el compromiso, transparencia, buen criterio ¥ la buena fe de sus
empleados, como elemente esenchal para el manejo de sus asuntos parsonales, profesionales vy para
el manejo de situaciones que confleven cenflicte de intarés-.

El Grupo Bancelombia considera que sguellas situaciones que pudiaran dar lugar a canflictos de
interés deben de ser administradas y resueltas de acuerdo con las caracteristicas particulares de cada
caso. Para toda situgcion gue presents duda en relacion con la posible existencia de un poslble
conflicto de interés, debera presumirsa su existencia

Para conacer mas sobre este apartado, puede dirigirse al sitio wab {www gestorabanagricola.com)
donde encontrard mas informacion an la seccion de Gobiamo Corporativo.

La Gestora hace constar que se evaluaron situaciones potencialmente generadoras de un conflicto de
intarés en la administracian del Fondo de Inversian. Dentro de dicha evaluacion se determind gue &l
presente reglamento contiane reglas especificas gue fijan y delimitan expresamente las actividades y
procedimientos a cargo de la Sociedad Administradora y que por tanto en ejpcuckin del mismao, &sla
entidad no actuara en forma digcrecional o aultnama.

Para prevenir y regular los conflictos de interés se dara cumplimiente a ko dispuasio &n el presente
reglamanto, en el Codigo de Buen Gobierno, Codigo de Efica y Manual para la Administracién de
Conflictos de Interas de la Sociedad Administradora; los cuales se encuentran disponibles an &l sitio
web de la gestora (www gestorabanagricola com ) en la seccion da infermacion corparativa.
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A. Conflictos de interés con Personas Relacionadas y Sociedades Vinculadas.

Padrian dar lugar a este confiicto de interés las operaciones sigulentes:

. A

El Agente Comercializador que se encuenire interesado en adquirir cuctas de participacion de
algin Fondo de Inversidn, no podré realizar la cperacidn por si mismo, sino que debard hacerla a
través de otro Agente Comercializador, debiendo el Agente interesado informar praviamante y por
escrito al Gerente General de la Geslora,

La Geslora llevara un registro pormencrizedo de las operaciones realizadas por los Agentes de
Comercializadores cuando actien an su calidad de parlicipe

El Administrador de Inversiones gue se encuentre interesado en adgquirir cuotas de participacion
de algin Fondo de Inversién debera informar y solicitar autarizacidn por escrite al Gerante General
de |z Gestora, previo 8 realizar ia operacion.

La Gestora llevard un registro pormencrizado de |as operaciones realizadas por [0S
Administradores cuanda actien en su calidad de participe, pudiendo ser examinado el registro por
la Auditoria Interna o Externa

El Gerente General de la Gestora verificard que en ningdn caso las Sociedades Vinculadas a la
Gesiora puedan prestarle servicios sin que se reconozca explicitamanta [os costos da log mismos,
los cuales seran debidamente incorporades en los respectives contratos, asi como su forma de
pago. Los precios de dichos servicios deberan establecerse en candiciones de mergada. Esta no
obsta para que las Sccledades Vinculadas a la Gestora puedan prestar servicios gin costa, lo cual
debera estar establecido en el contrato y ser revelado por la Gestora.

La Gastora llevard un regisire pormenorizado de los servicios prestados por las sociedades
Winculadas.

B. Conflicto de interés entre Fondos de Inversian.

Padrian dar lugar a este conflicto de Interés las operaciones siguientes:

Las solictudes de aportes y rescetes de cuotas de participacion de Fondos de Inversidn
administrados por la Geslora.

Las solicitudes de aportes o rescates de cuolas de participacion entre Fondos de Inversion
administrados por la Gestora deberan ser autorizades o ratificados por el Gerente Caneral de la
Gestora, Dichas solicitudes seran ingresadas y registradas de forma inmediala y en orden
cronolégico con el resto de |as solicitudes gue se reciban de los participes, y se ajecutaran
respetando dicho orden,

Inversiones en ofrcs Fondos. Los Fondos poseerdn hasta el 50% del total de |as cuotas de
participacion colocadas por otro Fondo de Inversian, y la sumaltoria de las cuotas de participacion
adquiridas por Fondes administrados por la Gestora no podran exceder del 50% da las cuotas de
parficipacitn colocadas por un misme Fonde da Inversian
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C. Operaciones con Sociedades Miembro del Grupo Empresarial de la Gestora,

La Gestora es miembro del Conglomerado Financiero Banagricela, S5 A, el cual esta integrado por la
saciedad panamefia Banagricola, S.A. como accionista mayoritaria de la sociedad controladora de
finalidad exclusiva Inversiones Financieras Banco Agricela, S.A, con sus subsidiarias Valores
Banagricola, 5.4. da C.\. Casa de Coredores de Bolsa, Gestora de Fondos de Inversion Banagricala,
5.A. v Banco Agricola, S.A. con sus subsidiarias Credibac, 5.A. de CV. y Arrendadora Finenciara,
Sh,

La Gerencia Ganeral de la Gestora es responsable en tado momento por una adecuada administracion
de los Fondos de Inversién que be sean encomendadas; an ese sentido, los gerentes, apoderados,
asesores financleros de la Gestora se abstendran en tode momento de participar en la gestion de otra
socledad gue administra fondos de inversion por cuenta de terceros autorizada por ley y de negociar
valores para ofra sociedad del conglomerada financiero.

Asimisma, la Gestora y |as socciedades pertenecientes a su misma Grupe Empresarial. no podran ser
titulares individualmente o en conjunto de mas de un quince (15%) por ciento da las cuatas de
participacién de cada Fonda Abierte administrado por dicha Gestora y cuarenta (40%) por ciento de
cada Fondo Cerrada.

El Administrador de Inversignes velara porque log Fondos pasean como maximoe el diez por ciento
{10%) del total de sus activas en valores de renia fija emitidos por una Scciedad Vinculada a la Gestara,
siempre y cuando éstos instrumentos sean grado de inversién en el casa de valores extranjeros y los
instrumentos de deuda local tengan una clasificacion de riesgo de largo plazo no menor & la categoria
Ay MN-2 para instrumentos de corto piazo.

La adguisicion, enajenacion, arrendamiento o usufructo de bisnes del o para el Fondo a Sociedades
Vinculades a la Gestera. a otres Fondos administrados por ésla, a Fondos administrados por Gestoras
relacionadas & ella, a sociedades dal mismo Grupc Empresafal de la Gestora o 8 Fondos
administrados par Gestoras del mismo Grupo Empresarial de la Gestora, deberan cumplir con los
requlsitos y condiciones sigulentes:

1. Cue los bienes a transar sean demostrablements necesarios v de 12 celidad necesaria para el
desampafc adecuade del Fondo,

2. Que todas las operaciones sean realizadas con basae en precios de mercado vigenias al mormenta
de fas mismas; y

4. Las transacciones cdeberan ser autorizadas por la Junta Directiva de |a Geslara en el caso de los
Fondos Abiertos v por la asamblea de participes en el caso de los Fondos Cerradoes, si asi se
definiara en el Reglamenta Interno del Fanda. Lo anterior no serd aplicable instrumentos de oferta
plblica, siempre y cuando cumplan con lo establecido en la politica de inversidn. En el caso da las
transacciones con valores, éstos deberan fransarse en mercados organizados, los cuales tendran
similares o superiores raquisitos de regulacidn y supervision con respecio a los de El Salvador.

D. Procedimiento para sclucionar conflictos de Interés entre participes
Debido a que al Fando de Inversidn Abierto Renta Liguidez Banagricola cuenta con una dnlca clasea

da Cuota de Participacion, |la cual confiere iguales derechos y abligaciones a los Participes, no es
posible gue existe un palencial Conflicto de Interés antre los paricipes.
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E. Procedimiento para solucionar conflictos entre los participes y la Gestora.

La Gestora de Fondes de Inversion Banagricola, S A ha identificada situaciones que generen conflicto
de interés antra alla y los participes, los cusles sa detallan a continuacion:

»  Cuando un miembra de Junta Directiva o Comité de Inversiones encuentre que en &l ejercicio
da sus funciones puede verse enfrentado a un posible Conflicto de Interés, lo informara de
inmadiata a los demas miambros de dicha Junta o Comite, sagln cormesponda, v en todo casa,
se abstandra de participar &n |a discusion yo decisién del asunto que genere la situacién de
conflicto de intarés.

»  En el caso gue el Gerente General pusda verse enfrentado ante un eventual Conflicte de
Interés, écste deberd informarlo inmedistamante al Presidente de la Junta Directiva da la
Gestora, a fin de que se orenta sobre &l manejo del mismo, v en todo caso, se abstendra de
participar an la discusidn yio decisidn del asunto gue genere |a situacidn de conflicto de interas.

* En el caso que cualquier empieado de la Gestora distinlo al Gerente General, =g encuentre
ante un posible conflicto de interés, informara de lal situacién en forma inmediata, 3 su SUpeRor
jerarquico, para orientar sobre el manejo de fal situscion y adoptar las medidas necesarias
para administrar el Conflicto de Interés. En todo caso, deberd de abstensr de parlicipar o
realizar |a discusion yio decisidn del asunto que genere ia situacién de conflicto de interés

En cualguiera de los casos anteriormente descrites, la Gestora deberd mansjar y resolver [ siluacion
salvaguardando los infereses de los parlicipes y sus sctusciones s guiaran por principios de
transparencia, ditigencia, imparcialidad y rectitud para con |os participes y el Fonde.

13. Controles y procedimientos.

131 Atencidn al Participe

La Gestora para una adecuada atencitn de cualguier consulta quejas o reclamos de los Parlicipes del
Fondo, se seguird el siguiente procedimiento:

a} El participe podra efectuar sus consultas, guejas y/o reclamos acercandose a las instalacionas de

ia Gastara o enviando ur COFTaG elactranico 8 la direccign:
atenciongiparticipedbancoagricola com. gy,

b) Una vez se haya recibido la consulta, queja yio reclamo la Gestora tendrad la obligacién de
resolverlas dentro de un plaze de 10 dias habiles. La resolucion s& debera netificar al Farticipe por
medias elecirdnices, para gue aste avalie £l se ha solventado su consulta, gueja yo reclamo:

¢} La Gestora Hevara un reglstro pormencrizado de las gestiones realizedas sobre las consultas,
quejas ylo reclamos efectuados por el participe, el cual quedara documantad, y

d) La direccitn slectrdnica de atencion de consultas, quejas yo reclamos es |a siguiente:
atenclonalparticipe@bancoaaricola com. sy ¥ al teléfono 2210-0000. Las oficinas de la Gestora sa
ancuentran ublcadas en: Boulevard Constitucidn Mo, 100, San Satvador, Edificio Oficinas Centrales
Banco Agricola, Quinto Nivel

13.2 Resoclucion de conflictos.
Cualquier canflicte que surja entre la Gestora, el Fondo, o ks participes, podra ser somatido al
conocimianta de |os tribunales de San Salvador, lo cual 85 axpresamente aceplado por las mismas;

asl como por los medios alternos de solucien de cenflictos, tales como conciliacion, medicacion yo
arbilraje, en caso gue se defina asta instancia por [as paries.
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13.3 Modificacion del Reglamento Interno

La Junta Directiva de la Gestora es el drgano facultado para aprobar modificaciones del presente
Reglamenia Interno, y posterior a ello, deberd enviar a la 35F dichas modificacionas para su
aprobacian, de acuerdo a lo astipulado en el Art, 56 de ta Ley de Fondos de Inverssin.

Las modificeciones a la denominacién del Fondo, tas politicas de inversian, las comisiones que perciba
la Gestora, los gastos con cargo al Fondo y otros cambios de igual relevancia, después de ser
autorizados por la Suparintendencia, seréan comunicados al pdblico por la Gestora, por medio de un
aviso destacado, publicado en un periddico de circulanidn nacional. Las modificaciones tendran
vigencia quince dias después de su publicacian. Antes de la publicacion del aviso, la Gestara deberd
informar tales modificaciones directamente a los participes por medios elactronicos.

&l las modificeciones al Reglamento corresponden a8 contenidos diferentes a los a gue s& ha hecho
refarencia an el parrafo anterior, éstas sa divuigardn a traves del sitio Web de Ia Gestora
{www.gestorabanagricala.com).

El Reglamento Interna fue modificado en sesidn de junta directiva ndmero cincuenta y uno de fecha
velnllocha de enerc del afo dos mil veintidds v autorizado por el Consejo Directive de la
Superintendancia del Sistema Financiero en sesion No. CO-17/2022 de fecha 07 de abril de 2022.

13.4 De laliguidacién del Fondo
Son causales de liquidacidén del Fondo de Inversion las siguientes

a} Cuando transcurrida la dnica prarraga de 90 dias olorgada por la Superintendencia dal Sistema
Financiero, y af Fondo no llegara a8 cumplir con el requerimiento patrimonial de frescientos
cincuenta mil dolares de los Estados Unidos de América y &l menos con cincuenta participes; o
diez participes, i entre ellos hay &l menos un inversionista institucional; o

b} Cuando por efecto de la revocatona de la autorizacion para operar de |2 Gestora y la consacuanta
cancelacién de su asiento en el Registio, no se haya trasladado la administracion del Fondo a otra
Gestora.

La Gestora comunicara a la Superintendencia del Sistema Financiero que el Fondo de Inversian ha
entrado en las causales de liquidaciin, solicitando a e vez sar el liquidador del dicho Fondo. Le
Superntendencia del Sistema Financiere deberd comunicarle a la administracién tributaria, a fin gue
ésta de manera simultanea a la liquidacién del Fondo proceda a la fiscalizacion del mismo, con la
finalidad de determinar en farma pricritaria la deuda tributaria,

En el caso que la Superintendencia del Sistema Financierc ne apruebe el nombramiento como
liquidador a la Gestara, la Superintendencia solicitara a un juez con compatencia en materia marcantil
| nombramiento del liguidadar, a partir de una terna propuesta par el Superintendanta

La liguidacidn de Fondo se sujetara a las raglas siguienles:

a) La Liguidacidn serd efectusda en un plaze no mayor de un afio. El plazo podra ser prafrogado por

ung sola vaz.
b} El liguidador de un Fondo tendra |as facultades siguientes:
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*  Concluir las operaciones que hubieren guadado pendientes;

» Cobrar lo que s deba al Fondo y pagar sus obligacianes, prieritariamente debera pagar
la deuda tribularia;
Wender los activos dal Fondo,
Practicar el balance final de la liquidacian;

= Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo publicar por una sola vez en al
peritdico de circulacién nacional que sefala el Reglamento Interno del Fonde,

» Liguidar proporcionalmente a los parficipes sus cuotas de participacion; y,

»  Otergar la escritura de liquidacion, remitiendo a la Superintendencia copla certificada
del testimomo da [a mismna,

¢} Los honorarias del Liguidader corerdn por cuenta dal Fondo de Inversion
d) La liguidacién del Fondo debera ser auditada por una firma de suditores externcs, inscritos en la
Superntendencia del Slstema Financiero

14. Sistema de Custodia.

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversidn estaran en custodis de la Central de Depésitos de
Valores (CEDEVAL), con oficinas en Urbanizacion Jardines de La Hacienda, Boulavard Merliot y
Avenida Las Carretas, Edificio Bolsa de Valores. Antiguo Cuscattan, La Libertad, El Salvader, C.A
Tel&éfono: (B03) 2212-6400 v FAX: (503) 22784380

Las principales funciones y obligaciones da CEDEWVAL seran:

a) Custodia de los valores. Por medic de la cual mantendra los valores gua conforman el portafolic
del Fando de Inversion Ablerto *Renta Liguidez Banagricola® a fravés de anctaciones electronicas
en cuenla. De igual manera, la Dapositaria deberd asegurarsa qua la cuenta sea nombre del Fondo
de Inversion Abierto “Rema Liguidez Banagricola”, asto as aplicable para los valores negoclados
g travas de la Bolsa de Valores;

b} Los cerificados de depésitos bancarios padran ser custodiados en las bovedas de Banco Agricola
o CEDEVAL,

¢} Lacompensacién y liquidacion de las operaciones realizadas: Por medio de la cual CEDEWAL, de
acuerdo con las instrucciones de la Gestora en su calidad de administradora del Fonda de Inversion
Ahierio “Renta Liquidez Banagricola”, deberd compensar y liquidar las operaciones y realizar las
labores necesarias para liquidar definitivamente las operaclones sobre valores que haya ratificade
el Fondo de Inversidn Abierto "Renta Liquidez Banagricala®; y

d} La administracidn de los derechos patrimoniales del Fondo de Inversién Abierte "Renta Liguidez
Banagricola®; par medio de la cual la depositaria debers realizar el cobro de los rendimientos y del
capital asociados a los valores del Fondo de Inversian Abierto “Renta Liquidez Banagricola® y
poner a disposicion de la Geslora dichos recursos, utilizando las cuentas bancarias designadas
por la Sociedad Gestora.

Para el ceso de los centificados de deposito a plaza, emitides por Bancos aulorizados para captar
depésitos del plblico, locales o Internacienales; podrén ser custodiades en las bévedas de Banco
Agricala, 85 .A. Para el caso de los depositos internacionales, se custodiaran los mensajes SWIFT
dande se detallan las condiciones de la operacion.
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15. Auditor externo, fiscal y clasificacion de riesgo.

El Fando da Inversion contara con auditoria externa y fiscal, la cual debera ser presiada por una firma
gue cuempla con los requisites & los que hace ralerencia el Art B3 de |a Ley de Fondos de Inversion y
el Art. 81 de la Ley de Mercado de Valores, entre los cuales se pueden observar los sigulentes:

a) Estar Inscritos en el Registro Profesional de Auditores que lleva el Consejo de Vigilancia de ia
Contaduria Plblica y Auditoris,

b} Acreditar una expariencla profesional en el ejercicie de la auditoria externa de al mencs Ires afios;

e} Mo haber side condenade por delitas graves o contra el patrimonio o la hacienda publica, ¥

d} Mo ser deudores en el sistema financiero salvadoreiio de créditos a los que se le haya constituido
una reserva de sanesmiento del cincuenta por ciento o mas dal salda.

Es responsabilidad de la Junta Directiva de la Gestora |3 eleceion anual del Auditor Externo y Fiscal
(cuando aplique), la cual se realizard dentro de los primeros cinco mases de cada afa. La informscion
del auditer exierno y fiscal es la sigulente,

Auditores Externos y Fiscales

Mombre: PricewaterhouseCoopers, Lida. de C.V

Direccion: Centro Profesional Presidenie, Colenia San Benito | San Salvador, El Salvador
Sifio Wab: wrew . s cormdsvlas, himl

Taléfano: 2248-BE00

Fax: 224B-BBO0

Coreo glectrinico:  ennique, paradad@sy. pwe.com

En al sitia Web indicadao en ia Seccitn 16.4 se dard conocer gquignes son es el Auditor Externc y Fiscal
en cado ejercicio social

El presante Fondo cuenta con clasificacién de Riesgo, la cusl se encuentra publicada en el sitio Web
indicado en ia Seccidn 16.4, junto con la denominacion de la sociedad clasificadora de riesgo.

Clasificacién de Riesgo del Fondo  Fando de Inversian Abserto *Renta Liquidez Banagricala®

M?mhm de la Clasificadora de Fith Centroaminica. S.A
Rigsgo
= Calificacian nacional de calidad craditicla: AAT (shv)
Clasificacidon Asignada »  Calificacian nacional da sansibilidad al riesgo de mercado
51 [slv)

Fecha del Informe de Clasificacion 27 de octubre dal 2021
Clasificacion Macional de Calidad Crediticia de ‘AAfish) y
Definicion de |la clasificacién pjasificacien Macional de Sensibiidad al Riesgo de Mercado de

asignada 'S1i{slv) al Fondo de Inversion Abiario Renta Liquidez Banagricola
(Fondo Renta Liguidez) administrado por Gestora de Fondes de

| Paging



Claziflcacidn de Riesgo del Fondo

Mombre de
Rieago

Clasificacién Asignada

Clasificadora de

Fecha del informe de Clasificacian

Definicidn
asignada

de

clasificacidn

Inversion Banagricola, 5. A (Banagricola) con parspectiva astable,
La clesificacson 'AAf(siv)' refleja una calidad crediticia muy alta de
los actives subyaceniss, una exposicion matenal al riesgo de
concentracién, asi como un perfil da vencimienta de corto plazo de
los activos del portafolio, La clasificacion ‘S1{slv)’ demuestra una
exposicidn baia del fondo al riesgo de tasa de interas y rasQo
spread, tal coma lo refleja el perfil de vencimiento cortoplacista de
los activos.

Fondo de Inversidn Abierta “Renta Liquldez Banagricola”

Zumma Ratings, A de CN

»  Calificacion nacional de calidad craditicia; AA+ fi.sv

»  Calihcacidn nacional de sensibilidad al riesgo de mercado:
Fm 2+

= Calificacidn nacional de riesgo administrativa y operacional
a5 “Adm 1.5v"

26 de octubre de Z021.

Clasificacion MNacional de Calided Credificia ce Af+ fisw ¥
Clasificacion Naclonal de Sensibilidad al Riesge de Mercade da Rm
2+ sy, con perspectiva estable, La clasificacion AA+ fi muestran
una alta capacidad para mantenar el valor del capital, sin irsurrr e
pérdidas por exposicidn a resgo de credito. La clasificacion Rm 2+
indica una senshilidad dal portafolio de inversion ante fluctuaciones
en l@s condicionas de mercado entre baja y moderada. Mo
obstante, Ios fordos clasiicados en esta categoria t@nen mayor
exposicien a vanaciones en el marcado frente a fondos calificados
an categorias mayonss.

La clasificacin “Adm 1.sv', es la més aia categora de
clasificacidn, El fondo cuanta con una muy alta calidad en las
herramiantas, politicas y procedimiantos para |2 administracian ded
fonde de inversian

16. Derechos y obligaciones y comunicaciones para Participes.

16.1 Derechos y Obligaclones del Participe.

16.1.1 Derechos del Participe en el Fondo

El participe gozara de los siguientes derechos:
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Parlicipar en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo, Las gananclas o peérdidas se veran
reflajadas en el valor de las Cuotas de Participacitn, las cuales se calcularan de conformidad con
Iz establecido en esle Reglamento ntemo;

Realizar aportes adicionales y Rescates da Cuotas de Participacion que posea an &l Fanda cuando
lo desee, siampre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para ello;
Solicitar responsabilidades & la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el
incumplimienta de las abligaciones legales y reglamentarias;

Recibir mensuaimente un estado de cuenta que muestre su participacidn dentro del Fonda,
rentabilidad generada y comisiones pagadas,

Tener acceso a la informacian gue la Gestora publicard, especialmenta 1a indicada en la seccién
16.2 de este Reglamania interno;

Conocer infarmacidn esencial o hachos relevantes de la Gestora o del Fondo, para lo cual la
Gestora publicara an su pagina Web (www gestorabanagricela.com) un comunicado destacado de
imfarmacion esencial o hechas relevantas v lo mantendra a disposicion del participe &n sus oficinas.
Dicha informacién estard disponible 8 mas tardar el dia habil siguiente de ocurrida el hecho o de
la fecha en gue dicha informacidn o hecho sea del conocimiento de la Gestora. Asimiamao, a8
Giastora publicard mensualmente un informe mensual, que incluird el valor del patrimenio del fonde
y las estructuras sgregadas de las inversiones de este; dantro de los einco dias habiles siguientes
del mes que sa esta nformandao;

Los demas derechos establecidos en el conirate de suscripcidn de cuctas de parficipacion, leyes

Y normas vigentes: y,
» El participe tiene dareche a recibir ia siguiente informacean:

DOCUMENTO

Informe gue contenga la Ficha tdcnica: Valor cuofa de la
participacion, comisiones gua parciba la Gestora, gastos que son
cargedos al Fonda, rendimientos

Estados Financiaras mansualas no auditados de la Gaslora y sus
Fondos

Composicién del Fondo
Infarme de Clasificacikin de Riesgo

Estados Financieros anuales auditedos de la Gestora y sus
Fondos

Regiamento Interno del Fondo de Inversidn y su extracto

Prospecto de Colocacidn de Cuotas de Participacion y su extraclo

Modificaciones al Reglamento Interno, Prospecto y Contrato

Hechos Relevantes

16.1.2 Obligaciones del Participe

PERIODICIDAD

Publicaciin Diarna

Publicacidn Mansual

Publizacidn Menzual

Pubklicacidn Semestral

Publicasidn Anual

Publicacidn Parmanante

Publicacidn Permananta

Cuando se aproeban

Cuanda acurran

Los participas del Fondo de Inversian deberdn dar cumplimiente a las siguientes obligaciones:
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= Aceptar y cumplir &l contenide del presente reglamento interno y sU extracio;

= Suministrar completa y oportunamente la informacién y documantos que le sobcite la Gestora, en
espacial la establecida por la ley, normativa y por las autoridades competentas para prevenir el
lavado de activos provenientes de actividades delictivas,

= Actualizar la informacién y documentacién suministrada al momento de su vinculacian al Fondo
cada vaz que s presanten modificacionas a la misma ¥y por lo menos una vez al afo,

«  Infarmar los cambios efectuados en su Informacian personal y que sean relavanies para la relacibn
fque existe con la Gestore, tales como: cambios de damicilio, direccitn de correspondancia ¥ Cormeo
elecirénica, entre otras;

= Manlener abierta la cuenta bancaria en que la Gestora deberd hacer el pago de Rescates de
Cuotas de Participacién, en caso gue el participe asi lo haya dispuesto,

s Obtaner el consentimienta previo de la Gestora para ceder lotal o parcialmente, Ios derachos y
obligacionas que ha asumido en virtud del contrate de suscripcian de cuotas de participacion; y

= Las demds obligacionas establecidas en el contralo de suscripcion de cuctas de participacian,
leves ¥ normas viganies

16.2 Mecanismos para informar al Participe

Mensualmente, la Gestora pandra a disposicién de los participes, un estado de cuenta que mueslie a
participacién dentro del Fondeo, rentabilidad generada y comisiones pagadas, 2l cual pedra ser remitido
via corren electrénica o por correspondencia a la direceidn registrada por el participe: de acuardo a ko
indicado por este en el farmulario de vinculacion. En caso que el participe solicite estados de cuenta
en fisico adiclonales, éstos podran retirarse en los puntos de atencion establecidos por las enfidades
comercializadoras, slendo esias sucursales de Banco Agricola, oficines de alencidon de “Walores
Banagricola, Casa de Coredores de Bolsa, u otros canales establacidos.

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, pondré a disposicion de sus participes, toda la
infarmacion necesaria para Ja adecuada comprension de su inversidn en el Fondo de Inversion Aklerto
"Renta Liquidez Banagricola’. Para cumplic ese objetivo, la Gestora mantendra an su sitio weab
(www, gestorabanagricola.com) = sigulente informacion para consulta:

a) El presente regiamento junto con sus modificaciones en caso de que existiesan;

b) Walor cuota del Fondo del ultima clerre contable y el histdrico de los aitimoes dos afios;

) Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Abierto "Renta
Liquidez Banagricala®,

d} Ficha técnica del Fonda de Inversian Abierto *Renta Liguidez Banagricola™

o} Informe de calificacion del Fondo Reantabilidad del Fondo,

fi Estados Financieros y sus nofas; y

g} Otra informacion que la Sociedad Gestora considere relevante.

Al momenta de la asesoria v vinculacién de un participe, se dejara constancia de entrega de la copia
fisica o electranica del Reglamento Interno del Fondo, Prospecto de Calocaclén de Cuctas de
Participacion del Fondo y sus extractos, junto con fa aceptacion y comprension de la Infermacian
antragaca,

El mecanisma para infarmar sl parlicipe sobre todos agquelles hechos ralevanies que puedan afectar
sus inversiones se publicaran en la pigina Web de la Gestora {www gestorabanagricold.com)
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16.3 Publleaciones,

Los periddicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exiga la Ley de Fondos de
Inversién, son: El Diaria de Hoy v El Periddica MAS.

16.4 Sitio Web de la Gestora.

Taoda g informacion relacionada al Fondo de Inversién y la Gestora podra ser encontrada en el sitio
wab: www. gestorabanagricola.com,
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17. Anexo

17.1 Comisiones Bolsa de Valores de El Salvador

Para mayor informacion, visite el sitio:
2 .bols _com.sviindes php/mercadosicomo-gpera-la-bolsalcomisiones-bolsa

Tabla de Comisiones

Coneapin Comisidn

L mEcripclon de un Emisor USSZS0.00 mds VA

. inseripeidn i una pmiskin de valorst de un amisor et LSS, 145 00 fmads VA

Ml Inseripeldn de aumentos de capitsl de emiiores de aoclones ya UES L O00,00 s 1WA
imscrvios {2)

iV Inseripeldn de programa de COM (5) UsS, 145,00 mds IVA

W, Aeroeacitn pnual de |2 Inscripoion 5SS 575,00 mds IA

Cancapto Comisian
Wl. Operscionas an hMercado Prlmano Accionars
A, Vedla 0.1 25% rmels Dol
b. Compra 0135% mds WA
Wil, Operscinnes fn Mercado Primario de Valodes def Sactor Pihles  DO0A3TSY mas VA,
o Privads a través de Bolsa: anuiolizedo

5 WVanta: Cuando &l plaze sea hasta 360 dias v el monto del
tramo de Uns misma emikdn. colocads en un mddmo de
clvbo 4ediones consecutivas, BeR mayor o lgual o USH
20, 000,000.00.

i comisisn gue se oohrerd misntras no se haya alcaniads & monio
astablacide serd de 0.135% mas (VA anualizado; sin embargo wna wee e
aleanee @ monto estipulado, slempre y cusndo sea dentro del plao
premdsto B0 el parmafo anterior, (& ks procederd & poalitar i devolkeeidn
the la cobrado an excess de QO2875% mds VA antafizada
Cuanda ¢l plazo sea mayor o 360 diss v el monie del tramo 0093755 rvds WA
de unE misma emisidn, colecade an un méxdma de clnco
smslones consscullvas, sea mayor o fgeal & USE
20,000, 000,00,

e comisién gue s cobirard misntras no se haa aloanzedo el manta

pstablecide serd de 0.125% mds 1WA} sin embargo una vz s alcance el

mants estipulado, siempre ¥ uando sea dentro dei plafo previsio an el

pérrafo snterior, In bolis procederd o reslizer la dewoludidn do la

cohrado sn exceso e OSITEH mas VA,
Cuando al plazo sea hasta 360 dias y ol monto del tramo de 0.125% mids VA,
nE pmiskn colocads Bn un méNime de cinco seslones  anuslizzdo

45 Pdping



spguidas, sma menor 2 55 20,000,000.00

Cuanda o plazo s#a mayor de 360 diss y &l monto del tramo B.125% mads VA
da une emisidn coloceds &n un madmo de cinco sesiones
soguides, sea menor a US520,000,000.00

b. Compra:
i, Cusndo 8l plazo saa hasta 360 dias D.0625%% mas VA,
paLallzads
il Cuando el plazs sea maydr da 360 dias 0.0625% mbs VA
t. Comprade valores de deuda pdblics en Mercado Primario s
travits del SINEVAL wob por Casas de Coradores de Bolia:
i. Cuando el plaze sea hasta 360 dias 0.125% mis WA,
anualizads
B, Cuando e plago son mayor de 360 dias 0, 125% mads VA
Aplica Onicamente para titutos emitides por el B.CR.y o Airislerio de
Hacianda.
Wil Cofiocacidn de CON en ventandla |5] 0.00% mas VA
M. Operscionss en Mercado Primarin de vakores ded sector publico
o privedo @ través de ventanilla del emisor:
Sobre 3 base def plato 0.25% mas IVA

La comisidn la pagard ¢f Emisor sobre el valor transado de @
operacion. [4)
£ A Dperaciones en Mercada Primario de valares & través de
Colocackan parantiade o en Heme:
0.135% del valor defa
Bl Emisne pagara: Emisidn més VA
8 Operaciones de mercada primario, de valores & traves de SEtema
de ventanilia proporclonade por la Bolss, distinto al Sistema

Electrénica d& Negodackdn ~SER-
anmdumplmﬂmlmdnmmmuzﬁﬁﬂai OL175% mas VA
onuatizado
i) Cuzndo e plaro wea mayos a 365 0.125% mas VA

La comisién la pagerd el emior, sobre la base del monto
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transedo sin la Intervencidn del Sistema  Elertrdmico ds
Negoctackin ~SEN- (3) [4)

Norta: Las comisiones de fos vakores de deuda se caloulardn sobe ka base gue Rue autorizada b
amibsidn, 360 o0 365 dias segin corresponda

Q:.-::E S Te ElE viOre:

erpciaclos pn o BN G en Mercada Peimado Y Seciibdann (2]

Concepto Comislén
¥, d)Venta: Sobre & Base de bos dlay of vencimiento, sobve &l valor ransado
de Ia operacidn: 0.03125 5 més VA
b Compra 0.0625% mas IVA Develviendo el 100% de la comisién al negociar

wichskhameants en mercado secundario jocal, en el plazo de un
alo, contado & partir de a fecha de registro.

Comitnes mo LipEramEomes & IS to S eOumnoam
Contepto Comisidn
¥l Operaclones con valores de deuda en Mercade Secundario
i \enta: Sabrela base de bos dizs 2l vencimienio 0.0625% méx Va®
b Lompm: 00625% mds WA*

|, Sobre lz base di los diss af vencimiento
il. Sobre el valor transado de [2 operackin
Wi,  Operscion con CON &n mercado secindarta (51

a. \Venta GO del valor
trarsaco mds VA
anualizada®

b, Compra 0.0625% del  vakor
tangmio mis VA
anualizada™

¥il.  Dpersciones en Mercado Secondario de valores de entidades
supetas @ privatizacian
3 Venta 003135% del wvalor
fransadi, mas VA"
b. Compra Q.03125% del vabor
transad, mas WA
NIV,  Operationes en Acciones en Mercodo Secundario

Ln respectiva Ca<a pagard a nombre de su dienta:

a. WVenta GO3125% mas 1WA,
sobre el valor
transado™"®
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b Compra
003125% mas  Iva,
robre el walor
transacla*™
Mota: Las comislones de los valones de dewda se calodardn sobre [a base gue fue sutonzads la
emisldn, 3600 365 dias segln commeiponda

Frograsta oF tanias diferantadas par ubelmien & meriado Sed undanio (i)

Para la negoclacion en mercado secundario s& sxtabiece un programa de tanitas diferencladas por
wolumen, que corsiste en aplicar duscuentos sobra las comisiones vigentes, & medida que los
clientes alcancen los. montos minimes mensuales negoclados; ef descuento s= aplicars
dirnctamente = clisnte en k2 baja de liquidacian de cada operadfn; lox montas negocladns por al
dlente se acumulardn mensuslments v cada inicio de mas ¢l monto negociado empezars desde
cero. E| descuento se aplicard a partie de 13 oparacldn con la que ol chente alcance &l monto

negoclada requerica.

* Tabip de comisiones con dascuento para operacion con vakores de renta fija:

Maontos negoclados | Descuento asplicar | Comisién con Descuento
I
50.00-51,999,959.99 | 0.00% 0.062500% mis VA
| S2,000,00000- 5599999995 |  10.00% 0.056250 mis VA
. " pE———
% 10,000,000.00 - $ 19,999999.95 | 20.00% CLOSOD0MH m s (VA
Mds de § 20,000,600.00 30005 ' 0.043750% mids VA

** Tahla da comivlones con descusnio para operacidn con valares da ranta variable:

Mantos negociados Descuernto tpllnlj, Comislén con Dascuento
$0.00-$ 1,99,999.99 000% | 0.031250% mis VA
§ 2,000,000.00 - § 5,999,599.59 10.00% 0.02B125% mis IVA
$ 10,000,000.00 - $ 19,999,999.99 000% | 0.025000%més WA
Més de § 20,000,000.00 0008 | O0ASTSNmisNA |
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xv,

Loy s otins e Ciqie FAdroiES de Bepgorto

Contepto
Comisiones por operaciones de Aeporto

Comisidn
0.25% més A

anualizzda

X,

KL

Concepto
Comislanss gua cabrarkn las Casas do Cornedorns o sus
clientis poy sus servicios
Gastos mensuales de operacian y mantenimiento de la
Bolua a cargo, unicaments de las Casas Activay
a. Lo Casade que genere a la Balsz comisiones
pir USS300.00 o mas
b, Encesc las comisiones generades fueran
menores a LS5300.00
For cada certificaclin de la sutorizacion de casas de
corredores de bolsa v de sus agentes:
n} Casa

b) Agente

Dierecha de un ruevs Pustto de Bolsa

Transferencia ded derocho de un Puesto de Boka:

La transterencia del daracho de un puesto de boka, ya
sa3 directamente, o indirectsmante cuando L@
transfieran kas acciones de la socledad gue posea el
dierecha, pagird & s Solza:

Parz obtener la autorizacian del traspaso det degedho de una
Casa de Corredores (o Puesta), se debard axtar solvenie de
todas sus abligaciones con In Bolsa,

El B0 da osta cantldad estard destinads parn qun ingress al
Fondo de Desarrolio del Mercado Sursddl]

XL

Comiskbn por operaciones Anuladas (1)
Para las primeras 5 operackanes que anule el corredor
@ un mismo oo

D |2 sexta operstidn en adelante, anulada por of
carfedar en un mismo &#ho

Comislon
Llkre negaciacidn

Ho pagardn comision

il faltonte para completar
LISSA00.00, mids VA

US5115.00 mas VA

US535.00 mds VA
USSE1.430.00 mas (VA
10% del valar de un pueste

nuevo, mas iVA

Se cobraran 135 comisiones
edtipuladas para cada mercade,
en todo caso la suma de la
enmision de compra ¥ vanta no
podré ser inforior @ 510,00 nl
mayor & S100.00 [mids I'VA)

$100.00 mis VA
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Bolso
e- deValores

Tobia de tarifas putorizade @0 aesion da lunta Dleectiva 10-02 73007 del 33 de enera da 2007, &n
wigeneia desde af 29 de enero de 2007

Modificpdones:

|1} Modificada en sesidn de junta Directiva J0-07/2013 del 23 de abril 2013 |& eual entra en
vigencla z partir del 23 de abril de 2013,

{21 En sesldn de Junta Directhva JD-11/2015 del 21 de julio de 2015, en vigencia desde el 26 de
agnsto de 2015,

{2} En sesitn de Junta Directiva J0-05/2018 de! 20 de marzn ded 2018, en vigencia desde of dia de
su mprobackin.

{#) En sesidn de Junta Directive JD-13/2019 del 25 de junio de 2019, en vigencls desde el 1 de julio
de 2018,

{5) En spshén de Junta Directiva 10-21/2019 del 26 du noviembre de 2019, en vigencia desde el 1
iha febrero de 2020,

{6) En sesidn de Junta Directive 10-3/2020 ded 18 de febrero de 2020, en vigencla desde ol 3 de
marza de 2020,
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17.2 Comisiones Central de Deposito de Valores

Para mayor Informacian, visite el sitio: hitps (hwww cedeval comicomisiones. php
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Para mayor informacian, visite el sitio;

17.3 Informe de Calificacion de Riesgo Fitch Ratings, 5.A

-Hhwane filch

managersifondo-de-inversion-ghierto-renta-kquidez-banaaricola-27-10-2021
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Fitch Rati ngs
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Fartores Clave de Clasificacion

Callisa Crivilicie Doranie & pedodn sagirsas of shell @ splismhes de 2021, b Gdad
creciticly e Finga di Aversidn Ahlerio Rents Clgsier Esnagricota (Fondn Rera Luls,
masthdla @ b el Taction e 1iesgn de crédilo prosidl o ponderas (WARF: waghtal aaings
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de Sup actheos Fibel Ratiogs adviene gue ssta cbnilficackén &s puntinimeme senafole a 19
decerions patenctsl &g L caldad credhich de fos attheed dél ponikalio. o inoemesios #n L
conceniraciin por emior.

Estriciura Cregiticia de Portalolio Actual; A septismbn de 2031, este poitallia misinata
uiid dhnibadin de dsificssionss oediticlas monoentads o Ubalod ChEfcedos &0 e
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Clasiflcacidn de Sensibilidad al Riesgo de Mercado

Rlesge da Tasa da Intarés v Riesgo Spread

Charants gl penoda anplizada, @l portafclio cosqinud presentanco una sensiollidad muy baja @
risga de mercado, misea que slgee mostrasdt resilencia @ ks dfcinarion de esir e reallzados.
La carera del leni prasenti esposiciones muy bajas a b Ok ooy prcmegio fue de 016
(sepllamime y atwll A 1T, y wn énfogus de como plazo. Fiich ambkn monalders quee
evpoescin al riesgo de cambins an 0w ciferendaies de oddite Ihesgo sprend & baja

D sz presnedfn ponderado deb fondo (600 diaa] evidendl priasicdad relativi, shenda
Tevermnante fferks ol de 0§ 568 WE0s antericres (85 diasl Segin las estimaciones & Fr, ¢l
piazn promedo Witinoo e de 70 ok, desdé Inoeacsdn il fosdo, en engrn de 2014 hata
septigmbne de J00L,

B sirlonie cim i nausakesa soerta dal fondo, =l portafolo anslla s mostnd inshimisegis
o venclmientos &n su mayana &n &l oot g inenos de un afol daaibusdes 2 septiembre
il 071 grincipalmenis e electvo | 30:55%], plact g8 s ana oy 9 diss |30 5% antre ¥1 y
D65 oyt | F3 AR v Entnd una v Ees afias [ 1.225], Al miima fecha, slacthocon el o
A yercimients e w9 pepse] Bursilll con mathe it o 518 dids, que represeniata 135 del
pomadoko

LB concaniracidn por inversionista ex moderada; o primerd i 108 oo maydres raprese i
1A% v A4 T dha los Acvns, reEpecivamente, & septiambee de 2020 |margo 2021 10.3% ¥
40, 7%, en & mismo ondenl Sin embago, Fiich corsidan ge ol sl de liquidez y acbvos.de
m'mpl.l.mm.r:nuiumntl purksf i son Covs ksl oo L naturakza abderia el foncin
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A [uniks e 202 ks Ingresos opsracicnases ncramenman an 14y frere junk oe H0 Los
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yolurstecs @l ser Bancolombla &4 (Bascolombld] [ABr Pespeciva Estsbie] su Gllimg
acchonista, Bl grupd linsncien of gue perisnece Dampiiols, Cosglomensds Hnandeno
Eanagrfcota (CFEi tamblin chineencla 8 Banco Agricoia. enitre plras emjreias ngndarc

Pagizidn en o Mercado

& sgosin de 20, ivés pestaras adedniraban cinco fontos g deuda, Baagricoia coupabia L2
priera posican en bymines te pabinmgsio geaienad o ipartcpacin 4% Duraie ol lms
afo. o fordie tavo o Crocimdenio retatho reley e, gus Tue superion ai del mercado, De gats
manera el facddo pasd de LISDSES Bmillones en agosha de 2120 LSO 00 B milanes en agosto
i 3, con un crecimisndn Ge 71,55, misngias que e mercacdo oeckh 56706,

Trayectoria ¥ Experigncia de Funciananos Clave

Fhich consldera que o4 &jicsitivos 0 Banagricols poseen espedletcia spropiada en ol sacior
fwiseciarn lozal, El gerants generad de Baraprirols ocupa su puesto desde junks de 3000 ¥
cuEnts el de 20 ahos 0F exerienc e el mencade de Chpitales ncal Lo sdminstradon de
imvarzicnes inpresd en atell de 2034: ene 3.5 afioa de experlenda en actiidaies ielationadas
cony &l gl e marcado o capitales. Las vicewesitaricia de CRHI, tamidén Imsclucradi &6
1 gestidn ejeuthe de Baragricol, possen wia raysclorh relevanle & sus rspectivas dreat
La aewleientia de conocimlesdo de gesliin de sctivis 2 Banagricols, desde Ly emproies
whiciladas a Barcolomia, 18 roflijs on i toma de decisiones de awer i

Extados Financizros Utilizodas v Sudiler ¢ Revisor
Pork dsse snglis, se wtllraron bn esiades financienss no sudliados @ Junke 08 #0321 E
Budiorfnevisor fue Pricesal svhaus eConpar FW0L

Gabierne Conporativo

Existencia de Peliticad de Gobleme Canparativo

Banagricola sustenls s pdbcticas an b establecido en & oidigo de tan goblema de Banoo
Apricols y tas réspechives nomas aphcables a la gestors miima como s dotamentadas e &l
EAaniisl da Procedimiientcs v Control Intemma. Tambidn s= bazan en #1-o68820 &9 diica v las
meraE o conducts oel Gropo Bancolesbls, 08l comn en ks sonmas de &tics y conducla
apfcabies 3 & pestoes mivma. Benagricofa emitld su infome de gotsemn corporativo anua,
coersspondiente a JOD0, disgaoniine 5 B0 web.

Gobigma

L3 Junia cireciiva e Baageicols esid ompussta por Seld Edenieoe cuatro. son
witepragidencet de Banco Agricola, wng & 81 vicopresidente firantiern (CF0) de Basiitmo
Panamd (antidd ascaiia rofaclpnada fon Bancoomhia) y siraes o doapresidente de gevtiin
e pinnss def Grupo Bancolomta. Las ek y proceso de selecdtn debos mésm nes éatin
docurantados i termakTados. Sus dnloos epecullves o0 €l germnie general quien tamblé
#erce coma adminisinador de Wrianiones G respaido, ¥ la aovnlstiefors de Inversiones del
T,

nclependencia y Segregocion de Funciones entre Distindos Areas

Ly segaracitn de lunclones es clara Las dieas de brearsiones, nesgos y operadiing #5tin
separadis de iwanss MRAN el y funcional Pira iuics nisdtils e Seis de gesilin de
iwersionss y Ejecucidn de ks opeTarinnss tmmbidn estin seygregaces, va ous b nigocackin es
reaBinais pincipalments por @ empress reliionsds Valores Banagricola, S8 de CN. Case
Coedores de Brisa, 887 Lomo por coaiquier otra tass conmedoen de bolis adnizada. Para
dephsiins hantariod, asta funclén kb leva a cabo o adminkdrador. da imsrsknes,

Mavco de Control inberrie

La esiriucsuma de opntrol & (darsda por 1a junta directiva, apoyatts &n e fundion por las
suEuisnges comitde: espos (cinco mlembnol, comglinieno (ses miembrosh i audios (s
fiwBeosl. Minguno de esios tomiBds fusila oon w0 mienhen Indeperdients &l gnam
financiera Al que peitenecs Banagrcola

Fiarata @ Ifvamisbn Aliesin Rents Ligedir Bsvanesld
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Conflictos de Inkerés
Administrachin de Canflictos de interss

B ranusl pars 3 adminliieadin se comllicros de ineerés de Bandgriiols detalla s operationes
| fpe puickn causac cenfilctas de kderds, asl cemo el procedmisnts pafd B maEnep
adminlitrciin ¥ reseluchin, B cbdigo de &ica staliecs b prohibicdn pars ks funclomailos |
th Banagricols de realin inveviiones persaneles omndo se maneje Monmadiin privileglads o
odlidassisl, Die wcugrda con la sdminigiaacion, dunante o aliima semesire, 6o 52 rapdr LEon
Corngs pot oo o O e,

independencia do Decisiones del Fonds wn Refacian con ef Grupo Empresaris!

L poitica fhe Sisgregacitm de funciones de Harapiooia deralia @ separacidn hmclorsi sclula
e sus-ejecutivoy con Todak L5 empreses retaclonatas, Do que funcionarios de los comitds
it Fisge y e Iowersiiin son &|Boulives vinousdios &l grupo empresarialy gue eslosCoiis no
clSRERA BN FRmEees indeperadendes, hay margsn fpErk esTabiecer metanianos gue refiejen
a4 matonomis

Gestidn de Inversiones

Pafitica de Inversicn

L poEres de imeersbio det fonoo 8t dacamentaa claraments en & fegtimsdila Gl misma
Esta pernite b inuersidn, con Bimibes preesiabbcines, en insirmenios de deurs ssltidos kil
& litsrmachonalmente. ash como en fondes qus camplan oon os ohisthos del feoda,

Aren gue Fermuln p Aprueba [n Politica

| El comBe o mosrsones reyies v sonieta [ politicay s eptrale g o imsiikin oe cads fondo,

Campasicide del Contite de frverianis

| £ comitd e nversiones astl compuesto por SER EETBnGE un vicepresidente de Biico
Agiicola. =l perecte gensrdl do Gestora Banagnoola el sicepieskdenle de finanzas de
Rasciiiambia, & vicepresidents de fFanges oo Banistmn Poramd, o viceprrcidanin de
wyersiones de Bancolombta ¥ 8l vicopregdente de pestiin de inversiones de Asset
aragemant Bancoiomble 8B

Periodicidad de Amdhzi

La frecusnect g reanitn delcomibé os inverilones &5 mirdual Este organn estd sncigsi o
apfobar by estrabaps e Wweaniiones def fordo. B andlins de B8 iwaiiones @53 demanea.

Rupertes Producidos |
L8 gestons reATTa U raprorne Ml sobre @l pontalolio e ncamon uea beeve desotipckn

| Ael micmo, & desampen, 88 compoRciones por dversos factored, 108 registrop e plano y
urecidn v ot principales ensones, Dicho reporbe e grtslicao ev fu Sitia web.

| Gastidn de Riesgas

Poditica de Advrinfidracidi de Riesgos

Enagricala cuaiita <on ol Mrnial de Castidn imegeal 08 figsgos para la sdminkerackfn de oy
fiferenies Hpos de resmos & 0L gus s axpone el fondo, y con les Polillzas de Riesgo de Crédio
para a8 Ireerslznes de Jos Fondos de inesiside Administrades. En estos se defing b
fineamientes ¥ matcdologias apicann para la medchdn y conlind &a resgos fiancleros
pperatives.

Arem que Fomsils v Aprusba fa Pofitico

i comite de slesgos (evish ¥ relamiinda para aprobizckdn los piatuaies ¢ polilices de respoa
& funta directivi, B3 os fa encargaca de 2 sprobaclin flnal do fos mismos |

Fards @@ Livei s ddn Abermn Berea Uoswleg Sgnosis
Infurrrs b Clashrarade | 23 actirbre Mo hirvalrgueos 5
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Compedieidn

El corribd de riesgos 48 compena o cinoo miemiees, Tres son perie o b el diecii y s
auends son 2l gerente general de Borageiiolsy 8l vicepreticens de fdeggos de Banco dgricoia

Berigaleldad de Andlsis

La periodickid de reusidn 88 comibk 08 riesgon ex timestial Sn embargo. o saporbe di
riasEng &5 frecuenie ¢ A demancda.

FReportes Producidas

La pestosa hace un repare mensull 2000E @) porrarfallo, & ol nduy=s & evolooion del vk
e W E00TA, EencanmacEin par smisor, dstrieddn de Aub ped chasificacon de desgo,
dorackn, dsiribescidn de ke plgos de weacimiento, voEilkdad v plaee griosdio de kb
vearglanes, Eine oiros. Esle &3 publicadd encel st wel oo 13 gestoa, Infermamente.
perencts O rlesgo 08 encedo v Douider inforna solre b valoraciin g8 ko acihms, valoren
i go cumiplimisnbo de (imies regutaionias & inbermos, calificackin interna de cails amiior del
I, |s concenty i pos Dvsrsionicia. entne obms.

‘Valarizaciin de Inversiores

Paolitica de Valorizieidn

Banagricola uliliza und poiilics slaborads inbernamenie, ya goe no opess nligun privsedis
evtema de precios en &l mercado, Esta polilica detata ke modelo de walorsclin de activay
pava determisal al valor razonable de los mismos, La pregendia 0F provescnnes exiemos
brisdaia trangparench ¥ objetividad 2 1a detérminacidn o8 kos preciog de fos acivos, &
partkcutar & S SEpE ki B que S encuentrs @ industria, M respecty, & regidmanio dal
fanda imencienn Gua Nari uso de ks agentes aspeciallzados gue 38 aulorcen para operar en e
mwncadiy kil

Cumplimients de b Geslora
Poiticas

L eita manetd e, duranbe e peiioda snalrsi, i Bk Incumplimenos scives a (F
poiitica de imvaryidn del fondo. Asirdame. de acyendo o gmenta intemo dal fondo, ningun
particlpe pueds poses mis de 15% dal patrimonio del misno, & oual, e acunndo 3 o
comeriaco por & geatnrd, 48 K L 100 00 PR nin e COnEstenie.

Fegulagidn {

La acminkiracitn el Tondo 58 rige por L Ley de Foroos de inversiin e 214, Die aoumndo s
It mandestaco por Banagricols, | serain sEvadcreno eild 3 1a espera de camilon & &l
et Mpulrerin au fadiine & acossa de provesdores de g,

Tecnelogia

Infroestruciurg Tecnadgica

Fitch corwidera que L infipsataictum utilizaca por Banagrioota es apropladi para L gastain, e

s0tieos o8 tercerns. En témminos det mansfs o6 e infeovacion de ks crtecns activas y pasheas,
| # aplieathe Skiema GESTOR & ulifza para la adminisirachdn de invarilonisias. mienies qoe

SAF| &5 [a hamamlents pack o poriatofes. Existe integracion ervire anbos sieleme

Pows ol Cantingaricia

Ll pias @ poniingancia #n caso de desastres especifica &l 4iLio akeng &8 13 gestom, CBM de |
El Salvador, pars & procestmiesto ¥ condinidad del negocio. Fibdh cbeerva pobticss de

et S0 b fnfoemackin  de continuidad del ragocie MEpadadis por @ operackin de

Eanca Apricela, [a cusbes corsidens sprogeadas. Debido a b corstrucckm de hsnoits apsrativa

Is joitca de costimidad de nepoclo @ Baragiceln tedavia no estd Bska, En e senthda

Banagricola opera bajo t3 poilices de CFEI reacionadas ron @ politica de continuidad &

T pischis, sagiuritad, venaos de continpentla st alras

Eoeian i meertitn Ahkerio Hams Losilad Baedgricni
Ireborm che Chadmackin t 2T sctubri 221 frchryenes com *
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Informacion Regulatorda

HOMDRE FRISCR O SOCIEDAL ADRMBISTRADORA: Faun de Wyendin Abfemn Renta
Lipadez Baragritola
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CLASIFICALKIN ANTERKOR (5| APLICAE A1k

LN SHAHFICADD OF L& CLASEIC RGN Las dafindtioses da (lpshBcaciin de B Sabvador
135 geiede ancomirar &9 # sl REips L v TEcraings.comles replonicevinal-amenics e
&l apartado @ "Tefnicioras de Clasificaciin de B Salvador®

Sg aclara que ouEsrke en o dog uienios quie sustentan B dasflcaddo AL Reponial ie alude
aculilicacin debe enienderss inchido o Wrmling Chsifcaciin
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legales pertinentes.”
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Pomspesiiva Eauinlsle Hesiabib

[ aybaminn afed vy aly § Rniracsia ol Bioge an comidime son sErrosm o ST Rk T PR IRSATLE, A B A o TR iy e e
ki, v i e renomsirie o s v niis o Sireeuile. dae s b o §aims st regui skl iy e s e e s
yeangrbski defrrania o anshi et oo s o fe oo doake pemarans

Fiemdamivabs: El Comilé de Clasificacion de FHumma Ra-
tings B4 de OV, Clasificadors de Biesgo diviaming
maniener ks sipuiomis cabilcmiomes del Fondy de Inver-
s#hn Abiene Ronin Liquidee Banagricola pen adelase el
Famdanh, ndminisieado por Gestora do Fondos e Erversion
Bssupricoda, 5.4, (o sdelamie Bansgrivals o In dicsloca]:
At e poma la desension de nesgo do enilita, Bm 1L ey
a In dimension de resge de merode ¥ ligusder ¥ Aadin
15y pom In dimessEm de Ao adnssssiraivo ¥ upo-
gwemal, com hase & In evalnaciin efeciunda al 310 de junin de
Mz

1 il eninms eoomommcn basido gonsidendo de iyl
munera puf ¢l Comild de Clasaliession. La perspctiva de
Ins culificacionss e Extalsle,

Patrimonés dcl Fonde eon sobresallenie erecimiengo:
b destaca el crevimiontn ehearvado en el parimmie del
Fuarsder, dle nal eminesa gue o promadio semesiral wilish
1551005 millones o el perioda de enen 2 pasiade 2120
(LS4 Homilhees en b prigsera mitad de 2200, Lo
Ratiwgs prové agire b dindmice de expansion del patrimo-
men havin J21 sg verd condicenadn por 1 recuperacin
cooakdamic pam renctnair pravechn ile mversiin goe foes
mii deleniidus en el peredo erition ile b conlEgeica sini-
narii nsl coma In restitmeton de i rersiv dee lagades has-
e,

dammrmdanna ikl iide s st on P7 Lah e

Fusdunsenins parn o califienciin de ricsgo de eoédiin.
Silhila calidnil eredificin, con uma mipgradisn haria me-
mures cadrgerins por eslrabegin eoyumtuaral; Al ciors del
primer semasine de 2621, ¢ vobamen de efectivo ¢ inver-
saotes {depisitos a plago ¥ rema fija) proseai wme colifi-
cacitn promedio pondionsb & AM- sy, mfenor a | negis-
s en los primeros seis mesos de 2000 {AA v B coms
peeamicnin descrilo esin asucmido son ung magur propor-
wion etk con calificacion AA-sv ¥ una disimesision
e valores o AAAEY ¥ Ad=ay. Cabe seilalar que. on b
pnareera mnnasd de 300§ s chseris o wsileno de redu-
cucem ot i b oot imieride il | mieereado, gaor be quee ¢l Fos-
du decidin modilicar do foms laetien ¢l ponafolio de in-
yershii (180 cyillr UNE conimEvion mayer in ln sesulei-
ish A vrlerin de Fusrona Hatings, uma mowos prgongion
o inversones on calilfacione: AAASY § Aesy pdrin
vemllevur wemn revision un |s cafilenenia.

5in expaniciin ol snherame; 50 hios of e misios del
Fomala pamn inveria en instremetos fespaldados por <l
secten plblics de Bl Salviddor {Estado ¢ inslsbiiaeses min-
st ) o bl 200 del valor del Forsdo, o pulrmmuonin in-
deprmligme e foghers exposicion dunmie o prricdo e
TFHETES
Fanilam

A ligaadilee,

alilseiciin ile riespn de

Gl Parinag



Paslelin comservadlorn en Hiwides por pandemin del
OOV IB-19; El Fessdo hu manienido un alto ratio de ligai-
e e meverdo com lo metdologia de Zumma Halings
{aetivas Bajo sdminksireciin con wencimisniis mlenones o
it allnsy, reflejando sm pronsslie de 44.4% en <] priowr
womeirg de 01, wimilar ol dbeemvndn e b pamenes
seis meses de 2020 Las insinementos gue mivgmn la li-
yaiidez sun de shin disponibilidad (depisites a b visw y
depdaiios & plazo, vom ¢l e de adisinisoar recursos sali-
chentes pur hocur Frente o @ obslignciomes y o posibies
et dle s panicipes. La ligoides os fvoruble, en vir-
il qque su mivel pramedio cibrid los fescases pagadas par
In Clestorn en ol permede de nnifisi Bate aspeein s bene-
Ficin e la estrategia interna e mameser ol menos un 35%
eni liquiiles inneediin, como parie de medidis cossryado-
ras ange pobenwinles resealcs upomanies. A poicie de
Fumma Harmpe el impone de actives del Forsdo con alia
realimeion contivaan chevdo dursss el segundie semes-
ire ale 2011, evenn medidn preciutonn aele um enlom &
imeerlidbambre.
Paicaciin de bs curtern en linea com ln cstradegia de
Hligubider La durasiom dul Fombo we sbhio o i promedis
e 2.2 dins vt los mess de enero o jusio da 2021 (409
dliis em el primer semesire do 28, en sintonds con el
promedio de se liawkas pares, Los mivedes e dumcis s
ven Tivapechlos por b esimlepia du psnlenes una biuidez
Fortaleeldy ame ol eniorno de meotduithee, e obsianoe,
ln Ciestnm considen que |n cdsbilizecién del ambicnie
grandies ¥ din disminuciie en e incermlumbee deter-
iiinpin si maniese s posism de leoalee en el medinns
plen
M caneentrachin de pariicipes Bl Fondo presents uns
imparanie sopcvnirmbim on an prncipales paikipe, la
s comiesiin, ¢l myor v los 5 mayores paticpes jegs-
irm un promedio de pastegaacion del pairimonio ded Fon-
ahiy dwsranie el prinser senesire de 20021 del L2 7% y TR,
dis harmasie: el primeer semmitre ae BO2E del 12T y TR
regpeclivienente, en mzim a kb alis proporcsim dke conlos en
persanas juridicas (9 1% promedio del semasine én angh-
sl o Giesives provi una dismsissdin en b concomn-
cion de Jos princigales inversivossie haca ¢l cerre de
021 ¥ perboda 10622, en rein de su esimiegia comerzial
e expanziim anfocmla o persss natwmles
leuns rentwhilidad expBicada por lns hajas tnsas en ln
jiliiic Asuede com el camportamiite de s del mence-
il Jos miveles de reniohilsfal del Fombs pressntan wm
tendeein desnseienie e los Ghines 3 semesines, susside
rdmdess modesins ¥ an lines con s perfil corservdos
Asi, ¢l retarma peomedio del Fonda i whecd e 169

lFariaberes

I Silide calielail crediticin ded poeinfise e inversiomnes.
3 Iewisls Il.quldqml.lunlmmdu meeriwbmline

1. Wsnlaern apewtiva con Banm Agriceb

4, Hoporle y expuricis de su grgpo financieo
Theliliibactes

1.  Elevmln cuncettmooia en sus prmcgabs. patsges
Cipartunidndes
1, Incompomeiin de meyor niimes de panticipes.

diipaete el pramer seesestre de 2021 (2.86% prosedin de
fondus pares], migntres gque ko volaizlidad ded Fondo {me-
ibda con la desvinciim estiamlbor ansabizuda de los vansoio.
s diaring del vabor cunin) fise del (E0EE, Cabe soiinlar
g vl Gesstory desarmalla su propia mesodologis de va-
laracidn. In-cusl tiene wm epoctn en el edlonln de s ren-
dimientes de s porwfalics ¥ su valmibulad. Por obm par-
1, el Hatio de Sbarpe (alculadi medionie ¢l promedic de
rentabilidsd enire el valor de valstifidad) pasn a 3.2 En
&l marco de la resclivacion conniwmen. ¥ el remicio de
proyecios do mversae par pane de los ogemes eoonemi-
s, 56 i ebrservndo una gradual reduiccdn e Lo ligaidez
el sisterna Minmnciere, oosllevimsle o nnn recspemciin de
Les s de inierds. Lo amerir podsd incadir fovorsble
micwdr im b reninhilidad del Fondo para los prisimas me-
wEW,
Fumtnmgntps pues bs ealificacion de ciesgn milminision:
ey
Saporie ¢ inlegricidn cen cass mAlrie y operacienes
lesiless Hanspricods cuemn con o soportc anplicine de
Cirnpo Haneahmilaa, psk come de empresas del grips o
pecializdn em el moncpe de fimdes & inverslim, Banoo-
kanbin I'anami o propssdod de Baseobombia, o mayor
Farivco ¢n el sstenn Gnamcser colosmbrmne gon @l paor
LSS oA milkones a junie dy 2000
Famun consulein gue Banagricoln e altmanie esirsiog-
cu pran s casa ey, bmanide en cuenia la ol siegn-
waimn won B esmmicgin de nepecios del CGrpe, | alineacsin
ale sus politeas de mewgo v ls vinculacion opemiiva con
hanga local, de inl forma que Bames Agricels, 5.4, prvee
supsone integral o la Chostem e o relocionado o senicios
il sudiorin, e, costabilidml, cumpiimisnis ¥ -
bagln por medio de wn Assenlo de Presiaciin de Sonvuios,
Furrte pobserisingn purs In grstbin de viogos: Banapri-
cal sefleg uma csiructur di gahierna corparativo slinea:
i gu b estimdares coapervinlores B su gripo fisancic
1 on b endmdures coaservaduees dy s prepe Ginsce-
o Bl mbecramsienta de gjecutivas del Grupn v de Banco
Agricola [calificnds EAAARY por Zumma Ratings) es
aitivy parin b pgestidm de mespos, parini@amdo un sdeom-
il congrol gn sus openicsanes. Asimisaa, los membs de
la bemta Dareetiva, il comm de Jos comilis ¥ [a Al Ad-
minstrackn mudsiran s asrglia copericneia en el secior
Finaic e, hanesnio y mercado do capitaks. La esmmiegin
de peposio de Hmupritols sol enfocdan hacia o oo
i reninhle v simtnilsde el Funde sdminismado, con
uns wenicem comvsdon, Sommna Batings es de s
vpenkin gue ln Gesiom refluja sma cohermeln eamre las
pdilicas yue nealize oo s calrmogin

2, Condiciones de meecadn die genesen aumsnios en ol valor cuntn ded Forela,

Anrnazas
. Boeliro vasivn de panticipes,
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E S TORM BN OMIT

La ceonnmin sshadimeia regedng i nbporiinb: s
chim mmal del 79% en 2020, vincskuls con el bane del
COVID: 19 v el largo perindu de comBimanticonio pani fire-
venir comegass. Pamm 2020 of FMIE proyecia gue la activi-
dlail econdmica crecem en 3P sl al drio eporinds
or 2l BCH, en sintonka cvin |n superaciin de los seciores
preductivas ¥ 1n dinamicn en o camereie ghibml; smis-
i, &l valumen del M sera similor o shiemdo en 20HY
[pravin & b pemdenia), Seestima goa El Salesdbor modera-
rim m i de e iisio jiam 2022 e oo al 355

.-’l.|HJ-II'|ln varishdes que impalsarin B expmsiim ceonamica
wrl 020 st 1n renpermes e indos Ine sectomes presucts-
v, &l flujo acelerede de s mmesas Temilises, el Tnverss
ke rmn de varskein pan alemaar boinmonidad de
g ¥ b e niveles de inflnosin on compamerm o
aitros puises dke | segidn (por dolinmosds). Mo chstinie,
eatslen [ctwacs que goeserm memiduimbee o ol

ANALIS DEL SFOCTO08

Al cierre del prinser somestng de 20210, In bdistria de o=
das de imvenson Tegisied im ercsinshenie sderanual e
TTA4% vn palrmemios e sdonismeciin; debiendo seba-
I qquet |n mayer sxpamsiin proviens de los loados de in-
versitn ohmrios oo perfil de Bz { 74% ) micnine goe
agellns con perfil de medisne pladi (& nicso) erecionin
AR5, en sintonis con 2l procesn dy recuperseion de b oe-
b ccondani.

i bos misses de jolio y sgusto de 2001, ¢l scotor manticne
i Tewderio posilivn an ol sakbe de wclivos baje pdeirms-
eracidn: hacicedo noter la incepimcss del primes oo
e mvemide cemmle de cpital de g en el menmio
walvodoredo Lo abersar, ponmise peoicwmar 8 Do bidusieg
wle lestilis de inversion como unn aliemabiva pars g los

Ims fugvs vormimes del coromvine, |8 expirsks on ol
nived de emilenlmseenio pihlice. el mmenio en b procees
plubwkes du las makdriin primes {pesriben, b sinss) ¥ on
livs Mloters ale prsnsporic, mel cumi o smackm de Bquide
en las finmwres pililicas,

Bintre encna y juli de 2021, el velween de oxpoiaoons
uxhibe w crecimiesm imonmual del d4.5% eaplicadn
principalmsniv por b gy produccin en lns seciores &
el o mdusinip menufucmen) valomando o comioie
e revuperaniin moumdmics ol Por sou pane. le
fctia petrokra e Bl Salvador reilejs un simseni e
7159 cn los primens ses mesus e 2030 hacleaudn min
ol el pedevimie en el mvel o infesm (4,3% 4 aposto de
iy

u i obeenpan rentabilidodes en Famciim
el peetil de nicsgec oompdemonganii fa ofeny de prodoe-
s lembifinnakes de mversicn.

El mimizido et inlcgesde por iece gesiors do fonilos de
inverestey, e cpeibes odimiiiran am bodal de cines fedos
il invemsion ahirios ¥ dos cormmdus, Es iclevante menos-
mnn e en B actsalidied coda goslons cucsls con su mdo-
disdogtiin infemia pars vilon b iseraanss que inlegies ¢l
perinludio de csda fomilo, Bn vse sentida, Sumnag Hamgs
wu o L opinida que una priciion sane que fumalecein L
indesng s gonlnr gun un iereens espodializade en poo-
veer vechoees do precivs @ fin de suniar con ponolbbes
vihraidos bags wn matosdiligia extimdar,

Las repaesms [milires seumilidas sonalimren U554 254
milboses & julio de 2021; refepmlo wm expaniin ine-
asminl del §9.5% comu supome clevg o s goosonsia walve-
dnrefe. Em e coro plasn, se estime gque el riino de ks
reiieass se desncelomd, debide o que i Thaga caemondi
oo sz i disddo como apoyo ante |n erisis sanila,

Los niveles de enidowdimicats de Bl Salvador siguen sien-
il iy elevaden v rellejan um tendersin crecienie en los
alfimes 18 afos, Fl s deudePE se uhicd en BE P al
cieme de J030c pudiculs siperar & H paes HIZL
Funuen Ratings considvm gua ¢l gask por servico de |
detiiile serd ngarinme ¢n el presonid afio ¥ e 2022 prin-
cipmilimete pur el vencimiomto de LETES, CETES ¥ Faso-
Pomrwes; valsmuhe ¢l mivel de meoeso a linomsimmirmsa -
teriin o antek. Enocae coniowe, la apmeis clasilGeilon
e rampn dnteneionsd Moody's disminuyd maeniomenle
o mting el sbemno o Casl desde B mmiossendo [o
perspectivn n Mugats. Sin un acscndo oo el FME para
cubir les nevesishdes de finsmeinmiensa, ¢f panarama par
pukscnr nuava dewsda de corto v Kingo plazo se vuelve dusa-
Fianne nara 14 Salhvailor

Cwivas hevhn relevanie, se dedaca la aproteain e la Ley
Witcisim gn junne de 3021, misma que ening en vigessio 6 7
ile seplarmbre del presciie siliv.

ANTECEDENTES GENERALES DE LA GESTORA

Girstum dle Fosdos de bnversim Banognicola, 5.4, o wm
compafis expreclizals o= |8 sdministreciin de foados &
inversion ahicrios ¥ aepmdes, de scuzrdn oo ta Ley. de
Foiidos de levenson de El Salvalor ¥ con las normabns
aque apliguen, Banagrivels fue aulanzado pars iniciar ope
racikones el 4 de mago do TONT y su primer Bonido de oo
st (el linice a b fecha) inicia opeeimes ol T de oo
e 20A

La tiestun pemencce en 9000 3 Inversonas. Finascions
Hanes Aprola, 5.4 guicn o subsidiarm de Bamcolom-
b {Punamih, 5.4, (halding & s aperaciones de Banao-
bewidhin en Ceniroameanas ¥ ¢f Cwribe) Hascolomsbe -
wini s propicdnl de Bascolimbia, 5.4, (Hancokenas),
el mayor baneo en o st fimancio vhmhimas con
activis por LSS T4 willones & junio da 20321 i
cunsidem que Banagrivals e allnmeniz clralépica pain si
coas iisiEl2, wrnande en ocucnta |n alin vissulwidn con o
wxlrmepia de sepictos del Gaipo, [n afmescicn de sus poli-
flicas e ricsge v 1& vincslacin egemiiva am o bando
lial.

Lars cutzidion Bmancicrns midisadis de In Gesira ¥ ¢l I’uﬂd:u
Hass sidks preparudus conforme o s normas goninhles e
tidirs poor ol Hamedn Ceniral do Feserva g |es a0 apleia-
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ke v lns Mormas Intemacsonabkis & Inforwmmciin Finun-
giera (NIFL prevaleciendo lo normotiva emitisla por ¢l
BCR comnd haya conflicis con los NIF. Al M da panie
de J21, s emitid unn opimsan sin salvedinl sobee |os eas-
dlos finmmesros stensedion de b Getom y el Fondo

CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION
ABTERTO RENTA LIQUIDET. BANAGRICDLA
IRV ETTS

Mimbng el Foide: Fomdo de Iversibn Abicrio Renia
1. y|ll|dﬂf Bamagricala.

Cleslom Gestom de Fandoa e Inversiin Banagricok,
244

|EIE dle epmrnzivms 1l de enero de 200E.
Inyersionialn Obigtive del P Personas patursles y
Juridhe i con w porfil de fesgo conservasdor, e bussgssen
Ui iV ersin en gue 1 obrener camhbililed de eapiiml,
penermrabs e advel de reninhilidal aoande oo Bajo nbvel
e rwage o pam apacios inverssmistas qie requican -
mdnislenT tempomlimeste s e edanes de bigquider.
Actiwon deld Foidig ISST00.5 millomes.

Belomdin; LIS Dl

limebemnbnignia; Bl Farrvho i regsive sabda de deudi.
Merpilidid: T84

Tharucedn; 1617 afes.

ANKLISIS DE RIESGO

Htlesgn de Créditg

1 Frado de myversidn adminstrade por Banagricols eli-
I, u ciserin de Pumma Batings, s alts copacsdiil pam
wantener «f valor del capital, min incume en pEnlsdn poe
exposielin ol nesgo de oridito. Faln opimita i st <n
la =i cakslyl crodticm de bos setivos sbquirkdos por el
Tonde ¥ m gl nula apeisa b sesga en tnlos sobemnos.

Al gierne el primar semesire de 000, o velunes de efo-
tivo @ imersioman [depiaiion o plaga ¥ sems fijol presema
una calificacdn promedio ponderada de Ad- =y, inlmior s
In regisirnd o b primers seis meses de 030 (AN 0L
El copgustamigsiie desereo esth mocindo con wna mayur
prepurinn de thiulos com enlilfcacie A A5 v una dismi-
niicidn de valores @ AAA sy ¥ AAay, Cabe sefislar g,
en In primers milod de 2071 s obaero uns esdenio de
perduceiim de b s de intenis del mescada, por lo que ¢f
Fosulo decidid modificar de furem ticticn ¢ punafalio &
sk parm evilar una soniscsion meyor o ls neatske
Ridadl. A crteno de Fameia Raings, dia sehal [ifepoiceli
iz inversiones en ealificacimes AAAY ¥ A poidria
womllevr s pevissdn o b ondificaciin.

lin promedin, b eitnsctin de e (T amisir s
imiegnn prmeipalisenie de e locales: siindndose o
T8 el puctafolio cnte o perindn de anepn o g e
i, eomplomenitndose por mversivines o oitebilo
[niimpiee i faw e Dewbcarine (211"

Graficn 1. Calfficacidn promwedis de amisores
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Em ateo sepevin, b comguniciin de lns syversiomes por Lipe
de wewirumemo en s primens seis mess de 2062 se
comsliluge pringipalments por dlepisies o plueo con e
pemscigaciin de S8.6% v cuenios o la vists <o 35,05, ast
commyy peped Brsandl (oAt Adiclonalmeniz, s o o
lemite mimimy del Fondo para myerir e malniiienis
respaldadus por & sector plibleo de Fl Sabvador (fistado ¢
imstinsciones. astiminisa) ex el B del vabor del Fomda,
¢l painimonas indepeniienic no regisirs exposicion Sl
al puricdi di amilsis pocede com suapetine por nesgo en
svhersim Bapo I codyuntum scoial.

Thusr aniies panie, los eineo principiles cmissees del ponafishi
s Banous ocabes, desapcondo que mes e gllios son ealifi-
cabis par Zumims Rintings (dos de cllos e Addse ¥ une
b Ak ax ), Bstue cinco amissres epresentan, oa pramedio,
of Siei®a del portaiinlie daranic el peninde de enero & junio
ile 21 rellejande ina descosceniradion on compaiacie
ol prmer semesire de 30 (hEE% ] Las escese alerns
hursitilis purd vaneilsd de ermsornes que oamplan con e
reijiigrimiznios de celifal coeditin del Fondo, eombicie-

1 ks peesbdsdades en el nived do coneentmdiin,

La exposizion del Foado com antidules nilackmadas con la
iestora lui negisinulo un auminte (uiniges < nivel & be-
wb en wird que [a propenciin promcedo e recarsas co-
lozadus e Hanco Apricnla 5.4 pasa-a B06%% de ks iri-
wersongs y eleclive durnle los prissencs sels meses de
| §2.0% em ol prinue semesive de 02411 Sc valora que
ol I e ks inversiones ¢n eas entided comespond o
o wenins 0l visin, Adwonalene, el Fordo oo manmens
apzmcsenes il eports activas al derre del prmer semes-
Iné-dde 2HIZE.

Bivsgen ol Meventlu y Linudilcs

La thiraeidin del Fordo s¢ whaca en wm promaolin e 63,7
dbars entne los meses e enera o junio de 203 1 #L9 dias <o
¢l peimice semasies do 2021L o smbenin von o proneadio
il sus fomados punes. Los moveles de duraciin se ven Tive-
veciile por |a esirssegia de mantensr uns lguidss Bnale-
s ome ol entomue dp meeridiimbre, Ko chalnnge, la Ges-
i cuivikn que b edahilicacsin del ambioile coosdii-
wo y ama dnunucsas en la wrccrduinbee delerminaran =i
warmiouy s posicim de liquider en el modiann plara

Mivwthe g ol |.'|||||:|lnm|||'lﬂl.lul e tasas bl meremde, los
mivelen de senbibilided del Fondde presesiom ima Bndgnicua
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decreviemie e s dltimes 3 semesires, considerandse
modlestos v en lissa con wa perfil conservador, Asi, el re-
oo profdin del Fondio s ubscd en 269 duranie <
primer samesire de 2021 (2 80% promedio de fondas pa-
real, e e B onsluilidad de] Fondo (medidu con |a
desvineidn estinder anunleoda de | vanscioses dinns
el valor cuoga) fug del (081 Cobe sefialor que codo
Clestorn desarrolls su propin mendologin de valemeion, b
cunl tiene s pmpcto en ¢ edleule de los rendmienios de
sus porinfolios ¥ su valatilidesd. Por ot parte. «f Rati e
Sharpe (enleulsde mediante el promedio de remtablidal
witie ¢l valor de valobililsd) posa 342,

En gl inmreo de la resctivacion eoandenicn ¥ el reinicio de
paryeckss de invarsiin por partd & los agenies coonding-
<o, 5¢ = ohservodo wms pudsasl reduccion di ks lguidez
del sistemn financsers, comllevando o unn reciperacion de
Ins twsas de imerés, Lo anterior podon ingilie Bvsmble-
iseene en In renssbilidod del Fondo pam bos pidadmos e
BOW.

En otr mpecto, of Fosio me registrs expasiciones ol nes
g de 1mpo o canibie e wimud gue 1edas sus apensciines
sam en divkarce e los Esadbos Lipidos, A respecta, In Gaes:
torn comsin von ol sipervisor, lkpando & lo comelesiom
que, In entrda en vigesss el Iilecan domo moneaks de
ctarse Jepl po implicnnd impactos on b operabivishsl ded
Fuaniba en el coma pluea,

Grafoa 3, Evlicide del pairieonio yerus varscién en

simDabididad
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[rirnnie el periodo de enero o junio de 2020, ol Foudi
repistnd rescates por un monte de USS97.5 millonies; ne
preseninnee un promedio del  1552% del pairimonie
(E9%, en el primer semestre e 20200, Adscionalimenie,
e bl de D021 se regiand um nivel de resades ded 25.8%
del patrinsonio de dickn mes, explicado por las necesid-
des de lajuader de b pastleipes para realizar 1 pago de
iimpuiestos ¥ olros, El Fordo podo alrontar estas aldigacio-
me= il lochin entublecida en el reglamenio con sws recur-
aves, sin nellgjur ventas de activos, Cabe mencionar gue e
reglumenio del Fomboe detolls que o plozi de pago pam los
rescnies puede ser asin dentoe de 3 dias hilsiles (denin
del hormno esinblecido), en cmo goe el monlo stk
sen aganl o mayor al 23% el parrimonio del Fonda.

Bl Fandi ba mamienado un alio miie de liquabes de acuer-
do won In melodologin de Zumma Ratings {sctivas bijo
almstcidn com yencimismos inferiores o W i),
reflejands un promedio de 4% en ol primer seneesiee de

M2 b, swnilar 8] observads en los primenos seis meses de
230, Lo wtrementos qoe inlegran |n lgued ez son die ale
dispumibslidad (depision & la visin y depdsitos o plaol,
can el i de adminiarar recursos suficienics para bacer
fremte a sus obligaciones v o pesibles resoles de los pari-
cips. La ligmilez e Bivorble, én virod goe su mivel
permedin cuthrit: o feseates pagndes por o Gesion en
pericdo e andlisis, Este aspecio s beneficio de bn esirabe-
gis infoma de maniewer ol menos un 33% en Lgpedee in-
medinta, coma pare de medicdns. conservadoms mnbe po-
rencinles rescaics imponanics. A juicie de amann Be-
nivsgs, el importe de actives del Fondo con alta realizaciin
combmunra elevate dursmie e sepundo semesing de HiZl.
como mediln precmiloma e un eniemn de iscertidom-
e,

El Fonlo presenin una importanbo someeninagion cn sus
peimcipales partivipes. En e coneato, of mayor ¥ lis 13
mayores partivipes regastran un promedio de panicipaciin
del patrinsonio del Fosdo del 127% y T38%, nespectiva-
minle, daranic ol pimer semestre de M21, en maon a lo
ales proporcitn do cues en peronss uridices (5900%
promadie il semcatre en pnabisish La Gesiom presd ums
dissnirmcion en o consenreiin e los pancipales myver-
sivasties hiscia el ierne alg 2021, en raaim e sy estmilegs
vomereinl i espanadin erlacads en persanns astuenles.

Se dewines el orevimicnto ohservado en e palremonie el
Fandi, de il maner gac el promede semesirad wialind
LIS% 101, 5 millones em el periodo de enero o ponm e M0
(LS54 18 millones en |a primem neitod de 20200, B 1im-
poriunte sefalar que, ¢l Fomdoe ba egistmdo un flujo de
resgiies de participaciones scelermln en los meses di agos-
¥ sepliembre e 20, en linea con diversos faclones,
enre ellos Ta necesidad de los baneos del sistema fineneie-
s para resbilic bn poromniaje imposnie de ls reserva de
liguider en dichos meses, segun B nommstiva emitida. El
cuinportiamicnio anlerer hn sido un mpecio comibn en el
mercado, sefnlumde que ne se prevd goe continis impac-
tancke en los prigimos meses, Zumma Ratings previ goe el
creciamdenty del patnmonio hacia 2021 s verh condicionn-
o por | recuperacion economecs ¥ las necesdades de
Iqquiider de bos agenles eeondmcos pHrm TEICHvAT proyec-
o de inversbin gae Toeron delenidos on el perimls eritico
iz In cortmn e in sanitario.

Riesgo Adminkstrative v Operacional

Al 30 de une de 021, la Geestorm gicrrn oo sina wlifidsd
e LISS2HG mil (LISSH2 mul en jonse de 2020), A crilernoe
de Zuinma Rotings, o generacion de utilidmles de b Ges-
vor lincia ¢ vieme de 2021 estard determimods por la ten-
dencia que mantengin los Actives Baje Adminisimeiin

Conw & miciEomd prevismente, lo Gestom livse como
altime sccwaisin o Hascolombia, entidad gue cuents con
colificaciones  imernngionales  por  venss  ogemcins
{Monidys: Bpal v Stndard & Poor's: BR+H1L En opinidn
de A, bs Gestors Banngricoln cs alluments cdmbigs-
cun pen sl e e e, imando e cuemn o oalia vinobs-
citm vom Tn esimbegia de negocws del Gingpo, Is plinsaciin
il s poliviens de pesge y lnovancalucidin eperliva san el
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hance loeal, de tal Tonma que Hameo Ajpricola proves so-
parte micgral o lo Gesiora en ke relacsonade & sorvicaos de
nuliorin, desgos, contabiladad, complimiemin  wecnolopia
e medio de ur Acerdo de Frestacion de Servicsos.

La Ceslore Banogricoln es o gestom Eider por amado de
fondoy ahiertos bopo sdmmisiracion, presenanda wn slio
crecimiendo v represeniando el 40,5% de decho mencads o
jumio de W21 Esid dendmica e increimsdito e explea por
ks aloos naveles de lquides del merendo v 1o necesidad de
b apentes eoonomicos de remtabilizar esios excedenies.
Cobe monciomnr gque, Gestora Hannpricels espem aumen-
tar ln suscripcitn de personas nalurales duranie el sepando
semestre de N30, potencaanda bas ciratepes de comencia-
lizmeitm, a5l vomo mpoisando. productos enfocedos o o
digmulizavicn.

Lu estrmivgin de mepocio Jdo Banaprécoba esid enfocada
huce ¢l crecamients rentnble v sostenible del Fondoe sdmi-
nistrmlo, coi uima ormacds oomervadom,. Zumam Ra-
ks o el pimicn gue o Gesstorn ellsjn una coberenvia
enire los politicos gque realiga con su estmteygsa. Al 30 de
jandin abe W20, Eammne Ratings ne tiene conocimisnto qus
Glewton Hanapricola tengn contingencios lepales o sapcii-
nes del repulodor gue puiedan afecior o apemesin del e
oo,

La Jumias Directiva de Hanngricels estih confinmudn por f
Darveiores, ks cunbes smearan wna amplia experencia en
¢l wecior linnneiero, barcario v mercudo de copitales; win:
prinn e albos indepemlsenie. Mar obs panie, o Alia Salos-
misimcion poasee ung imyectorin profesionnl adecusali en el
sectud [inamicisro ¥ ei nercudis de capitnl

Jansta Dhipectiva

[Hrector Presidents R Manue] Kivern
Dhrector Vicepresidente  Torge Amngo Espinoea
Hrector Secrelano Dionizio Machwea

Pritner Dicector Suplente Carlos Movaa
Begundo Divector Suplente Schestiin Mora Thines
Tercer Direcior Suplente  Jupn Gonzalo Sierrs

Aaliciommalmenie, Bamapgricaln cuemia con cualio consies de
apoye pars su gestion Inversiones, Riesgos, Auditoris v
Cunplamicnio, fodos ellos conflnmmados por personal ege-
vubive de b Geslom, Bancoe y del Gnepo, Coda ure de s
meembras de vids comuilé cucntn con unn apropiodn expe-
reeiicdn Y ayectorin, pemititicsdo puniener una adecizsdn
ezl entre renanbilidad y riesgos. Aademis, Inoalin e

graciim que tene Banngricedn con el Grupo Dancolombia
a¢ pendern come unn forealeza, en virud del pcompaibs-
nwenio e b matriz en los opemciones de s subsidiano v
lns smergiss con entades relacionadas. Asimsmo, I
Ligssorn cngmn con manusles v politeas mbusos para b
pestion meegral de resgos, inversmmes, poblemo corpora-
v, gitre oo, cossiderandn la alinencidn de &8s con [o
estrglepin ¥ politicas de su prapa Tmanciers, En junks de
A2, s die un cambho en el carge de Admimsirmdor de
Inversiones, haciende notr que In sciual ndmimstradon
cuenli con i apropedo comscimivnio del mencinba hasd-
til ¥ hancarig keal,

En wemmmes e sogrogaeim do dres y fancsencs, las uni-
lmdes de inversion y de riesgos son indepenidientes entre si
¥ Lo vomn de deisiones e separada sire ambas {la gestisn
de riesgos se realiva desde In Vicepresidencin de Riespos
die Hanen Agricala, 5.4.) En esie senbido, ¢l adeministn-
dor del Fomdo umaliz os tiules y enmsores con base en
s politices . comespondienies ¥ el Comité de Riesgos
aprucha los limites de exposcion por emisor (de souendn
von uma clesalicochn miemal P los reespgos de hquides
v merende, € drey de ricsgos oama en consideracion medi-
dis estindar come ¢ VaR [ Valer en Ricsge por sis siglas
en mnglés), pruchss de back v sress toestimg % o modelo
silalizamnbo el misdiog et posible (MEF)

La metodidogin gue utilizn Bunagricoln pam ln valomciisn
e los mstrumasios gue inbegian of pomafolio os insema v
se considera mpennble. En o sctunlidsl. po hay un pro-
veedar de precies en ol mercade b)) salvadonsin, por
I quer cank gesstora alebe de desammllor sa propin metodo-
lagia. Fn ese sewimly, wss vanaciin spgnificativa en I

vilorsendn e las versiones del Fondo conllevaria unn
peaencinl sensibilizncion de la ealificacion ssignoda, Ges-
toma B basn s metndidopin en una esn inlemn
e relvmno amisal (TIR§ caleuloda & partic de la consimuc-
citn il familas de thulos con crirenos predeenminagdos v
del regicion de las operecionss dinnns,

En ttmmimos de Berrmmientng Ir:trm]l.’qm Clesibor ¥ SAFl
s |os aplecativos uiilizados por Banogricols para 4 ope-
il de sidministrneiin de fondos de inversiia, Lis he-
mamientns gque utilizn [n Gestor se valoron como apropia-
ais parn el buen desompeiio del pegocio. Ademias, cuentn
con un plan de comtingencin debidimente documentaslo,
Lo sepvidoaes: s emciemirmn locahzndos. on ol drea de
operaCiones de Homee Agricoln v cospnn con an sitio
alterno en CHHMN.,
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