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Mensaje del Presidente

Estimados participes:

Presento a ustedes la Memoria de Labores del Fondo de Inversién Abierto Renta
Liquidez Banagricola correspondiente al ejercicio 2022, periodo en que se mantuvo por
segundo afo consecutivo la mayor participacion de mercado en la industria de fondos
de inversion abiertos de El Salvador.

En el contexto econdémico global, el 2022 present6 una desaceleracion generalizada en
comparacion del soélido crecimiento de la economia del afio previo. Lo anterior,
consecuencia del alza en la inflacion, el aumento de las tasas de interes, reduccion de
las inversiones y los impactos generados por el conflicto de Rusia y Ucrania.

A nivel local, los escenarios de liquidez de la economia experimentaron una contraccion
a lo largo del segundo semestre como resultado de un incremento en el otorgamiento
de créditos, superando el ritmo de crecimiento de los depositos en el sistema financiero.
Adicionalmente, se ha observado un escenario de menor flujo de financiamientos del
exterior a causa del nivel de riesgo del pais.

Dados los retos del entorno internacional y local, el enfoque de la gestion del Fondo de
Inversion se orienté al fortalecimiento de posiciones en contrapartes de la mas alta
calidad crediticia, permitiendo mantener las mejores calificaciones de riesgo en la
industria local. En sintonia con el propésito corporativo, el producto continué
posicionandose como una eficiente alternativa para rentabilizar los recursos a la vista
por medio de una cartera de inversion diversificada, que ofrece alta liquidez y bajo
riesgo. Es también una apuesta al fortalecimiento de la inclusion financiera que,
favoreciendo inversiones desde un aporte inicial minimo de USD$200.00, atrae a un
mayor numero de personas al mercado bursatil.

Agradezco la confianza y preferencia de los inversionistas en el Fondo Abierto Renta
Liquidez Banagricola. A nuestros mas de 1900 clientes que forman parte de éste,
reafirmamos el compromiso por continuar nuestras gestiones, fundamentadas en las
mejores practicas y estandares del mercado local y regional, en linea con nuestro
propésito de generar desarrollo sostenible para el bienestar de todos.

Romeo Manuel Rivera Fortin Magana
Director Presidente
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CIFRAS RELEVANTES

Balance General (al 31 de diciembre, en miles de ddlares)

Concepto 2020 2021 2022
Efectivo 455274 $ 31,9400 $ 35,3889
Depositos a Plazo 36,0279 $ 40,8520 $ 36,171.5
Inversiones Financieras 6,0976 $ 37080 $ 1,003.6
Otros activos 45 $ 30 $ 2.1
Total Activos 876574 $ 76503.0 $ 72,566.0
Pasivo 946 $ 1230 $ 107.1
Patrimonio 875628 $ 76,3800 $ 72,458.9
Total Pasivo y Patrimonio 87,6574 $ 76503.0 $ 72566.0
Estado de Resultados (al 31 de diciembre, en miles de ddlares)

Concepto 2020 2021 2022
Ingresos de operacion $ 22260 $ 39060 $ 3,012.0
Gastos financieros por operaciones con

instrumentos financieros -$ 43.8 -$ 40.0 -$ 6.6
Gastos por gestion -$ 6475 -$  1,2309 -$ 936.2
Gastos generales de administracion y

comités -$ 16.6 -$ 18.0 -$ 18.3
Resultados de operacion $ 15181 $ 26171 $ 2051.0
Otros ingresos/gastos -$ 34 §$ 04 § 0.2
Utilidad del Periodo $ 15147 $ 26175 $ 2051.2
RESIEL GGG EIME CIRC IR C T I $ 15147 $ 26175 $ 2,051.2
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DESCRIPCION Y CARACTERISTICAS DEL
FONDO

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola es el primer fondo
estructurado a nivel local, por la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A,
dirigido a personas naturales y juridicas con un perfil de riesgo conservador, que buscan
una alternativa de inversiéon para quien persigue como objetivo la conservacion y
estabilidad de capital, generando una rentabilidad acorde con un riesgo bajo, asi como
para aquellos inversionistas que desean administrar temporalmente los excedentes de
liquidez.

El portafolio estd regido por una politica de inversién que faculta la inversion en
depositos bancarios y titulos valores de renta fija, de alta calidad crediticia y corta
duracion, reduciendo la sensibilidad al riesgo de mercado, generando a la vez una
mayor estabilidad del comportamiento y rentabilidad del Fondo.

Caracteristicas del Fondo de Inversion Tipos de Participaciones

‘ Allsri sl pacte 46 Valor Cuota a 31-12-2022 1.148161993
Tipo de FI permanencia
Fecha de inicio de Numero de Participes 1094
Operacién del Fondo 10/1/2018
Patrimonio Administrado Inversion Inicial Minima (US$) 200
Fondo de Inversion al 31
Dic 2022 72458889.74 Saldo Minimo (US$) No aplica
Numero de unidades en
circulacion 63108594.57 Comision por Administracion 1.25%
Remuneracion efectivamente
cobrada 1.25%
Sancién por retiro anticipado N.A

Calificacion del Fondo de Inversion

Entidad Calificadora

Fitch Centroameérica Zumma Ratings
AAf (slv) AA+ fi.sv
28/10/2022 26/10/2022

1 La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., ha sido autorizada para operar conforme a resolucién del Consejo Directivo de la

Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesion CD-17/2017 de fecha 04 de mayo de 2017 y, el Fendo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola ha sido autorizado por resoclucidn del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-53/2017 de fecha 07 de
diciembre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales nimeros GE-0002-2017 y FA-0003-2017, respectivamente.
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DESEMPENO FONDO DE INVERSION

En atencion a la coyuntura de liquidez experimentada durante el afio 2022, la cual
mostro algunos escenarios de estrechez durante el segundo semestre; se adoptaron
medidas prudenciales de gestion enfocadas en fortalecer los indicadores de liquidez
del Fondo, diversificando las inversiones en contrapartes de la mas alta calidad
crediticia.

Al cierre de 2022 el 100% del portafolio de inversiones se encuentra colocado en
contrapartes con categoria AAA, AA+y A-.

53.6%

39.7%
I =
ARA AR A-

Las tasas de interés del mercado bursatil y bancario incrementaron moderadamente
durante el segundo semestre; desde la administracion del fondo, se actud
proactivamente para anticipar ese contexto, logrando aumentar la rentabilidad diaria del
fondo en 30 bps al cierre de 2022 y reduciendo la volatilidad de los rendimientos.

Saldo Promedio (US$ Mills) y Rentabilidad Neta Mensual
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mmm Patrimonio s Rentabilidad

Esta mejora en la rentabilidad permiti6 mayor competitividad y en un factor para
profundizar el crecimiento sostenible del patrimonio para el siguiente periodo.
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A lo largo del afio se fortalecio la posicion de liderazgo, alcanzando al mes de diciembre
una participacion del 52% del mercado.

Mercado de Fondos de Liquidez
Evolucion Fondo Renta Liquidez Banagricola
(Eje izquierdo: US$ Millones, Saldos Spot)
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Al cierre del ejercicio, el Fondo cuenta con un total de 1094 participes, representando
las personas naturales mas del 20% del patrimonio administrado, quienes lo utilizan
como una eficiente alternativa para canalizar sus recursos, generando beneficios
derivados de la inversion en el Fondo.

FACTORES DE RIESGO

El Fondo Renta Liquidez Banagricola es un producto de perfil conservador, cuyo
portafolio esta radicado en emisiones de la mas alta calidad crediticia, con adecuados
niveles de liquidez; siendo sus inversiones de corto plazo, tiene una baja sensibilidad
ante los movimientos de tasa de interés.

El Manual de Gestién Integral de Riesgos de la Gestora de Fondos de Inversion
Banagricola y de los Fondos de Inversion Administrados, facilita al participe conocer a
detalle los diversos riesgos a los que se encuentran expuestas las cuotas de
participacion, asi como sus politicas de mitigacion y control. Este documento esta
disponible para consulta en el sitio web de la Gestora: www.gestorabanagricola.com
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CLASIFICACION DE RIESGO

En octubre de 2022 Fitch Ratings reafirmo la clasificacion nacional de calidad crediticia
de la compafia, como AAf(slv), manteniendo la calificacion local de sensibilidad al
riesgo de mercado en S1i(slv) para el Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola.

El informe de esta Calificadora destaca la concentracion en activos con calificacion alta,
las estrategias prudenciales implementadas a lo largo del periodo por la administracion
y un perfil de vencimiento de corto plazo, que pondera la alta liquidez de las inversiones.

Por parte de Zumma Ratings se ha ratificado la calificacion de AA+fiy RM2+. Con estos
resultados, el Fondo se mantiene como el mejor evaluado en el mercado por parte de
las firmas Calificadoras de Riesgo.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General de la Gestora de Fondos
de Inversién Banagricola, S.A., en cumplimiento a los requisitos establecidos en el
Manual de Contabilidad para Fondos de Inversiéon (NDMC-08), declaran que la
informacion detallada en la presente Memoria de Labores es verdadera, completa,
fidedigna y exacta. Consecuentemente, los suscritos se hacen responsables de su
contenido.

RIVERA SEBASTIAN MORA THIRIEZ
Director Vicepresidente
en funciones '

\
|
|

DIONI O}SMAEL ACHUCA BYRON VLADIMIR MARTINEZ

MASS BARRIENTOS
Director Secretario Gerente General

! Se hace constar que, en sesién de Junta Directiva nimero 56 de fecha 26 de enero de 2023 en el romano IX se hizo un
llamamiento de conformidad al art. 264 del Cédigo de Comercio, en donde se autorizo al Director Suplente firmar la Memoria de
Labores como Director Vicepresidente en Funciones.







