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PROSPECTO DE COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION
FONDO DE INVERSION ABIERTO “RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA”

Objeto y Tipo de Fondo

La GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A. administrara el Fondo de Inversiéon Abierto
denominado “FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA”, el cual tiene como objeto
proporcionar una alternativa de inversién en instrumentos de renta fija de baja duracién y productos bancarios, con
un perfil de riesgo bajo, cuyo propésito es la estabilidad de capital en un horizonte de inversién de corto plazo.

Tipo de Inversionista

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola esta dirigido a personas naturales y juridicas con un perfil
de riesgo conservador, que busquen una inversion en la que puedan obtener estabilidad de capital, generando un
nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel de riesgo o para aquellos inversionistas que requieran administrar
temporalmente sus excedentes de liquidez.

Principales Caracteristicas

Las principales caracteristicas del Fondo de Inversion son: 1) Valor cuota inicial de USD$1.00 el cual es valido el
primer dia de operacién del Fondo, 2) Monto minimo de suscripcion inicial de US$ 200.00, con aportes minimos
adicionales desde US$ 20.00. 3) Monto minimo de retiros parciales desde US$ 20.00. 4) Una Unica clase de cuota
de participacion.

Entidades Comercializadoras

Las entidades comercializadoras de cuotas de participacion del Fondo de Inversién Abierto “Renta Liquidez
Banagricola” son:

® Banco Agricola, S.A. a través de sus agentes comercializadores en las agencias establecidas en la
Republica de El Salvador, segun autorizaciéon del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El
Salvador emitida en sesidn No. CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017 y del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, emitida en sesion No. CD-27/2017 de fecha 13 de julio de 2017;

®" Valores Banagricola S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, a través de sus agentes comercializadores,
segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesion
CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

Clasificacion de Riesgo

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola, cuenta con dos Calificaciones de Riesgo:

®  Calificacién por Fitch Centroamérica, S.A: La calificacion nacional de calidad crediticia del Fondo es
“AAAf(slv)” y la calificacion nacional de sensibilidad al riesgo de mercado es “S1(slv)”, de acuerdo a
asignacion de calificaciones nacionales de fondos de deuda.

®  Calificacion por Zumma Ratings, S.A. de C.V.: La calificacion nacional de calidad crediticia del Fondo es
“AA+fi.sv”, la calificacidon nacional de sensibilidad al riesgo de mercado es “Rm 2+.sv” y la calificacion
nacional de riesgo administrativo y operacional es “Adm 1.sv”, de acuerdo a asignacion de calificaciones
nacionales de fondos de deuda.

g “El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema

Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la suscripcién de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos
instrumentos.” “Las Cantidades de dinero que se reciben en concepto de suscripciones para un Fondo de Inversidn son inversiones por cuenta
y riesgo de los inversionistas, no son depdésitos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depésitos.”



Autorizacion

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., ha sido autorizada segun resolucion del Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesion CD-17/2017 de fecha 04 de mayo de 2017 y el Fondo
de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola ha sido autorizado segin resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-53/2017 de fecha 07 de diciembre de 2017, inscritos bajo los asientos
registrales nimeros GE-0002-2017 y FA-0003-2017, respectivamente.

El presente Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién ha sido elaborado en el mes de mayo de 2017 y
aprobado por la Junta Directiva de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola S.A. en junio de 2017. Fue
modificado y aprobado por la Junta Directiva de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A. en febrero
2019.

Fue modificado en sesion de junta directiva nimero cuarenta y dos de fecha veintitrés de julio del afio dos mil veinte
y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-38/2020 de
fecha 6 de noviembre de 2020.

Fue modificado en sesién de junta directiva nimero cincuenta y uno de fecha veintiocho de enero del afio dos mil
veintidos y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-
17/2022 de fecha 07 de abril de 2022.

Fue modificado en sesién de junta directiva niUmero cincuenta y siete de fecha treinta y uno de marzo del afio dos
mil veintitrés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD-
22/2023 de fecha 19 de mayo de 2023.

Fue modificado en sesidn de junta directiva nUmero cincuenta y siete de fecha treinta y uno de marzo del afio dos
mil veintitrés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD-
28/2023 de fecha 23 de junio de 2023.

Actualmente, fue modificado en sesion de junta directiva nimero sesenta de fecha de veintinueve de septiembre del
afio dos mil veintitrés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion
No. CD-43/2023 de fecha 18 de septiembre de 2023.

Actualmente, fue modificado en sesion de junta directiva nimero sesenta de fecha de veintinueve de septiembre del
afio dos mil veintitrés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion
No. CD-54/2023 de fecha 03 de noviembre de 2023.

Contraportada

Gestora de Fondos de Inversién

Nombre: Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A.

Direccion: Boulevard Constitucion No. 100, San Salvador, Edificio San José de la Montafia,
Nivel cinco.

Sitio Web: www.gestorabanagricola.com

Teléfono: (503) 2267-5626

Fax: (503) 2267-5619

Correo electroénico: atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv

Entidades Comercializadoras
Nombre: Banco Agricola, S.A
Direccion: Boulevard Constitucion No. 100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales

Banco Agricola, Nivel cinco.
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http://www.gestorabanagricola.com/
mailto:atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv

Sitio Web:
Teléfono:

Fax:

Correo electrénico:

Nombre:

Direccion:

Sitio Web:

Teléfono:
Fax:

Correo electronico:

www.bancoagricola.com
(503) 2267-5163
(503) 2267-5619

atencionalparticipe @bancoagricola.com.sv

Valores Banagricola S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa

Boulevard Constituciéon No. 100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales
Banco Agricola, Nivel tres.

http://www.bancoagricola.com/productosbursatiles-
valoresbanagricola/article/valores-banagricola.htm

(503) 2267-5695
(503) 2267-5696

ancarril@bancoagricola.com.sv

Auditores Externos y Fiscales

Nombre:

Direccion:
Sitio Web:
Teléfono y Fax:

Correo electrénico:

Asesores Legales

Nombre:

Direccion:

Sitio Web:
Teléfono:
Fax:

Correo electronico:

PricewaterhouseCoopers, LTDA. de C.V.

Inscrita al numero 214 del Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria
Publica y Auditoria.

Centro Profesional Presidente, Colonia San Benito | San Salvador, El Salvador

www.pwc.com/sv/es.html

(503) 2248-8600

enrigue.parada@sv.pwc.com

Vicepresidencia Juridica de Banco Agricola

Boulevard Constitucion No. 100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales Banco
Agricola, Nivel dos.

www.bancoagricola.com

2267-5163
2267-5619

atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv

Calificadora de Riesgo

Nombre:

Direcciodn:
Sitio Web:
Teléfono:

Correo electroénico:

Fitch Centroamérica, S.A.
Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel 79 Avenida Sur y Calle Cuscatlan

www.fitchca.com

(503) 2516-6600

rodrigo.contreras@fitchratings.com
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Calificadora de Riesgo

Nombre:

Direccion:

Sitio Web:

Teléfono:

Correo electrénico:

Zumma Ratings, S.A de C.V

Edificio Gran Plaza, Oficina Blvd. Vieira

Col. San Benito, San Salvador.

304, Sergio

www.zummaratings.com
(503) 2275 4853 / 22754854 | 2524 5201

rlemus@zummaratings.com

Representante de los Beneficiarios de la Garantia

Nombre:

Direccion:

Sitio Web:

Teléfono:

Correo electrénico:

Supervisor
Nombre:

Direccion:

Sitio Web:

Teléfono:

Correo electronico:

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

de Mello,

Urbanizacion Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas,
Edificio Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

www.cedeval.com

(503) 2212-6400

jmoreno@cedeval.com

Superintendencia del Sistema Financiero

Avenida Albert Einstein, Urbanizacién Lomas de San Francisco, No. 17, Antiguo

Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

www.ssf.gob.sv

(503) 2133-2900 y 2268-5700

contacto@ssf.gob.sv
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1. Declaracioén de Veracidad

En la ciudad de San Salvador, a las nueve horas del dia catorce de diciembre de dos mil veintitrés. Ante mi, FRANCISCO JOSE
FERMAN GOMEZ , Notario, de este domicilio, comparece el ingeniero ROMEO MANUEL RIVERA FORTIN , de cincuenta y cinco
afos de edad, ingeniero civil, con domicilio en la ciudad de Nuevo Cuscatlan, departamento de La Libertad, a quien no conozco pero
identifico por medio de su Documento Unico de Identidad nimero cero cero tres uno siete cuatro uno cinco- nueve y Nimero de
Identificacion Tributaria cero seis uno cuatro- cero cuatro cero dos seis siete- cero cero tres- ocho, quien acttia como Director Presidente
y por tanto representante Legal de la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., del domicilio de la ciudad y departamento de
San Salvador, con Numero de Identificacién Tributaria cero seis uno cuatro- cero cinco cero cinco uno seis- Uno cero cuatro- cero,
personeria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) Testimonio de la Escritura Publica de Constitucién de la
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A., otorgada en esta ciudad, a las nueve horas y treinta minutos del dia
cinco de mayo del afio dos mil dieciséis, ante los oficios notariales del Licenciado Francisco José Ferman Gémez, inscrita en el Registro
de Comercio el dia diez de junio de dos mil dieciséis, al nimero NOVENTA Y CUATRO del Libro TRES MIL QUINIENTOS NOVENTA Y
DOS del Registro de Sociedades, de la cual consta, que su naturaleza denominacién y domicilio son los ya expresados, que el plazo es
indeterminado, que la administracion esta confiada a una Junta Directiva, electa para un periodo de dos afios y que corresponde al
Director Presidente y al Director Vicepresidente de la sociedad, de forma separada o conjunta la representacion legal judicial y
extrajudicial de la sociedad y el uso de la firma social. b) Testimonio de Escritura Publica de Modificacién de Pacto Social de la sociedad
Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., otorgada en la ciudad de San Salvador, a las diez horas del dia veintiocho de
septiembre del afio dos mil diecisiete, ante los oficios del licenciado Francisco José Ferman Gémez, inscrita el dia veintitrés de octubre
del afio dos mil diecisiete, bajo el nimero cuarenta Yy nueve del libro tres mil ochocientos nueve del Registro de Sociedades del Registro
de Comercio; del cual consta que se aumenté el capital social, modificaAndose en consecuencia la clausula IV) Capital Social y la clausula
VIIl) suscripcion y pago de capital; ¢) Testimonio de Escritura Publica de Modificacién de Pacto Social de la sociedad Gestora de Fondos
de Inversion Banagricola, S.A., otorgada en la ciudad de San Salvador, a las diez horas del dia veintiuno de mayo del afio dos mil
diecinueve, ante los oficios del licenciado Francisco José Ferman Gomez, inscrita el dia doce de junio de dos mil diecinueve, bajo el
ntmero uno del libro cuatro mil setenta del Registro de Sociedades del Registro de Comercio; del cual consta que se auments el capital
social, modificandose en consecuencia la clausula IV) Capital Social y la clausula VIII) suscripcion y pago de capital; d) Testimonio de
Escritura Publica de Modificacion de Pacto Social de la sociedad Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., otorgada en la
ciudad de San Salvador, a las diez horas con treinta minutos del dia trece de agosto de dos mil diecinueve, ante los oficios del licenciado
Francisco José Ferman, inscrita el dia veintiocho de agosto del afio dos mil diecinueve a el nimero ochenta y siete del libro cuatro mil
ciento diecisiete del Registro de Sociedades del Registro de Comercio; del cual consta que se auments el capital social, modificandose
en consecuencia la clausula IV) Capital Social y la clausula VIII) suscripcién y pago de capital y €) Certificacién de Credencial de
Reestructuracién de Junta Directiva emitida por el Director Secretario en fecha treinta de julio de dos mil veinte e inscrita en el Registro
de Comercio el dia dieciocho de agosto de dos mil veinte bajo el nimero cuarenta del libro cuatro mil doscientos treinta y tres del Registro
de Sociedades en la que consta que el Ingeniero Romeo Manuel Rivera Fortin , ocupa el cargo de Director presidente y por tanto
representante legal, para el perfodo dos mil veinte dos mil veintidés, y en la calidad anteriormente citada y bajo juramento, ME DICE:
Que de conformidad al anexo niimero dos numeral tres, de las Normas Técnicas para la Autorizacién, Registro y Funcionamiento
de Fondos de Inversién (NDMC-06), declara y manifiesta que la informacion contenida en el Prospecto de Colocacién de Cuotas
de Participacién del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola” es verdadera, completa, fidedigna y exacta, a fin de
que los inversionistas puedan tomar sus propias decisiones en base a las mismas; y no existe omisioén de informacion, nila misma
es engafosa o falsa para que pueda inducir a error, confusion o engafio sobre el comportamiento de los inversionistas. E| suscrito
notario hace constar que expliqué al compareciente sobre lo establecido en el Cdédigo Penal, en cuanto al delito de falsedad
ideoldgica, regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se expresd el compareciente a quien le expliqué los efectos
legales de la presenta acta notarial, que consta de uno hoja frente y vuelto; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto
sin interrupcion e integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.

quéW Zi?f Ri éraFortin
D’ire/ct‘or Pfe sjde"/ de la Junta Directiva

5|P i —



2. Presentacion del Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion

Estimado Inversionista:

En representacion de la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., sociedad que forma parte de
Conglomerado Financiero Banagricola, me es grato presentar a usted nuestro Fondo de Inversién Abierto
denominado “Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola” como una alternativa de inversion
orientada a personas naturales y juridicas, administrado por un equipo profesional altamente capacitado.

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola se convierte en nuestro primer fondo de
inversion abierto inscrito en la Superintendencia del Sistema Financiero para ser ofrecido en el mercado
salvadorefio, el cual esta orientado a la inversiéon en instrumentos de renta fija de baja duracion y
productos bancarios; por lo tanto, el fondo es una opcion de inversion que brinda estabilidad de capital
en un horizonte de inversion de corto plazo. El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola
ofrece rentabilidad principalmente a partir de los intereses que genera su portafolio de inversién, asi
como de la valoracién del mismo a precios de mercado.

El Fondo esta orientado a inversionistas conservadores; es decir, personas naturales o juridicas cuyo
objetivo es mantener una alta liquidez en sus inversiones Y que presentan una baja capacidad para
soportar pérdidas temporales o permanentes en el valor de las mismas. El Fondo de Inversion es abierto
Y no cuenta con un plazo minimo de permanencia.

Por todo lo anterior, estamos seguros que el Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola se

convierte en una alternativa de gran valor para usted. Le invito a que conozca mas de esta alternativa de
inversion, a través de la informacidn contenida en el presente Prospecto.

Atentamente,

z
NJEL RINERA FORTIN

GESTgliA AE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A.

””6|Pa’g|"nwa
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3. Extracto del Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién

La Gestora de Fondos de Inversiébn Banagricola, S.A. se encuentra
autorizada por la SSF segun acta de sesién de Consejo Directivo de la
SSF No. CD-17/2017 y se encuentra asentada en el Registro Especial de
Gestoras de Fondos de Inversién bajo el nimero de asiento GE-0002-

Sociedad Gestora: 2017.

La Gestora es miembro del Conglomerado Financiero Banagricola, el
cual a su vez pertenece al Grupo Bancolombia.

La Gestora de Fondos de Inversiéon Banagricola, S.A., se encuentra
domiciliada en la ciudad y departamento de San Salvador.

Denominacién del

. Fondo de Inversion Abierto "Renta Liquidez Banagricola”.
Fondo de Inversion:

Clases de Cuotas Existe un Unico tipo de Cuotas de Participacion.

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola podra invertir
en lo siguiente:

a) Depdsitos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el
100% del valor del Fondo);

b) Depositos a Plazo en entidades locales y del exterior (hasta 80%
del valor del Fondo);

¢) Reportos con valores de deuda de oferta publica (hasta el 50%
del valor del fondo); y

d) Valores de deuda emitidos o garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras
u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades
extranjeras; valores emitidos en un proceso de titularizaciéon en
el extranjero (hasta 80% del valor del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El
Salvador en el mercado internacional (hasta 80% del valor del

Politica de Fondo).

Inversion:
f) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El

Salvador, Banco Central de Reserva o0 por instituciones
autébnomas de El Salvador (hasta 80% del valor del Fondo, este
limite incluye los titulos detallados en el literal €) anterior);

g) Bonosy otros valores emitidos o garantizados por bancos locales
(hasta 80% del valor del Fondo);

h) Valores representativos de la participacién individual del
inversionista en un crédito colectivo de sociedades no bancarias
salvadorefias (hasta 50% del valor del Fondo);

i) Cuotas de participacion de fondos abiertos locales y cuotas de
participacion de fondos abiertos o cerrados extranjeros, que
cumplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del
Fondo); y

j) Valores emitidos en un proceso de titularizaciéon, de acuerdo a la
regulacion salvadorefia (hasta el 50% del valor del Fondo).
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La Gestora podréa realizar operaciones de cobertura con instrumentos
derivados, sujetandose a lo establecido en las Normas Técnicas para las
Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el Banco Central de
Reserva.

La inversién en emisiones de oferta publica se realizara a través de
mercado primario o secundario de conformidad a la Ley de Fondos de
Inversién, Ley de Mercado de Valores y las Normas Técnicas emitidas
por el Banco Central de Reserva.

Limites Globales de Inversiéon

a) Titulos de Renta Fija: Hasta 80% de los activos del Fondo en
valores representativos de deuda.

b) Fondos de Inversién: Hasta el 50% del total de cuotas de
participacion de otro Fondo. La sumatoria de las cuotas
adquiridas por Fondos administrados por la Gestora, no podra
exceder el 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo. No
incluye titularizaciones.

c¢) Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional): Hasta 25% del
total de los activos del Fondo en valores emitidos o garantizados
por un mismo grupo empresarial o conglomerado, incluyendo
depdsitos a plazo. Se excluyen cuentas a la vista que se utilicen
para la operatividad del Fondo. Se incluyen en este limite los
valores emitidos con cargo a patrimonios independientes
administrados por estas sociedades. Hasta 30% del activo del
emisor en titulos de renta fija. No incluye titularizaciones.

d) Emisién Local: Hasta 30% del activo del emisor, con base en los
Ultimos estados financieros publicados por éste en una misma
emision de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.

e) Titularizacion Local: Hasta 50% de los activos de un mismo
Fondo de Titularizacién por parte de un solo Fondo o la sumatoria
de todos los Fondos administrados por la Gestora.

f) Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversion del
Exterior: Hasta 80% de los activos del Fondo.

g) Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta 10% del
total de activos del Fondo en valores de renta fija. No se incluyen
cuentas a la vista.

h) Limites de Endeudamiento: las deudas del Fondo pueden ser
de hasta el 25% del patrimonio del Fondo.

i) Moneda extranjera: El total de la posicion descubierta en
moneda extranjera, no podra superar el 5% del valor de los
activos del Fondo.

Requisitos de Calificacion de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversion en titulos de deuda de emisores
nacionales, solo podrd realizarse cuando estén calificados por
sociedades calificadoras de riesgo, autorizadas por la Superintendencia
del Sistema Financiero con Calificaciones de BBB-/N-3 (en escala local).
Para emisiones registradas en el mercado internacional originadas por
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emisores locales, deberan tener al menos la misma calificacién en escala
internacional, que la calificacion soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones internacionales,
éstas deberdan tener calificacion de riesgo en sus mercados de origen de
BBB-/N-3 (escala local de cada pais), siempre y cuando la calificacién de
riesgo soberano del pais sea igual o superior a la calificacion de El
Salvador. Para emisiones provenientes de emisores internacionales pero
emitidas en mercado internacional, deberan tener calificacién de grado
de inversién o como minimo calificacién igual a la del riesgo soberano de
El Salvador.

Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracién, el Fondo de Inversion invertira los
recursos en un portafolio de instrumentos cuyo plazo promedio
ponderado no superara los dos afios. Esto incluye los recursos
mantenidos en cuentas bancarias, depdsitos vy titulos valores. El plazo
maximo al vencimiento de las inversiones de renta fija es de hasta siete
(7) afos.

Las deudas del Fondo de Inversién pueden ser de hasta el 25% del
patrimonio del mismo.

La Gestora podra realizar operaciones de reporto pasivas, Unicamente
para atender necesidades de liquidez originadas del retiro de sus
Participes o gastos del Fondo, o para hacer frente a la liquidacién de
operaciones de inversion realizadas para tomar oportunidades del
mercado. El valor total de operaciones pasivas de reportos no podra
exceder del 20% del activo total del Fondo.

Las condiciones de la operaciéon, asi como las garantias respectivas,
deberéan ser establecidas conforme a lo regulado en la Ley del Mercado
de Valores, demas leyes y normativas aplicables a las operaciones de
reporto.

Politica de
Endeudamiento y
Operaciones de
Reporto

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por
ciento de su Patrimonio, en este limite se incluyen las operaciones de
reporto pasivas.

Los activos del Fondo de Inversidn s6lo podran gravarse para garantizar
el pago de sus propias obligaciones, asi como para aprovechar
oportunidades de inversién y para el caso del presente Fondo de
Inversién Abierto, las obligaciones relacionadas a atender rescates de
cuotas de participacioén. Las deudas adquiridas por el Fondo GUnicamente
podran ser cobradas contra sus activos.
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Si se produjeren excesos a los limites de inversion o de endeudamiento
segun lo sefialado en la seccién 5.11, por efecto de fluctuaciones del
mercado o0 por otra causa justificada, la Gestora debera notificarlo e
informar su plan de disminucion del exceso a la SSF dentro de los tres
dias habiles siguientes de ocurrido el exceso, indicando en el mismo la
causa del exceso, el efecto para los Participes y las actividades que
llevaran a cabo para reducir el exceso.

La Gestora tendrd un plazo de hasta noventa dias, contado desde la
fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo a los porcentajes
establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de
instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso
para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de
mercado, sino que sean ocasionados por errores del Administrador de
Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones a las que hubiera
lugar, deberd regularizar la situacion del Fondo en un plazo de hasta
noventa dias, contando desde la fecha en que se produjo el exceso para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. El plazo podré prorrogarse
por causa justificada y cuando asi lo autorice la Superintendencia. La
Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los
porcentajes establecidos, podra adquirir para ella los instrumentos en
exceso o las inversiones no previstas en la politica de inversiones del

) Fondo de Inversién.
Tratamiento de

excesos de inversién | En caso que los excesos de inversidn sean ocasionados por errores del
administrador de inversiones, la adquisicion de dichos instrumentos,
deberé realizarse al mayor valor registrado en su valorizacion durante la
etapa del exceso o de la inversién no prevista en la politica de inversiones
del Fondo. Si por causa justificada, el Fondo de Inversion recibiere en
pago valores, activos o derechos cuya inversiéon no cumpla lo establecido
en la presente politica, la Gestora comunicara a la SSF esta situacion,
dentro del tercer dia habil contado a partir de la fecha en que se recibi6
en pago, debiendo proceder a su valorizacién y venta en un plazo maximo
de noventa dias contado desde la fecha de dicha comunicacion. La
Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud de
la Gestora, los plazos anteriores. En este caso, la Gestora deberd
presentar a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con
veinte dias de anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara
en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o
denegando el pedido. En el caso que se presente un exceso de
inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora debera informar dicha
situacion a los Participes en un plazo no mayor a tres dias habiles
siguientes de ocurrido el exceso, asi como el efecto de la regularizacion
por medio del estado de cuenta, su pagina Web
www.gestorabanagricola.com u otros medios que determine el Participe.

Los excesos de inversién en la politica de inversiones del Fondo, se
producen por causas no atribuibles a la Gestora, en los siguientes casos:
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= Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites
establecidos, se producen variaciones en los precios,
ocasionando excesos;

®  Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites
establecidos, se producen variaciones en los tipos de cambio de
las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos
instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos
de los Fondos, ocasionando excesos;

®  Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que
representen montos significativos del total de patrimonio que
producen una disminucion de su activo total;

=  Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del
emisor en el que ha invertido el Fondo;

® Enelcasoque alguna de las inversiones sefialadas en la seccion
5.1 del presente Prospecto deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como permitida;

® En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago
valores, activos o derechos cuya inversion no cumpla lo
establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el
Reglamento; y

= Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a la
fundamentacion efectuada por la Gestora, determine que fueron
ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

Comisiones y
Gastos:

La Gestora, con cargo al Fondo, cobraré la Comision por Administracion
la cual equivale hasta un UNO PUNTO CINCUENTA POR CIENTO
(1.50%) anual, y que se calculard aplicando dicho porcentaje sobre el
valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La
comision se aprovisionara diariamente y se pagara mensualmente.

a. Los gastos con cargo al Fondo de Inversion son los siguientes:
Comisiones de Corretaje Bursatil. (En funcion de las
comisiones publicadas por las casas corredoras de bolsa).

b. Costos de depdsito y custodia de los valores que componen
el portafolio del Fondo de Inversién (En funcion del detalle de
costos publicado por CEDEVAL.

c. Costos por servicios de Clasificacion de Riesgos (Minimo
USD$2,500.00 anuales).

Auditorias Externas y Fiscal (Minimo USD$2,500.00 anuales).

e. Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la
defensa de los intereses del Fondo (Minimo USD6,000.00
anuales).

f. Publicacién de Estados Financieros e Informacién sobre
Hechos Relevantes (Minimo USD$1,500.00 anuales).

g. Valoracion (Minimo US$ 10,000 anuales).

h. Gastos Registrales. (En funcion de las Tarifas de Registro
publicadas por la Superintendencia del Sistema Financiero).

i. Otros Gastos (Minimo USD$1,000.00 anuales).
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Porcentaje maximo
de participacién de
los participes en el
fondo:

Ningun Participe podra poseer directa o indirectamente mas del 15% del
valor del patrimonio del Fondo de Inversion. Este porcentaje entrara en
vigencia después de seis meses desde la constitucion Fondo.

Normas para la
suscripcion y
rescate de las
cuotas de
participacién:

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo, el monto
minimo de aportes sera de doscientos Délares de los Estados Unidos de
América (USD$200.00). Posteriormente, podran realizarse aportes
minimos adicionales desde veinte Délares (USD$20.00).

Los Participes podran solicitar los Rescates de Cuotas de Participacion
totales o parciales de sus recursos en cualquier momento.

El monto minimo para los rescates parciales es desde veinte Délares de
los Estados Unidos de América (USD$20.00).

La suscripcion original de cuotas y aportes adicionales que los
Inversionistas o Participes realicen, podra efectuarse a través de cheque
o transferencia de recursos a cuentas corrientes o de ahorros en las que
el Fondo de Inversién sea titular. En el caso de cheques que fueren
impagados por cualquier motivo, no habra entrega efectiva de los
recursos, y por lo tanto el Inversionista no habrd ingresado como
Participe al Fondo o si éste ya era Participe, se considerara que no ha
suscrito nuevas cuotas de participacion, y, por tanto, no percibira
rendimientos de ninguna naturaleza sobre el valor impagado.

La forma de pago, en el caso de los rescates de cuotas, podra ser
mediante cheque o transferencia de recursos a cuentas corrientes o de
ahorros.

El desarrollo de este apartado, se establece tanto en la Seccién 7 del
Reglamento Interno y la seccién 6 del presente Prospecto.

Horarios:

Los horarios para las suscripciones de cuotas de participacion seran de
lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m., y para los rescates de cuotas
serd de lunes a viernes de 9:00 a.m. a 10:30 a.m.

Cualquier modificacion a los horarios antes detallados, sera comunicada
a los participes de acuerdo a la seccién 16.2 del Reglamento del Fondo;
dicha comunicacién se realizara posterior a que se obtenga la debida
autorizacion del cambio por parte de la SSF.

Monto minimo de
apertura:

El monto minimo de apertura por cuenta es de USD$200.00.

Monto minimo en
cuenta:

Los participes no estan obligados a mantener un monto minimo de
inversién en su cuenta del Fondo de Inversion.

Plazos para el pago
de rescates de
cuotas de
participacién:

Los participes podran solicitar redencion de sus participaciones en los
horarios y dias establecidos por la Gestora, y el pago del retiro podra
efectuarse a mas tardar dentro de los tres (3) dias hébiles siguientes a la
solicitud, de acuerdo a lo establecido en la Seccion 7.3 del Reglamento
Interno y 6.3 del Prospecto.

Formay
periodicidad para
conversion de

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participacion solicitado por un
participe, la conversién o asignacion de Cuotas de Participacion se hara
utilizando el valor actual neto de la unidad al cierre del dia en que se
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aportes o rescates haya efectuado el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas de
en numero de cuotas | Participacion, siempre y cuando la instruccion se realice en los horarios
de participacién: establecidos en la seccion 6.1 del presente Prospecto y 7.4 del
Reglamento Interno del Fondo, de lo contrario se aplicara el valor cuota
del dia habil siguiente.

Los tipos de riesgo establecidos en la seccién 11 del Reglamento Interno
son y 9 del Prospecto: Riesgo de Crédito, Riesgo de Contraparte, Riesgo
de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Concentracion, Riesgo
Operativo, Riesgo de Custodia.

Riesgos a los que
esta expuesto el
fondo:

En la seccion 16.2 del Reglamento Interno y en la seccion 14 del presente
Prospecto, se encuentra la siguiente informacion que debera estar a
disposicion del participe, junto con el mecanismo de envié:

a) Reglamento interno del Fondo de Inversién y su extracto;

b) Valor cuota del Fondo del ultimo cierre contable y el histérico de
los Gltimos dos afios;

c) Prospecto de Colocacion de Cuotas de Fondos de Inversion y su

extracto;
Informaciéon a

o d) Ficha técnica del Fondo de Inversién;
Participes:

e) Informe de calificacion del Fondo;

f) Composicion del Fondo;

g) Estados Financieros y sus notas; y

h) Otra informacién que la Sociedad Gestora considere relevante.

De igual forma, la Gestora pondra a disposicion de los participes, un
estado de cuenta que muestre la participacion dentro del Fondo,
rentabilidad generada y comisiones pagadas, el cual podra ser remitido
via correo electrénico o en fisico.

La Sociedad Gestora pondra a disposicion de los participes el sitio Web:
Publicacién de www.gestorabanagricola.com en el cual publicara la informacién a los
informacion: participes y aspectos relevantes de los fondos de inversién que esta
administre.

4. Autorizaciones del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola, ha sido autorizado segun resolucién del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-53/2017 de fecha 07 de diciembre
de 2017, inscritos bajo el asiento registral nimero FA-0003-2017.

El Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola fue autorizado en
sesion de Junta Directiva No. 7 de fecha 2 de junio de 2017.
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5. Caracteristicas del Fondo

5.1 Nombre de la Gestora

Gestora de Fondos de inversién Banagricola, S.A

5.2 Nombre del Fondo

Fondo de Inversidn Abierto Renta Liquidez Banagricola
5.3 Tipo de Fondo

La GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A., administrara el Fondo de Inversion
Abierto denominado “FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA”, el cual
tiene como objeto proporcionar una alternativa de inversion en instrumentos de renta fija de baja duracion
y productos bancarios, con un perfil de riesgo bajo, cuyo propoésito es la estabilidad de capital en un
horizonte de inversion de corto plazo. De acuerdo a su politica de inversion, se clasifica como un fondo
de inversion de perfil conservador.

5.4 Tipo de Inversionista

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola, esta dirigido a personas naturales y juridicas
con un perfil de riesgo conservador, que busquen una inversion en la que puedan obtener estabilidad de
capital, generando un nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel de riesgo o para aquellos inversionistas
que requieran administrar temporalmente sus excedentes de liquidez.

5.5 Clases de Cuotas

El Fondo de Inversién contard con una Unica clase de Cuotas de Participacion, que confieren iguales
derechos y obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos.

5.6 Valor inicial de la cuota de Participacion

El valor nominal de la Cuota de Participacién en el inicio de operaciones del Fondo de Inversién es de
Un Ddlar de los Estados Unidos de América (USD$1.0000). Dicho valor cambiara diariamente conforme
a las operaciones que realice el Fondo, y se calculara y publicara tomando en consideraciéon un minimo
de cuatro decimales.

5.7 Moneda de expresién de la cuota de participacion

El valor de las cuotas de participacion sera expresado en délares de los Estados Unidos de América
(US$).

5.8 Garantia

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion, la Gestora
mantendré vigente en todo momento una garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de Inversion
que administra, en beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones a las que esta sujeta la Gestora en la administracién de los Fondos de Inversion; siempre y
cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya causado perjuicio econémico a los participes de
dichos Fondos de Inversidn, y que el participe haya agotado previamente la gestién administrativa de
atencion y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

Dicha garantia se constituye en fianza emitida por una sociedad domiciliada en El Salvador, la cual
debera contar con una clasificacion de riesgo local que no sea menor a EAA- a favor de la Central de
Deposito de Valores, S.A. de C.V. en su calidad de Representante de los Beneficiarios de la Garantia.
En todo caso el monto de la garantia se adecuara al que resulte mayor de los dos parametros siguientes:
a) Quinientos mil dolares de los Estados Unidos de América, monto que se actualizara conforme lo
establece la Ley del Mercado de Valores para los capitales de constitucion y operacidon de manera que
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mantenga su valor real; y, b) El uno por ciento de la suma del patrimonio de cada uno de los Fondos
administrados, al dia habil anterior.

La fianza garantizara: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el Reglamento
Interno de cada Fondo de Inversion, el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y el Contrato
de Suscripcién de Cuotas de Participacion; b) La ejecucion de las Politicas de Inversién de cada Fondo,
y la adecuada mitigacion de los limites y excesos de las Inversiones; y c) Cualquier otro incumplimiento
de la Gestora, que haya causado perjuicio econémico comprobable a los participes de los Fondos bajo
su administracion.

=  Procedimiento para la ejecucion

En caso que la Gestora haya incumplimiento las obligaciones a las que esta sujeta en la administracion
de los Fondos de Inversion, los participes a los que dicho incumplimiento haya causado perjuicio
econdomico deberan de acercarse a la Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al
mismo. La Gestora procurard en todo momento la comunicacion directa con los participes a fin de buscar
una solucion a los reclamos que éstos le presenten.

Una vez se agote la gestion administrativa de atencidén y respuesta al reclamo de los participes ante la
Gestora sin lograrse un arreglo, los participes a los que el incumplimiento de las obligaciones de la
Gestora les haya producido un perjuicio econémico, podran dirigirse directamente al Representante de
los Beneficiarios de la Garantia, en su calidad antes relacionada podra requerir que esta garantia se
haga efectiva al determinarse por resolucién razonada que la Gestora ha incurrido en alguna de las
causales antes detalladas.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversidn, y sin perjuicio de la
ejecucion definitiva de la Fianza, el Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar por medio de
resolucién razonada, la ejecucion provisional de la garantia como medida cautelar, en el evento que los
intereses de los participes asi lo requiriesen.

5.9 Forma de pago de la suscripcidon de cuotas de participacién

La suscripcién original de cuotas y aportes adicionales que los participes realicen, podra efectuarse a
través de cheque o transferencia de recursos a cuentas corrientes o de ahorros en las que el Fondo de
Inversién sea titular. En el caso de cheques que fueren impagados por cualquier motivo, no habra entrega
efectiva de los recursos, y por lo tanto el Inversionista no habré ingresado como participe al Fondo o si
éste ya era participe, se considerara que no ha suscrito nuevas cuotas de participacion, y, por tanto, no
percibird rendimientos de ninguna naturaleza sobre el valor impagado.

Los aportes podran ser efectuados mediante trasferencias de parte del cliente o con cheque de cualquier
Banco o a cargo a cuenta (Banco Agricola) por orden del participe. Si el aporte fuese efectuado con un
cheque se entendera realizado “salvo buen cobro”, y el cheque debera realizar el proceso de
compensacion para poder aplicarse a la cuenta y generar rendimientos a partir de la fecha en que los
fondos son acreditados efectivamente.

5.10 Politica de Inversién

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola podra invertir en lo siguiente:

a) Depdsitos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el 100% del valor del Fondo);

b) Depositos a Plazo en entidades locales y del exterior (hasta 80% del valor del Fondo);

c) Reportos con valores de deuda de oferta publica (hasta el 50% del valor del fondo); y

d) Valores de deuda emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades extranjeras;
valores emitidos en un proceso de titularizacion en el extranjero (hasta 80% del valor del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de ElI Salvador en el mercado
internacional (hasta 80% del valor del Fondo);

17|Péagina



f) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador, Banco Central de
Reserva o por instituciones auténomas de El Salvador (hasta 80% del valor del Fondo, este limite
incluye los titulos detallados en el literal €) anterior);

g) Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales (hasta 80% del valor del
Fondo);

h) Valores representativos de la participacion individual del inversionista en un crédito colectivo de
sociedades no bancarias salvadorefias (hasta 50% del valor del Fondo);

i) Cuotas de participacion de fondos abiertos locales y cuotas de participacion de fondos abiertos
0 cerrados extranjeros, que cumplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del
Fondo); y

i) Valores emitidos en un proceso de titularizacién, de acuerdo a la regulacion salvadorefia (hasta
el 50% del valor del Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con instrumentos derivados, sujetandose a lo
establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el
Banco Central de Reserva.

La inversion en emisiones de oferta publica, se realizara a través de mercado primario o secundario de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversién, Ley de Mercado de Valores y las Normas Técnicas emitidas
por el Banco Central de Reserva.

Limites Globales de Inversion

a)
b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Titulos de Renta Fija: Hasta un 80% de los activos del fondo en valores representativos de deuda.
Fondos de inversion: El Fondo de Inversion podrd poseer hasta un 50% del total de cuotas de
participacion de otro Fondo y la sumatoria de las cuotas adquiridas por Fondos administrados, no
podra exceder del 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo. El Fondo podra hacer inversiones
en cuotas de participacion de otros fondos administrados por la misma Gestora. No incluye
titularizaciones.

Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional): Hasta un 25% del total de los activos del Fondo
en valores emitidos o garantizados por un mismo grupo empresarial o conglomerado, incluyendo
depdsitos a plazo. Se excluyen cuentas a la vista que se utilicen para la operatividad del Fondo. Se
incluyen en este limite los valores emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados
por estas sociedades. Hasta un30% del activo del emisor en titulos de renta fija. No incluye
titularizaciones.

Emisién Local: Hasta un 30% del activo del emisor, con base a los Ultimos estados financieros
publicados por éste en una misma emisién de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.
Titularizacién Local: Hasta un 50% de los activos de un mismo Fondo de Titularizacién por parte de
un solo Fondo o la sumatoria de todos los Fondos administrados por la Gestora.

Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversién del Exterior: Hasta un 80% de los activos del
Fondo.

Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta un 10% del total de activos del Fondo en
valores de renta fija. No se incluyen cuentas a la vista.

Limites de Endeudamiento: Las deudas de un Fondo pueden ser de hasta el 25% del patrimonio
de los Fondos Abiertos.

Moneda extranjera: El total de la posicidon descubierta en moneda extranjera, no podra superar el
5% del valor de los activos del Fondo.

Prohibiciéon de inversion: Se prohibe invertir los recursos del Fondo bajo cualquier forma, en valores
emitidos por la sociedad Gestora.
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Requisitos de Calificacion de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversion en titulos de deuda de emisores nacionales, solo podréa realizarse
cuando estén calificados por sociedades calificadoras de riesgo, autorizadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero con Calificaciones de BBB-/N-3 (en escala local). Para emisiones registradas en el
mercado internacional originadas por emisores locales, deberan tener al menos la misma calificacién en
escala internacional, que la calificacidn soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones internacionales, éstas deberan tener calificacion de
riesgo en sus mercados de origen de BBB-/N-3 (escala local de cada pais), siempre y cuando la
calificacién de riesgo soberano del pais sea igual o superior a la calificacion de El Salvador. Para
emisiones provenientes de emisores internacionales pero emitidas en mercado internacional, deberan
tener calificacion de grado de inversion o como minimo calificacién igual a la del riesgo soberano de El
Salvador.

Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracién, el Fondo de Inversién invertira los recursos en un portafolio de
instrumentos cuyo plazo promedio ponderado no superaré los dos afios. Esto incluye los recursos
mantenidos en cuentas bancarias, depdsitos y titulos valores. El plazo méximo al vencimiento de las
inversiones de renta fija es de hasta siete (7) afios.

5.11 Excesos de Inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversién o de endeudamiento sefialados en la Secciéon 5.1, por
efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la Gestora debera notificarlo e informar
su plan de disminucién del exceso a la SSF dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el
exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto para los participes y las actividades que
llevardn a cabo para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso,
para regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de
instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se
regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado, sino que sean ocasionados
por errores del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones a las que hubiera
lugar, debera regularizar la situacion del Fondo en un plazo de hasta noventa dias, contando desde la
fecha en que se produjo el exceso para regularizarlo a los porcentajes establecidos. El plazo podra
prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo autorice la Superintendencia. La Gestora, a efectos de
regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos, podra adquirir para ella los
instrumentos en exceso 0 las inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo de
Inversion.

En caso que los excesos de inversion sean ocasionados por errores del administrador de inversiones, la
adquisicion de dichos instrumentos, deberd realizarse al mayor valor registrado en su valorizacion
durante la etapa del exceso o de la inversién no prevista en la politica de inversiones del Fondo. Si por
causa justificada, el Fondo de Inversién recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversion no
cumpla lo establecido en la presente politica, la Gestora comunicard a la Superintendencia del Sistema
Financiera, esta situacion, dentro del tercer dia hébil contado a partir de la fecha en que se recibié en
pago, debiendo proceder a su valorizacién y venta en un plazo maximo de noventa dias contado desde
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la fecha de dicha comunicacion. La Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud
de la Gestora, los plazos anteriores. En este caso, la Gestora debera presentar a la Superintendencia la
solicitud de prorroga al menos con veinte dias de anticipacién al vencimiento del plazo, quien se
pronunciara en un plazo méximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido.
En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora debera
informar dicha situacion a los participes en un plazo no mayor a tres dias habiles siguientes de ocurrido
el exceso, asi como el efecto de la regularizacién por medio del estado de cuenta, su pagina Web u otros
medios que determine el participe.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no atribuibles
a la Gestora, en los siguientes casos:

®  Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los precios, ocasionando excesos;

®  Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados
esos instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando
excesos;

®  Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que representen montos significativos
del total de patrimonio que producen una disminucion de su activo total,

®  Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el
Fondo;

=  En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el numeral 9.1.1 del Reglamento Interno
del Fondo de Inversion y apartado 5.1 del Prospecto de Colocacion deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como permitida;

®  En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos
cuya inversion no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el
Reglamento;

®  Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a la fundamentacién efectuada por la
Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

5.12 Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el 25% de su Patrimonio, en este limite se
incluyen las operaciones de reporto pasivas.

La Gestora podra realizar operaciones de reporto pasivas, Unicamente para atender necesidades de
liguidez originadas del retiro de sus participes o gastos del Fondo, o para hacer frente a la liquidacion de
operaciones de inversion realizadas para tomar oportunidades del mercado. El valor total de operaciones
pasivas de reportos no podra exceder del 20% del activo total del Fondo.

Las condiciones de la operacion, asi como las garantias respectivas, deberan ser establecidas conforme
a lo regulado en la Ley del Mercado de Valores, demas leyes y normativas aplicables a las operaciones
de reporto.

5.13 Modificaciones a las caracteristicas del Fondo

La Junta Directiva de la Gestora es el 6rgano facultado para aprobar modificaciones del presente
Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion, y posterior a ello, deberd enviar a la
Superintendencia del Sistema Financiero dichas modificaciones para su aprobacion, de acuerdo a lo
estipulado en el Art. 56 de la Ley de Fondos de Inversion.

Las modificaciones a la denominacion del Fondo, las politicas de inversion, las comisiones que perciba
la Gestora, los gastos con cargo al Fondo y otros cambios de igual relevancia, después de ser autorizados
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por la Superintendencia, seran comunicados al publico por la Gestora, por medio de un aviso destacado,
publicado en un periddico de circulacién nacional. Las modificaciones tendran vigencia quince dias
después de su publicacion. Antes de la publicacién del aviso, la Gestora debera informar tales
modificaciones directamente a los participes por medios electrénicos.

Si las modificaciones al Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion, corresponden a contenidos
diferentes a los a que se ha hecho referencia en el parrafo anterior, éstas se divulgaran a través del sitio
Web de la Gestora.

El Prospecto de Colocacidon de Cuotas de Participacién fue modificado en sesién de junta directiva
nimero cuarenta y dos de fecha veintitrés de julio del afio dos mil veinte y autorizado por el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD-38/2020 de fecha 6 de
noviembre de 2020.

El Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion fue modificado en sesion de junta directiva
namero cincuenta y uno de fecha veintiocho de enero del afio dos mil veintidés y autorizado por el
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-17/2022 de fecha 07
de abril de 2022.

Fue modificado en sesion de junta directiva nimero cincuenta y siete de fecha treinta y uno de marzo del
afio dos mil veintitrés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesién No. CD-22/2023 de fecha 19 de mayo de 2023.

Fue modificado en sesion de junta directiva nimero cincuenta y siete de fecha treinta y uno de marzo del
afio dos mil veintitrés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesién No. CD-28/2023 de fecha 23 de junio de 2023.

Fue modificado en sesién de junta directiva nimero sesenta de fecha de veintinueve de septiembre del
afio dos mil veintitrés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
en sesioén No. CD-43/2023 de fecha 18 de septiembre de 2023.

Actualmente, fue modificado en sesion de junta directiva nimero sesenta de fecha de veintinueve de
septiembre del afio dos mil veintitrés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero en sesion No. CD-54/2023 de fecha 03 de noviembre de 2023.

5.14 Custodia y Deposito

Los valores negociables en una bolsa y adquiridos por el Fondo de Inversion, estaran en custodia de la
Central de Depositos de Valores (CEDEVAL), con oficinas en Urbanizacion Jardines de La Hacienda,
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Edificio Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El
Salvador, C.A. Teléfono: (503) 2212-6400 y FAX: (503) 2278-4380.

Las principales funciones y obligaciones de CEDEVAL seran:

a) Custodia de los valores. Por medio de la cual mantendré los valores que conforman el portafolio del
Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola” a través de anotaciones electrénicas en
cuenta. De igual manera, la Depositaria debera asegurarse que la cuenta sea nombre del Fondo de
Inversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola”, esto es aplicable para los valores negociados a
través de la Bolsa de Valores;

b) Los certificados de depdsitos bancarios podran ser custodiados en las bovedas de Banco Agricola o
CEDEVAL,;

c) La compensacién y liquidacion de las operaciones realizadas: Por medio de la cual CEDEVAL, de
acuerdo con las instrucciones de la Gestora en su calidad de administradora del Fondo de Inversion
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“Renta Liquidez Banagricola”, debera compensar y liquidar las operaciones y realizar las labores
necesarias para liquidar definitivamente las operaciones sobre valores que haya ratificado el Fondo
de Inversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola”; y

d)

La administracion de los derechos patrimoniales del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez

Banagricola”: Por medio de la cual la depositaria debera realizar el cobro de los rendimientos y del
capital asociados a los valores del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola” y poner
a disposicion de la Gestora dichos recursos, utilizando las cuentas bancarias designadas por la

Sociedad Gestora.

Para el caso de los certificados de depésito a plazo, emitidos por Bancos autorizados para captar
depdsitos del publico, locales o internacionales; seran custodiados en las bdvedas de Banco Agricola,
S.A. Para el caso depdsitos internacionales, se custodiaran los mensajes SWIFT donde se detallan las

condiciones de la operacion.

5.15 Clasificacién de Riesgo del Fondo

Clasificacion de Riesgo del Fondo

Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola”

Nombre de l|a Clasificadora de

Riesgo

Fitch Centroamérica, S.A.

Clasificacion Asignada

= Calificacion nacional de calidad crediticia: AAAT (slv)

= Calificacién nacional de sensibilidad al riesgo de mercado:
S1 (slv).

Fecha del informe de Clasificacion

20 de abril del 2023

Definicion de la clasificacion

asignada

Clasificacion Nacional de Calidad Crediticia de ‘AAAf(slv) y
Clasificacion Nacional de Sensibilidad al Riesgo de Mercado de
‘S1(slv)’ al Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola
(Fondo Renta Liquidez) administrado por Gestora de Fondos de
Inversion Banagricola, S. A. (Banagricola) con perspectiva estable.
La clasificacion ‘AAAf(slv) refleja una calidad crediticia muy alta de
los activos subyacentes, una exposicion material al riesgo de
concentracién, asi como un perfil de vencimiento de corto plazo de
los activos del portafolio. La clasificacion ‘S1(slv)’ demuestra una
exposicién baja del fondo al riesgo de tasa de interés y riesgo
spread, tal como lo refleja el perfil de vencimiento cortoplacista de
los activos.

Clasificacion de Riesgo del Fondo

Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola”

Nombre de la Clasificadora de

Riesgo

Zumma Ratings, S.Ade C.V

Clasificacion Asignada

= Calificacion nacional de calidad crediticia: AA+ fi.sv

= Calificacion nacional de sensibilidad al riesgo de mercado:
Rm 2+

= Calificacion nacional de riesgo administrativo y
operacional es “Adm 1.sv”.
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Fecha del informe de Clasificacion

27 de abril 2023

Definicion de la clasificacion
asignada

Clasificacion Nacional de Calidad Crediticia de AA+ fisv vy
Clasificacion Nacional de Sensibilidad al Riesgo de Mercado de Rm
2+.sv. con perspectiva estable. La clasificacion AA+ fi muestran
una alta capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en
pérdidas por exposicion a riesgo de crédito. La clasificacion Rm 2+
indica una sensibilidad del portafolio de inversion ante fluctuaciones
en las condiciones de mercado entre baja y moderada. No
obstante, los fondos clasificados en esta categoria tienen mayor
exposicion a variaciones en el mercado frente a fondos calificados
en categorias mayores.

La clasificacion “Adm 1.sv’, es la mas alta categoria de
clasificacion. El fondo cuenta con una muy alta calidad en las
herramientas, politicas y procedimientos para la administracion del
fondo de inversion.

5.16 Procedimiento a seguir en caso de accién judicial contra el Fondo

Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al
conocimiento de los tribunales de San Salvador, lo cual es expresamente aceptado por las mismas; asi
como por los medios alternos de solucion de conflictos, tales como conciliacion, medicacién y/o arbitraje,
en caso que se defina esta instancia por las partes.

6. Suscripcidn, aportes y rescates de Cuotas de Participacion

6.1 Sistema de aportes y de rescate

Monto minimo del aporte inicial: US$200.00
Monto minimo aportes adicionales: US$20.00
Monto minimo retiros parciales: US$20.00
Saldo minimo en cuenta: US$0.00

Forma de pago de aportes:

Cheque o Transferencia a las cuentas del Fondo.

Horario Suscripciones:

De lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:.00 p.m., y se
reconocera con el valor cuota del cierre de ese mismo
dia; posterior a ese horario se aplicara el valor cuota del
dia hébil siguiente.

Horario Rescates:

De lunes a viernes de 9:00 a.m. a 10:30 a.m., y se
reconocera con el valor cuota del cierre de ese mismo
dia; posterior a ese horario se aplicara el valor cuota del
dia habil siguiente.
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La hora de corte para el calculo del Valor Cuota sera a

H io de Corte: '
orario de Corte partir de las 5:00 p.m.

Para todas aquellas suscripciones que se realicen dentro
del horario de corte se registraran el mismo dia con el
valor cuota del cierre de ese dia.

Valor cuota dentro del horario:

Para todos aquellos rescates que se efectien dentro del
horario de corte se aplicaran con el valor del cierre de
ese dia.

Para todas aquellas suscripciones o rescates que se
realicen fuera del horario de corte o en el caso de los
Valor cuota fuera del horario: fondos provenientes de cheques que se confirmen fuera
del horario, se registraran con el valor de la cuota de
cierre del dia habil siguiente.

6.2 Conversion o asignacién de Cuotas por aportes o rescates

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participacion solicitado por un participe, la conversién o
asignacion de Cuotas de Participacion se hara utilizando el valor actual neto de la unidad al cierre del
dia en que se haya efectuado el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién, siempre y
cuando la instruccién se realice en los horarios establecidos, de lo contrario se aplicara el valor cuota del
dia habil siguiente. La hora de corte para el calculo del Valor Cuota sera a partir de las 5:00 p.m. y su
vigencia sera de 24 horas en funcion de la hora de corte.

La informacion sobre el nUmero de Cuotas de Participacién rescatadas o aportadas podré ser consultada
por el participe a través de los canales de atencién establecidos por las Entidades Comercializadoras.
Esta informacion podré ser consultada desde el dia habil siguiente al envio de la solicitud, siempre y
cuento esta se haya realizado dentro de los horarios establecidos.

6.3 Procedimiento para la suscripcion de cuotas de participacion

El participe podra realizar la suscripcion inicial contactando a las Entidades Comercializadoras de
conformidad a lo indicado en la Seccidn 6.2 del Reglamento Interno, y siguiendo los procesos vinculacion
y suscripcién de cuotas descritos en las secciones 7.1 y 7.2 del Reglamento Interno.

El participe debe informar a su Agente Comercializador sobre el monto de la suscripcion inicial que desea
realizar, nombre del Fondo, forma de pago y cualquier otra informacién relevante. Las suscripciones o
aportes incrementales podran realizarse utilizando los canales fisicos o digitales designados por la
Gestora y las Entidades Comercializadoras.

En caso que el aporte se efectie mediante cheque o transferencia, el proceso para asignar el nimero de
cuotas, implicara primero que el dinero ingrese en las cuentas del fondo, para posteriormente proceder,
segun detalle:

a. Silos fondos son aplicables antes de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dia.
b. Silos fondos son aplicables después de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dia siguiente
hébil.

Esquema de Suscripciones segun horario de corte
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®  Suscripcion de Cuotas de Participacion: Antes de la Hora de Corte

Valor cuota

22/Marzo/2017 US$1.0567899
Valor cuota

23/Marzo/2017 US$1.0789999

Cliente “X”, efectua una trasferencia a las cuentas del fondo, por USD$200.00 el dia 22/03/2017 antes
de la hora de corte (9:00 a.m. a 2:00 p.m.), por lo que se le procedera a asignar el siguiente nimero de
cuotas:

US$200.00

US$1.0567899 ~ 189-252376

Lo que implica que la participacion del cliente dentro del Fondo de Inversién sera de 189.252376 cuotas
de participacion, a un valor cuota de USD$1.0567899, correspondiente al dia 22/marzo/2017, es decir,
del dia en que se solicitd la suscripcidén de cuotas o de comprobacion de fondos provenientes de cheques
propios o de otras entidades.

®  Suscripcién de Cuotas de Participacion: Después de la Hora de Corte

Valor cuota

22/Marzo/2017 US$1.0567899
Valor cuota

23/Marzo/2017 US$1.0789999

Cliente “X”, efectlua una trasferencia a las cuentas del fondo, por USD$200.00 el dia 22/marzo/2017
después de la hora de corte (Después de las 2:00 p.m.), por lo que se le procederia a asignar el siguiente
numero de cuotas:

US$200.00

= 185.356829
US$1.0789999

Lo que implica que la participacion del cliente dentro del Fondo de Inversion sera de 185.356829 cuotas
de participacién a un valor cuota de USD$1.0789999, correspondiente al valor de la cuota del dia
23/marzo/2017, es decir del dia habil siguiente de solicitada la suscripcién de cuotas o de comprobacion
de fondos provenientes de cheques propios o de otras entidades.

6.4 Procedimiento para el rescate de cuotas de participacion

El participe podra realizar rescates conforme el siguiente procedimiento en las Entidades
Comercializadoras definidas en la seccion 6.2 del Reglamento Interno del Fondo.

El participe podra solicitar rescate parcial o total sobre su cuenta en el Fondo de Inversién, detallando
como minimo la siguiente informacién: el monto del rescate y la forma en que desea que se le entregue
el rescate (abono a cuenta, transferencia o cheque). Si la informacion es enviada por medios electrénicos,
las Entidades Comercializadoras confirmaran la recepcion de la misma.

Una vez recibida y validada la solicitud de transacciéon del cliente, se procesara en el sistema y se
generard el comprobante de transaccion correspondiente, el cual serd entregado al participe. Se exime
del envio de la solicitud firmada en original cuando la cuenta destino coincida con la establecida en el
formulario de vinculacién, por lo que bastara con la remisién del documento de manera electronica.
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El monto de los rescates sera depositado en la cuenta bancaria del participe con base a sus instrucciones,
siempre que esta sea propiedad del mismo. El participe podré actualizar estas instrucciones a través de
los correspondientes formularios o por los medios o canales que la Gestora implemente al efecto.

Una vez realizado el pago del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el dia habil
siguiente el comprobante de la operacion, Orden de Rescate de Cuotas de Participacion, por medio de
correo electrénico, o se entregara al participe de manera fisica en las oficinas de la Gestora o de la
Entidades Comercializadoras. La misma detalla el nimero de cuotas de participacién rescatadas.
Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacion estara a cargo del participe
y se considerara como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley de Fondos
de Inversioén.

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un cinco por ciento (5%) del
valor del Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar el pago del Rescate sera de hasta tres dias habiles.
Cuando se presenten solicitudes de Rescates de Cuotas de Participacion que superen el veinte por ciento
(20%) del valor del Patrimonio del Fondo o las solicitudes presentadas en los quince dias anteriores por
diferentes participes sean iguales o superiores al veinticinco por ciento (25%) del valor del Patrimonio
del Fondo, la Gestora podra realizar el pago de los Rescates solicitados dentro de un plazo de hasta
cinco dias habiles. Los Rescates se pagaran en orden cronolégico, conforme al dia y hora de recepciéon
de las correspondientes solicitudes.

Excepcionalmente y de acuerdo a lo establecido en el articulo 59 inciso 4 de la Ley de Fondos de
Inversién, se podra suspender temporalmente la suscripcidon de nuevas cuotas o el pago de rescates.

Esquema de Rescates segln horario de corte

® Rescate de Cuotas de Participacién: Antes de la Hora de Corte

Valor cuota

22/Marzo/2017 US$1.0567899
Valor cuota

23/Marzo/2017 US$1.0789999

Cliente “X”, solicita un rescate, por USD$100.00 el dia 22/marzo/2017 antes de la hora de corte (9:00
a.m. a 10:30 a.m.), por lo que el cliente estaria retirando la siguiente cantidad de cuotas:

US$100.00

= 94.6218056
US$1.0567899

Lo que implica que el cliente esta rescatando o retirando 94.62618056 cuotas de participacién a un valor
cuota de USD$1.0567899, correspondiente al dia 22/marzo/2017, es decir, del dia en que se solicité el
rescate de las cuotas de participacion.

®= Rescate de Cuotas de Participacion: Después de la Hora de Corte

Valor cuota

22/Marzo/2017 US$1.0567899
Valor cuota

23/Marzo/2017 US$1.0789999
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Cliente “X”, solicita un rescate por USD$100.00 el dia 22/marzo/2017, después de la hora de corte
(Después de las 10:30 a.m.), por lo que el cliente estaria retirando la siguiente cantidad de cuotas:

US$100.00

= 92.67840727
US$1.0789999 67840

Lo que implica que el cliente esta rescatando o retirando 92.67840727cuotas de participacion a un valor
cuota de USD$1.0789999, correspondiente al valor de la cuota del dia 23/marzo/2017, es decir del dia
habil siguiente de solicitado el rescate de cuotas de participacion.

Una vez realizado el pago del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el dia habil
siguiente el comprobante de la operacién, por medio de correo electrénico, o se entregara al participe de
manera fisica en las oficinas de la Gestora o de la Entidades Comercializadoras. La misma detalla el
nimero de cuotas de participacion rescatadas.

Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacién estara a cargo del participe
y se considerara como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley de Fondos
de Inversion.

Los retiros parciales solicitados por los participes seran de hasta el noventa y nueve por ciento (99%)
maximo del saldo disponible en la cuenta del Fondo de inversién al cierre del dia anterior, es decir
dejando un margen de 1% para cubrir una fluctuacion del Fondo de Inversién. Para tales fines, se
respetaran los horarios definidos en la seccién 6.1 del presente Prospecto.

6.5 Plazo para el pago de rescates

La Gestora se encuentra facultada para tramitar la redencion parcial dentro de tres dias habiles siguientes
de recibida la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion. Las unidades se liquidaran con el valor
de la unidad vigente el dia de causacién del rescate, que es el mismo dia de solicitud, siempre que se
realice en los horarios establecidos. A mas tardar el dia posterior al pago se le informara al participe el
nimero de unidades redimidas y el valor en dolares al cual fueron redimidas dichas unidades.

En el caso de retiros totales, el pago de las mismas se realizard a partir del dia habil siguiente de
presentada a la Gestora la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion, una vez determinado el valor
de la unidad aplicada al dia de presentada la solicitud del retiro, hasta un plazo maximo de tres dias
habiles.

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un 20% del valor del
Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar la liquidacién de la misma serd T+3. Cuando las solicitudes
de rescates superen el 20% del valor del Patrimonio del Fondo o las solicitudes presentadas en el plazo
de 15 dias por diferentes participes sean iguales o superen el 25% del valor del Patrimonio del Fondo,
podran establecerse plazos mayores para la redencion, no pudiendo ser éste mayor a 5 dias habiles. Los
rescates se efectuaran en orden cronoldgico, conforme a las solicitudes recibidas.

La Gestora podra en forma extraordinaria realizar el pago de los rescates con valores de la cartera de
inversiones del Fondo, cuando asi sea exigido o autorizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, motivado por situaciones que pudieran resultar en fuertes
variaciones de los precios de los instrumentos en detrimento de los participes o por graves perturbaciones
en el mercado valores. Dicho pago extraordinario con valores deberd hacerse respetando la
diversificacion y proporcionalidad de los valores que conforman el Fondo.

6.6 Entidades Comercializadores

Las comercializadoras de este Fondo de Inversién son:
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= Banco Agricola, S.A. a través de sus agentes comercializadores en las agencias establecidas en
la Republica de El Salvador, segin autorizacion del Consejo Directivo del Banco Central de
Reserva de El Salvador emitida en sesién No. CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017; y
del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesiéon No. CD-
27/2017 de fecha 13 de julio de 2017; y

=  Valores Banagricola S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, a través de sus agentes
comercializadores, segln autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero emitida en sesiéon CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

Banco Agricola, S.A. esta autorizado para brindar asesoria a los participes y vincularlos al Fondo de
Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola, para recibir aportes, solicitudes de Rescate de Cuotas de
Participacion y entregar el pago de dichos rescates a los participes en cualquiera de las agencias que se
indican en direccion Web siguiente: www.gestorabanagricola.com

Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, esta autorizada para brindar asesoria
a los participes y vincularlos al Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola en sus oficinas
ubicada en: Boulevard Constitucién No. 100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales Banco Agricola,
Tercer Nivel, teléfono 2267-5602, correo electrénico ancarril@bancoagricola.com.sv.

6.7 Porcentaje maximo de participacion de los participes

Ningun participe podra poseer directa o indirectamente mas del 15% del valor del patrimonio del Fondo
de Inversidn, este porcentaje entrard en vigencia después de seis meses luego de constituido el Fondo.

Cuando por circunstancias no imputables a la Gestora, tales como el rescate parcial o total de Cuotas de
Participacion, algun participe llegaré a alcanzar un porcentaje de participacion superior al limite aqui
establecido, la Gestora debera establecer con el respectivo participe un plan de regularizacion de la
participacién en exceso, hasta alcanzar el limite permitido, para cuyo efecto debera informar al participe
dentro de los cinco dias siguientes para que ajuste la participacién en un término maximo de dos meses.

En ausencia de instrucciones por parte del participe, la Sociedad Gestora ejecutara el rescate de la parte
excedente de la participacién y abonara los recursos a la cuenta bancaria designada por el participe para
el pago de rescates.

La Gestora cuenta con controles a fin de realizar un monitoreo permanente de los limites establecidos.
En el caso que una aportacién haga exceder el limite maximo de concentracién por participe, éste debera
regularizarse segun lo establecido en el Reglamento Interno correspondiente.

7. Informacién de la Gestora

7.1 Informacion General de la Gestora

Gestora de Fondos de Inversiéon Banagricola,

Denominacion:
S.A

NUmero de Identificaciéon Tributaria: 0614-050516-104-0

Escritura Publica otorgada en la ciudad de San
Salvador, a las nueve horas y treinta minutos, del
dia cinco de mayo de dos mil dieciséis, debidamente
inscrita al nimero 94 del libro No. 3592 del Registro

Inscripcion en el Registro de Comercio:
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de Sociedades del Registro de Comercio. Del Folio
277 al folio 306, con fecha de inscripcion 10 de junio
de 2016, San Salvador.

Oficinas ubicadas en Boulevard Constitucién No.
100, San Salvador, Edificio Oficinas Centrales

Direccion Oficina Principal: . . ~
P Banco Agricola San José de la Montafia, Tercer

Nivel.
Teléfono: (503) 2267-5618
Fax: (503) 2267-5619
Correo electrénico: atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv
Pagina web: www.gestorabanagricola.com
7.2 N6mina de Accionistas
ACCIONISTAS PORCENTAJE DE PARTICIPACION
Inversiones Financieras Banco Agricola S.A. 99.99%
Banagricola S.A. 0.01%
TOTAL 100.00%

7.3 Némina de Junta Directiva

La Junta Directiva de la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A se nombra por dos afios, por
lo que en sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 07 de febrero de 2023, en el punto
Il del acta numero 14 se acordé elegir a la nueva administracion.

Dicha credencial de Junta Directiva se encuentra inscrita en el Registro de Comercio al nimero 13 del
libro No. 4700 del Registro de Sociedades, el dia 20 de febrero de 2023.

FUNCIONARIO CARGO DESEMPENADO
Romeo Manuel Rivera Fortin Magafa Director Presidente
Jorge Alberto Arango Espinosa Director Vicepresidente

Oscar Mauricio Zaldafia Hurtado conocido por

. Dir r retari
Oscar Mauricio Hurtado Saldafa ector Secretario

Dionisio Ismael Machuca Massis Director Suplente
Sebastian Mora Thiriez Director Suplente
Juan Gonzalo Sierra Ortiz Director Suplente

7.4 Detalle de Junta Directiva

Romeo Manuel Rivera Fortin Magafa Director Presidente
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Es Ingeniero Civil, graduado de la Universidad Centroamericana José Simedn cafias, con Maestria
en Administracién de Empresas de la Universidad Francisco Marroquin.

Su trayectoria profesional inicia en el afio de 1996, donde trabajé en Banco Uno/Aval Card siendo
responsable de Gerencia de Operaciones, Gerencia Financiera, Gerencia de Informatica, Gerencia
Administrativa, Gerencia Call Center Inbound y Outbound, Gerencia de Logistica, Gerencia de
Afiliaciones, Gerencia de Agencias y Gerencia de Créditos. Mas adelante en el afio 2004 entra como
Gerente Comercial y de Agencias de Banco Agricola, S.A. y para el afio 2015 se vuelve Director
Comercial de Banca de Personas y Pymes.

Actualmente ejerce sus funciones como: Vicepresidente de Banca de Personas y Pyme desde el
afio 2019

Jorge Alberto Arango Espinosa Director Vicepresidente

Ingeniero Civil, de la Escuela de Ingenieria de Antioquia, Especialista en Finanzas, de la Universidad
EAFIT, Alta Direccion en Gestion y Liderazgo Estratégico, de la Universidad de los Andes, cuenta con
una amplia trayectoria profesional. Se desempefi® como Representante Legal en Serfinco S.A.
Comisionista de Bolsa, Gerente de Banca de Inversion de la Compafiia Suramericana de Valores S.A.
Suvalor, asi como Gerente de Tesoreria, Vicepresidente de Banca de Inversion, Gerente Mercado de
Capitales, de la Corporacién Financiera Nacional y Suramericana S.A. Corfinsura, Gerente de Tesoreria
en Conavi Banco Comercial y de Ahorros S.A, Vicepresidente Comercial Ultraserfinco S.A. Comisionista
de Bolsa, fue Jefe de Division Planificacion Financiera en el Hospital Pablo Tobon Uribe, estuvo a cargo
de la Vicepresidente Comercial Banca Empresas y Pyme Valores Bancolombia S.A.

Actualmente se desempefia como Vicepresidente de Gestion de Inversiones para el Grupo
Bancolombia.

Oscar Mauricio Zaldafia Hurtado conocido por

.. Dir r retari
Oscar Mauricio Hurtado Saldafa ector Secretario

Es abogado y notario, graduado de la Universidad Doctor José Matias Delgado, obtuvo una
especializacién en “Strategy and Business Analytics” en INCAE Business School, Costa Rica.

Ejerce la abogacia desde 1997 a la fecha, especializandose en: Litigios, Asesoria Legal Mercantil
Corporativa y Bancaria, Prevencion de riesgos, Reclamaciones de Dafios y Perjuicios y Arbitraje.

Ha sido abogado de instituciones financieras como Citibank, N.A., Banco de Comercio, Scotiabank y
Banco Agricola.

Actualmente, es profesor de Derecho Mercantil de la Universidad Dr. José Matias Delgado, Socio
Director del Departamento de Litigios del Bufete LATAMLEX ABOGADOS (antes GUANDIQUE
SEGOVIA QUINTANILLA) y Miembro del Panel de Arbitros del Centro de Mediacion y Arbitraje de la
Céamara de Comercio e Industria de El Salvador

Dionisio Ismael Machuca Massis Director Suplente

Es abogado y notario graduado de la Universidad Doctor José Matias Delgado, obtuvo una Maestria
en Administracion de Empresas de la Universidad Centroamérica José Simeén Cafias y una
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especializacion en Finanzas de la Pontifica Universidad Catélica de Chile; cuenta con Postgrados
en Derecho Mercantil y Comunitario Europeo de la Universidad de Salamanca, E spafia.

Su trayectoria en la banca inicia en 1992, fue Secretario Juridico de la Presidencia de la Republica
entre 2009 y 2010. Fue Presidente del Comité Latinoamericano de Derecho Bancario de FELABAN
y Presidente del Comité Legal de ABANSA. Se incorpora a Banco Agricola en octubre de 2014.

Actualmente ejerce sus funciones como: Vicepresidente Juridico y Secretario General de Banco
Agricola, S.A.

Sebastian Mora Thiriez Director Suplente

Es Ingeniero de Produccion con Especializacion en Finanzas y Maestria en Administracion
Financiera de la Universidad EAFIT. Ingresé al Grupo Bancolombia en el afio 2004 ocupando
diferentes posiciones en el area de productos de Bancolombia y posteriormente se desempefié
como Gerente de Negocios, Gerente de Sinergias Comerciales y Gerente de Gestion hasta llegar
a ser el Director de Productos y Estrategia Comercial para Personas y Pymes en Bancolombia, S.A.

Actualmente ejerce sus funciones como: Vicepresidente de Desarrollo de Banco Agricola, S.A.

Juan Gonzalo Sierra Ortiz Director Suplente

Es Contador Publico de la Universidad EAFIT de Medellin, con estudios en Direccion Avanzada — PDA
de la Universidad de la Sabana en Bogota y un MBA del Tecnolégico de Monterrey — TEC. Ha estado
vinculado al Grupo Bancolombia desde 1998 ocupando diferentes posiciones gerenciales en el area
financiera. Entre 2008 y 2013 se desempefié como Director Financiero de Banco Agricola en El
Salvador. En el afio 2013 fue nombrado como Vicepresidente de Estrategia y Finanzas de Banistmo
cargo que actualmente ocupa.

7.5 Principales Ejecutivos

Gerente General y Administrador de

Amadeo José Rivas Carpio .
Inversiones

Profesional graduado de la licenciatura en Economia, asi como Maestria en Finanzas. Inicia su
trayectoria en el Mercado financiero y bursatil en enero de 2015, ocupando cargos en areas operativas,
gestion de riesgos financieros, administracion de tesoreria y andlisis financiero que le permiten ampliar
sus conocimientos y pasar a formar parte del Grupo Bancolombia desde octubre 2021, gestionando,
ejecutando y evaluando diferentes productos de Mercado de capitales a nivel local y regional.

Se encuentra autorizado por la SSF para desempefiarse en el cargo de Administrador de Inversiones
de Fondos de Inversién Abiertos Locales de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., segun
acuerdo de sesion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD- 56/ 2021
de fecha 17 de diciembre de 2021 y bajo asiento registral No.AD-0001-2022 del Registro de
Administradores del Registro Publico para los Fondos de Inversion.
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Ana Patricia Moran Urbina Administrador de Inversiones

Profesional graduada de la Licenciatura en Administracién de Empresas. Inicia su trayectoria en el
Conglomerado Financiero Banagricola en 2014, ocupando cargos dentro de las areas de gestion
de riesgos, legal, cumplimiento normativo y mas recientemente en actividades de la sociedad
Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, liderando, gestionando y ejecutando iniciativas de
productos de mercado de capitales local y regional.

Desempefo labores de Agente Comercializador autorizada para la comercializacion de Fondos de
Inversién abiertos por parte de Banco Agricola, S.A. como entidad mandataria de Gestora de
Fondos de Inversion Banagricola. Actualmente se encuentra cursando la Maestria en
Administracién Financiera en la Universidad Francisco Gavidia de El Salvador.

Se encuentra autorizada por la SSF para desempefiarse en el cargo de Administrador de
Inversiones de Fondos de Inversion Abiertos Locales de la Gestora de Fondos de Inversion
Banagricola, S.A., segun acuerdo de sesién del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero CD- 43/ 2023 de fecha 18 de septiembre de 2023 y bajo asiento registral No.AD-
0134-2023 del Registro de Administradores del Registro Publico para los Fondos de Inversion.

7.6 Conglomerado Financiero

La Gestora es miembro del Conglomerado Financiero Banagricola por lo que de conformidad con el
articulo 133 de la Ley de Bancos, puede llevar a cabo operaciones de las que le son propias a través de
oficinas y agencias de atencion al publico de otras sociedades integrantes del conglomerado, compartir
directores, gerentes y personal, y compartir sistemas computacionales y de comunicacion.

Las sociedades integrantes del Conglomerado Financiero son: la sociedad panamefia Banagricola, S.A.
como accionista mayoritaria de la sociedad controladora de finalidad exclusiva Inversiones Financieras
Banco Agricola, S.A., con sus subsidiarias Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., Valores
Banagricola, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa y Banco Agricola, S.A. con sus subsidiarias
Credibac, S.A. de C.V. y Arrendadora Financiera, S.A.

8. Registro de Participes

La Gestora mediante sus aplicativos, llevara el debido Registro de participes, donde tenga como minimo
lo establecido en el Art. 36 y 37, de las Normas Técnicas para la Autorizacidn de Constitucién, Inicio de
Operaciones, Registro y Gestion de Operaciones de las Gestoras de Fondos de Inversion NDMC-02.

9. Factores de Riesgo

En el Manual de Gestion Integral de Riesgos de la Sociedad Gestora de Fondos de Inversidn Banagricola
y Fondos de Inversién Administrados el participe podra encontrar los diversos riesgos a los cuales el
Fondo se encuentra expuesto, con su debidas politicas de mitigacién y control; dicho Manual estara a
disposicion de los participes en el sitio web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

El Fondo de Inversion, se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, dada la naturaleza de los activos
en que invierte y la estrategia de inversion que persigue:
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9.1 Riesgo de Crédito.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas originadas por el
incumplimiento en el pago de un cupén, del capital y/o de los rendimientos de un titulo de deuda por
parte de su emisor o bien por el deterioro de la calificacién crediticia del emisor o del titulo en los que el
Fondo realice inversiones.

La gestion del riesgo de crédito, comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de
titulos valores, con el objeto de establecer los cupos maximos de inversion para éstos. La asignacion de
dichos cupos se efectlia mediante el empleo de un modelo de calificacion desarrollado a nivel interno, a
través del cual se realiza un seguimiento permanente a de las entidades emisoras. Adicional a su
definicién y actualizacion, los cupos de emisor son controlados de forma tal que se evita la realizacion
de operaciones que superen los limites crediticios previamente establecidos.

La evaluacién de las operaciones de inversion del Fondo tomard en cuenta lo establecido en el marco
legal vigente y las normativas internas aplicables.

El riesgo de crédito de un emisor y/o emisién, serd gestionado desde el inicio de una operacion para lo
cual se solicitara informacién financiera, prospectos de la emision, reportes de calificacion de riesgo,
informacion disponible en el mercado, memoria de labores, entre otros.

Previo a que el Fondo realice inversiones en un emisor en el que se tenga interés de invertir recursos,
se revisaran al menos los siguientes aspectos:

= Situacion financiera del emisor;

= Experiencia crediticia con el Grupo Bancolombia;
= Solvencia moral y/o reputacional;

= Sector econémico al que pertenece;

=  Respaldo del grupo econémico al que pertenece;
=  Trayectoria empresarial; y

= Calificaciones de riesgo minimas.

Las calificaciones de riesgo minimas aceptables para invertir recursos del Fondo estan definidas en el la
Politica de Inversiones del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Asimismo, en las emisiones o titularizaciones de interés del Fondo, se revisara al menos:
= Estructura de la emisién o titularizacién;
=  Términos y condiciones;y
= Calidad crediticia de los titulos o garantias y su cobertura.

El seguimiento y control de los emisores y operaciones que realice el Fondo forman parte de las
actividades periddicas que realizaré la Gestora, lo cual permitird detectar de manera oportuna situaciones
de riesgo que pudieran derivar en incumplimiento de operaciones.

El monitoreo de la exposicion y del desempefio de los emisores permitird a la Gestora conocer
proactivamente cualquier cambio que surja en la calidad crediticia de los mismos y tomar las acciones
necesarias para prever o mitigar eventuales incumplimientos o pérdidas que se visualicen

9.2 Riesgo de Contraparte.

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte
de la contraparte o entidad con que el Fondo negocia una operacion. Esta pérdida puede darse al
momento de la liquidacion de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de
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capacidad operativa; también se puede generar por actuaciones impropias, ilegales o deshonestas por
una de las partes (riesgo moral).

La gestion del riesgo de contraparte estd fundamentada en la evaluacion del desempefio de las entidades
con las cuales se celebran operaciones con el Fondo. Asi mismo, se controla que las operaciones del
Fondo se celebren exclusivamente con aquellas entidades a las cuales se les haya asignado cupo de
contraparte.

Este riesgo sera gestionado desde el inicio de operaciones con una contraparte para lo cual se revisara:

= Aspectos financieros: el area de analisis de crédito respectiva, evaluara individualmente la
informacion financiera disponible de las contrapartes regionales e internacionales, lo cual sera
utilizado como insumo para decidir operar o no con dicha contraparte. En el caso de las
contrapartes locales, se operara con casas de corredores de bolsa debidamente autorizadas, a
través de la Bolsa de Valores de El Salvador;

= Aspectos reputacionales;

= Experiencia con el Grupo;

= Respaldo del grupo econémico al que pertenece; y

=  Trayectoria empresarial.

9.3 Riesgo de Mercado.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el
precio de mercado de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio
de los instrumentos pueden presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés y tipos de
cambio, y otros eventos de la economia.

Tomando en cuenta la estructura del portafolio de inversion del Fondo, se estableceran los factores de
riesgo a los que esta expuesto, siendo mayoritariamente afectado por las variaciones de las tasas de
interés tanto locales como externas, seguido de los tipos de cambio para las posiciones en moneda
extranjera y los precios de las acciones, entre otros.

En consecuencia, tomando en cuenta el riesgo de mercado en las operaciones de inversion, se
estableceran limites de Valor en Riesgo (VaR) para el portafolio del Fondo, con el propésito de mantener
un manejo prudente del riesgo que complemente a la diversificacién de las inversiones.

Se daré un seguimiento continuo de la exposicion al riesgo de acuerdo al limite de VaR establecido para
el Fondo, asi como al desempefio del portafolio de inversion, lo que permitird a la Gestora conocer
proactivamente, cualquier cambio que surja en las condiciones de mercado que afecten la rentabilidad
del portafolio, y tomar las acciones para gestionar el portafolio dentro de los limites definidos.

Se controlara que las operaciones de inversién realizadas con recursos del Fondo, se encuentren dentro
del limite establecido. La herramienta o sistema utilizado para el control de los limites establecidos en la
politica de inversion, es el Sistema de Administracion de Fondos de Inversion (SAFI).

9.4 Riesgo de Liquidez.

Se define como la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas por la venta de activos a descuentos
inusuales y significativos, con el fin de disponer rdpidamente de los recursos necesarios para cumplir con
obligaciones contractuales o los requerimientos de los participes, o que efectivamente no se disponga
de los recursos para hacer frente a los mismos.
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El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos
liquidos, como porcentaje del total de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las
Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion.

El area de riesgos de la Gestora se encarga de verificar el cumplimiento de los limites de liquidez
establecidos.

9.5 Riesgo de Concentracién

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas como consecuencia de la
concentracion del portafolio en un mismo emisor.

La gestion de riesgo de concentracién comprende la diversificacion del portafolio, a través de la
asignacion de cupos en multiples alternativas de inversion. lgualmente, es controlada verificando por que
la exposicion a cada emisor de manera que no supere los limites establecidos segln su patrimonio.

9.6 Riesgo Operativo.

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en
pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad
externa e interna que afecten directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversién.

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada
identificacion, medicién y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven
de la administracion del Fondo de Inversion.

9.7 Riesgo de Custodia.

Se entendera por riesgo de custodia, a la posibilidad de pérdida que afecte a los valores del Fondo
mantenidos en custodia debido a la insolvencia, la negligencia, el fraude, la administracion deficiente o
el mantenimiento inadecuado de los registros de un custodio.

La Gestora verificara que el custodio de los valores adquiridos por el Fondo cuente con reglas y
procedimientos para salvaguardar la integridad de las emisiones de valores y los de titulares de valores,
para evitar la creacién o eliminacion no autorizada de valores; asimismo deberdn contar con
procedimientos de salvaguarda y controles internos que protejan integramente los activos.

Para mitigar este riesgo se realizaran conciliaciones diarias entre los controles internos y los reporte s de
inventarios provistos por el Custodio. Asimismo, los contratos entre el Fondo y el custodio, debera
contener clausulas especificas que no permitan la utilizacién de los valores por parte del custodio.

10. Procedimiento a seguir en caso de accion judicial en contra de la Gestora
Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al
conocimiento de los tribunales de la ciudad de San Salvador, lo cual es expresamente aceptado por las
mismas; asi como por los medios alternos de solucién de conflictos, tales como conciliacién, medicacion
ylo arbitraje, en caso que se defina esta instancia.

11. Comisiones

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrara la Comisién por Administracion la cual equivale hasta un UNO
PUNTO CINCUENTA POR CIENTO (1.50%) anual, y que se calculara aplicando dicho porcentaje sobre
el valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comisién se aprovisionara
diariamente y se pagard mensualmente.
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La comisién de administracion sera calculada en base al valor del patrimonio del Fondo, aplicando la
siguiente formula:

Comisién de Administracién:

ValPatt™! * %Com
365

Vcom =

Dénde: VCOM: Valor Comisién diaria
VALPAT (t-1): Valor del patrimonio al cierre de operaciones t-1
% Com: Porcentaje de comisién fija nominal anual

La Gestora podra disminuir esta comision, teniendo el participe como natificacion, de acuerdo a la Ley
de Fondos de Inversion, la publicacion del respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de la
Gestora (www.gestorabanagricola.com).

Para realizar un aumento de la comisién la Gestora debera solicitar la autorizacion al Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado dentro del Reglamento
Interno del Fondo, posterior a tener la autorizacién se debera realizar la respectiva comunicacion al
participe de acuerdo a lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

12. Gastos

Son con cargo al Fondo de Inversion los gastos siguientes:
12.1 Comisiones de Corretaje Bursatil. (En funciéon de las comisiones publicadas por las casas
corredoras de bolsa).

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo de Inversion al momento de realizar inversiones,
desinversiones y/o captaciones (reporto pasivo) en Bolsa, siendo estas las siguientes: comisién de Casa
Corredora de Bolsa, comisién de Bolsa de Valores, costos de transferencia (cuando aplique), comisiones
de broker en mercados internacionales (cuando aplique), entre otros. Se pagara de acuerdo a las
comisiones publicadas por la Casa Corredora de Bolsa y por la Bolsa de Valores.

12.2 Costos de depésito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de
Inversién (En funcién del detalle de costos de CEDEVAL).

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la Central de Depdsito de Valores,
tanto en lo referente al porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas de titulos,
vencimientos de capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados a la custodia.
Esta comisién se pagard sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo a las comisiones
publicadas por la Central de Depésito de Valores de Valores.

12.3 Costos por servicios de Clasificacién de Riesgos (Minimo USD$2,500.00 anuales).

El Fondo de Inversién debe contar con al menos una clasificaciéon que refleje los riesgos de los activos
del mismo y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracion de la Gestora. La
actualizacion de la clasificacion de riesgo se realizara de acuerdo a la periodicidad que dictan las Normas
Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva.

12.4 Auditorias Externas y Fiscal (Minimo USD$2,500.00 anuales).
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La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segun corresponda, para el Fondo de Inversion, el
cual debera estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos minimos de auditoria, segun la
Ley del Mercado de Valores.

12.5 Honorarios y gastos en que haya de incurrirse parala defensa de los intereses del Fondo
(Minimo USD$6,000.00 anuales).

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de Inversién
o interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor del Fondo de
Inversion, se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se pagaran en
el momento de conformidad a lo convenido entre ambas partes.

12.6 Publicacién de Estados Financiero se Informaciéon sobre Hechos Relevantes (Minimo
USD$1,500.00 anuales).

El Fondo de Inversion asumird los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales,
asi como toda aquella informacién que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere
como hecho relevante, con la periodicidad indicada por normativa del Banco Central. El pago de la
publicacién de los Estados Financieros se realizara de conformidad con los servicios contratados por la
Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

12.7 Valoracion (Minimo USD$10,000.00).

La sociedad que se contrata para que provea el vector precios con el cual se valora diariamente las
inversiones que componen el Fondo. Se pagara mensualmente de acuerdo al contrato que la Gestora
suscriba con la entidad que brinde este servicio.

12.8 Gastos Registrales. (En funcién de las Tarifas de Registro publicadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer modificaciones
y cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro de acuerdo a las
tarifas que para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales se podran consultar
en la siguiente pagina: www.ssf.gob.sv. Se pagaran en el momento de conformidad a lo establecido por
la Superintendencia del Sistema Financiero.

12.9 Otros Gastos (Minimo USD$1,000.00 anuales).

Gastos en que se incurra por concepto de gastos bancarios, coberturas o derivados, y demés gastos no
relacionados en esta clausula, que sean estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que, por
Ley o disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversién, puedan ser asumidos por el Fondo
de Inversioén.

13. Régimen Tributario

De acuerdo con el Art. 108 de la Ley de Fondos de Inversién, el Fondo esta exento de la calidad de
contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios (IVA),
del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones
especiales de carécter fiscal.

En el caso de los Participes que sean personas naturales, durante los cinco afios siguientes a la
constitucion del primer Fondo de Inversion estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los
ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participaciéon en el Fondo de Inversion
Abierto Renta Liquidez Banagricola. Luego de su vencimiento, las rentas o ganancias tendran el
tratamiento establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas Leyes aplicables.

No obstante, lo anterior, la Gestora esta obligada a presentar declaracion del Impuesto sobre la Renta
por ejercicio o periodo impositivo de cada Fondo de Inversion que administre.
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Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversién
obtenidos por los participes estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de conformidad a la Ley del
Impuesto sobre la Renta, Ley de Fondos de Inversion y demas leyes aplicables. En los casos en que los
ingresos que se perciban, provengan de inversiones en valores exentos del pago del Impuesto sobre la
Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta sera aplicado al momento en que la Gestora realice cualquier pago al participe
0 al momento que éste rescate sus Cuotas de Participacion.

14. Informacion a los Participes
14.1 Mecanismos de Informacion

Una vez el cliente adquiere la calidad de participe, efectuando su primera suscripcién en el Fondo de
Inversion, la Gestora debera entregarle ya sea de forma fisica o digital los siguie ntes documentos:

a. Reglamento Interno del Fondo y su extracto;

b. Estados de Cuenta mensuales generados via electrénica o a través de canales de atencion
establecidos por las entidades comercializadoras del Fondo de Inversién;

c. Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo y su extracto; vy,

d. Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacion;

Una vez entregados dichos documentos, el cliente debera firmar una constancia donde se exprese que
recibio la documentacion detallada con anterioridad.

La Gestora de Fondos, pondré a disposicion de los inversionistas, toda la informacion necesaria para el
adecuado entendimiento sobre la inversién en el Fondo de Inversion, para lo cual mantendra en su sitio
Web www.gestorabanagricola.com la siguiente informacion para consulta de los inversionistas:

DOCUMENTO PERIODICIDAD

Informe que contenga (Ficha técnica): Valor cuota de la
participacién, comisiones que perciba la Gestora, gastos que Publicacion Diaria
son cargados al Fondo, rendimientos

Estados Financieros mensuales no auditados de la Gestoray L,
Publicacion Mensual

sus Fondos
Composicion del Fondo Publicacién Mensual
Informe de Clasificacion de Riesgo Publicacion Semestral

Estados Financieros anuales auditados de la Gestoray sus

Publicacién Anual
Fondos

Reglamento Interno del Fondo de Inversidn y su extracto Publicacion Permanente

Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su . .,
P P y Publicacién Permanente

Extracto
Modificaciones al Reglamento Interno, Prospecto y Contrato Cuando se aprueben
Hechos Relevantes Cuando ocurra
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15. Derechos de los participes

El participe gozara de los siguientes derechos:

16.

Participar en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran
reflejadas en el valor de las Cuotas de Participacion, las cuales se calcularan de conformidad con
lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo;

Realizar aportes adicionales y Rescates de Cuotas de Participacion que posea en el Fondo
cuando lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para
ello;

Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el
incumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias;

Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su participacién dentro del Fondo,
rentabilidad generada y comisiones pagadas;

Tener acceso a la informacién que la Gestora publicara, especialmente la indicada en la seccion
16.2 del Reglamento Interno;

Conocer informacion esencial o hechos relevantes de la Gestora o del Fondo, para lo cual la
Gestora publicara en su pagina Web (www.gestorabanagricola.com) un comunicado destacado
de informacién esencial o hechos relevantes y lo mantendra a disposicion del participe en sus
oficinas. Dicha informacién estara disponible a mas tardar el dia habil siguiente de ocurrido el
hecho o de la fecha en que dicha informacion o hecho sea del conocimiento de la Gestora.
Asimismo, la Gestora publicard mensualmente un informe mensual, que incluird el valor del
patrimonio del fondo y las estructuras agregadas de las inversiones de este; dentro de los cinco
dias héabiles siguientes del mes que se esta informando; y

Los demas derechos establecidos en el contrato de suscripcién de cuotas de participacion, leyes
y normas vigentes.

Informacién Relevante

A la fecha de aprobacién de este documento, no existe ningun litigio promovido en contra de la Gestora
de Fondos de Inversién Banagricola, S.A. ni sentencias condenatorias de pago en su contra.
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17. Anexos

17.1 Comisiones Bolsa de Valores de El Salvador

Para mayor informacion, visite el sitio: https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-
opera-la-bolsa/comisiones-bolsa

Tabla de Comisiones

Inscripcdon de Emisores y Emisiones

Concepto Comisién
I Inscripcién de un Emisor USS$250.00 mds IVA
1. Inscripcién de una emisién de valores de un emisor inscrito USS1,145.00 més IVA
HL. Inscripcidn de aumentos de capital de emisores de acciones ya USS$1,000.00 mas VA
inscritos (2)

. Inscripcion de programa de CDN (S) USS$S1,145.00 mds IVA
V. Renovacién anual de |z inscripcidon USS 575.00 més IVA
Comisiones por Operaciones en NMercado Primario

Concepto Comision
Vi Operaciones en Mercado Primario Accionarlo
a. Venta 0.125% mds IVA
b. Compra 0.125% mas IVA
Vil Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector PGblico  0.09375% mds IVA,
o Privado a través de Bolsa: anualizado

a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del
tramo de una misma emisién, colocade en un maximo de
cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS
20,000,000.00.

La comisidn que se cobrard mientras no se haya alcanzado el monto
establecido sers de 0.125% mds IVA anualizade; sin embargo una vez se
alcance el monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo
previsto en el parrafo anterior, la bolsa proceders a realizar ia devolucion
de lo cobrado en exceso de 0.09375% mas IVA anualizado
Cuando el plazo sea mayor a 360 dias y el monto del tramo  0.09375% mds IVA
de una misma emisién, colocado en un maximo de cinco
sesiones consecutivas, sea mayor o lgual a USS
20,000,000.00.

La comisién que se cobrard mientras no se haya zlcanzado el monto

establecido serd de 0.125% mads IVA; sin embargo una vez se alcance el

monto estipuladeo, siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el

parrafo anterior, l2 bolsa proceder? a realizar la devolucién de lo

cobrado en exceso de 0.09375% mds VA,
Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del trame de  0.125% mds IVA,
una emisién colocade en un méaximo de cinco sesiones anuzlizade
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seguidas, sea menor 2 USS 20,000,000.00

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo
de una emisidn colocado en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a US$20,000,000.00
b. Compra:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias

fi.  Cuando el plazo sea mayor de 360 dias
c. Compra de valores de deudza pdblica en Mercado Primario a
través del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias

Aplica dnicamente para titulos emitidos por el B.C.R. y el Ministerio de
Hacienda.

Vill.  Coloczcién de CDN en ventaniila (5)

IX. Operaciones en Mercado Primario de valores del sector publico
o privado 3 través de ventanilla del emisor:

Scbre la base del plazo
L2 comisién la pagard el Emisor sobre el vaior transado de la
operacion. (4)

IX.A Operaciones en Mercado Primario de valores a través de
Colocacién garantizada o en firme:
El Emisor pagara:

IX. B Operaciones de mercado primario, de valores a traveés de sistema
de ventanilla proporcionado por Iz Bolsa, distinto al Sistema
Electrénico de Negociacidn ~SEN-

2) Cuando el plazo sea igual o menor a 365 dias

b) Cuando & plazo sea mayor a 365

La comisién la pagard el emisor, sobre la base del monto

0.125% mas VA

0.0625% mas IVA,

anualizado

0.0625% mas IVA

0.125% mas VA,
anualizado

0.125% mds IVA

0.00% mas IVA

0.25% mas IVA

0.125% del valorde iz

Emision méas VA

0.125% mas IVA
anualizado

0.125% mas IVA
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transado sin la intervencidn del Sistema Electrdnico de
Negoclacion -SEN- (3) (4)

Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calculardn sobre I3 base que fue autorizada la
emision, 360 o 365 dias seglin corresponda

Registro de valores negociados en el Extranjero en Mercado Primario y Secundario (2)
Concepto Comisién
X.  a)Venta: Sobre la Base de los dias al vencimiento, sobre el valor transado
de Ia operacion; 0.03125 % més IVA.
b) Compra 0.0625% mds IVA Devolviendo el 100% de fa comisién al negociar

exclusivamente en mercado secundario loczl, en el plazo de un
afio, contado a partir de a fecha de registro.

Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comisién
XI.  Operaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre lz base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA*
b. Compra: 0.0625% mds IVA*

i. Sobre lz base de los dias al vencimiento
ii. Sobre el valor transado de la operacién
XIl.  Operacion con CDN en mercado secundario (5)

a.Venta 0.00% del valor
transado mds [VA
anuzlizada*

b. Compra 0.0625% del valor
transado mas VA
anualizada®*

Xill.  Operaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacién
a. Venta 0.03125% del valor
transado, mds IVA*®
b. Compra 0.03125% del valor
transado, mas IVA*
XIV.  Operaciones en Acciones en Mercado Secundario

La respectiva Casa pagara 2 nombre de su cliente:

a. Venta 0.03125% mas VA,
sobre el valor
transado**
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b. Compra
0.03125% mds IVA,

sobre el valor
transado**
Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre la base que fue autorizada la
emislén, 360 o 365 dias segln corresponda

Programa de tarifas diferenciadas por volumen en mercado secundario (6)

Para la negociacidon en mercado secundario se establece un programa de tarifas diferenciadas por
velumen, que consiste en aplicar descuentos sobre las comisiones vigentes, 3 medida que los
clientes alcancen los montos minimes mensuales negociados; el descuente se aplicard
directamente 2l cliente en |a hoja de liquidacién de cada operacidn; los montos negociados por el
cliente se acumulardn mensualmente y cada inicio de mes el monto negociado empezaré desde
cero. El descuento se aplicard a partir de la operacién con la que el cliente alcance e monto
negociado requerido.

* Tabla de comisiones con descuento para operacién con valores de renta fija:

Montos negociados Descuento a aplicar Comisién con Descuento
$0.00 - $1,999,999.99 0.00% 0.062500% m4s IVA
$2,000,000.00 - $ 9,989,899.99 10.00% 0.056250% més IVA
$ 10,000,000.00 - § 19,999,999.99 20.00% 0.050000% mds VA
Més de S 20,000,000.00 30.00% 0.043750% més IVA

** Tabla de comisiones con descuento para operacion con valores de renta variable:

Montos negociados Descuento a aplicar Comisién con Descuento
$0.00-$1,9939,999,99 0.00% 0.031250% mds IVA
S 2,000,000.00 - § 9,995,999.59 10.00% 0.028125% mds IVA
$ 10,000,000.00 - $ 19,599,999.99 20.00% 0.025000%¢ mas IVA
Mas de S 20,000,000.00 30.00% 0.021875% mds IVA
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Comisiones por Operaciones de Reporto

XV.

Concepto
Comisiones por operaciones de Reporto

Comisién
0.25%  mds VA
anualizada

XVI.

XVII,

XVl

XIX.
XX,

Concepto

Comisiones que cobraran las Casas de Corredores a sus

clientes por sus servicios

Gastos mensuales de operacion y mantenimiento de la

Bolsa a cargo, Unicamente de las Casas Activas
a. LaCasade quegenere a la Bolsa comisiones
por US$300.00 o més
b. En caso las comisiones generadas fueran
menores a USS$300.00
Por cada certificacién de |3 autorizacion de casas de
corredores de bolsa y de sus agentes:
a) Casa

b) Agente

Derecho de un nuevo Puesto de Bolsa

Transferencia del derecho de un Puesto de Bolsa:

La transferencia del derecho de un puesto de bolsa, ya
sea directamente, o indirectamente cuando se
transfieran las acciones de la socledad que poses el
derecho, pagara a la Bolsa:

Para obtener Ia autorizacion del traspaso del derecho de una
Casa de Corredores (o Puesto), se deberd estar solvente de
todas sus obligaciones con la Bolsa.

El 60% de esta cantidad estar destinada para que ingrese al
Fondo de Desarrollo del Mercado Bursatil

XXi.

Comisién por operaciones Anuladas (1)
Para las primeras 5 operaciones que anule el corredor
en un mismo afio

De la sexta operacion en adelznte, znulada por el
corredor en un mismo afio

Comision
Libre negociacién

No pagardn comisidn

El faltante para completar
US$300.00, méds IVA

USS$115.00 mas IVA

US$35.00 més IVA
US$91,430.00 mas IVA
10% del valor de un puesto
nuevo, mas IVA

Se cobraran las comisiones
estipuladas para cada mercado,
en todo caso |z suma de la
comision de compra y ventz no
pedrd ser Inferior a $10.00 ni
mayor 3 $100.00 (mds IVA)

$100.00 mds IVA
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Tabla de tarifas autorizada en sesién de Junta Directiva JD-02/2007 del 23 de enero de 2007, en
vigencia desde el 29 de enero de 2007.

Modificaciones:

(1) Modificada en sesion de Junta Directiva JD-07/2013 del 23 de abril 2013 Ia cual entra en
vigencia 3 partir del 23 de abril de 2013.

(2) En sesién de Junta Directiva 1D-11/2015 del 21 de julic de 2015, en vigencia desde el 26 de
agosto de 2015,

(3) En sesién de Junta Directiva JD-05/2018 del 20 de marzo del 2018, en vigencia desde el dia de
su aprobacién.

(4) En sesién de Junta Directiva JD-13/2019 del 25 de junio de 2019, en vigencia desde el 1 de julio
de 2019.

(S) En sesidn de Junta Diractiva 1D-21/2019 del 26 de noviembre de 2019, en vigencia desde el 1
de febrero de 2020,

(6) En sesion de Junta Directiva JD-3/2020 del 18 de febrero de 2020, en vigencia desde el 3 de
marzo de 2020.

Bolsa
deValores
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17.2 Comisiones Central de Depésito de Valores

Para mayor informacion, visite el sitio: https://www.cedeval.com/comisiones.php

CENTRAL DE DEFPOSITO DE VALORES 5.A. DE C.V.
TARIFAS POR SERVICIOS PRESTADOS POR CEDEVAL
[Tanfas no inclwyen WA}
TPERACIOHES
IMECRIPTION W CUCTAS AMUALES
DEPDEMC DE VALDRES EN CIRCULACIKN 0.OD0=%
1. Inscripcion de Farfcpantes (pago unico) ¥ 20000
T Cupka cipanbe: DEPDETC INICIAL DE VALORES |Anuni o nar emisiones menoms 3 358 dac y fiat pan
— e por Fark ¥ om emisionss mayores 3 354 dias) Tarfa mada UEFE15.00 DLIE00%:
SERWICIOE ELECTROMICDE
1. SEvicios BlecrOnicDs (D300 MEnsUEl por LISUSND acivo en & sistea) ¥ 25.00| | RFETIRD DE VALOREE |Corision minia UEE 1) Mo apica para AcCkones DO0S0%:
POR OPERACIONES
2 Instaiaciin de sohwars (por esScion de Taban) 5 15000 TRAMEFERENCIAE EMTRE CUENTAE DEBOLEA [=F 5 ]
CUSTODS LOCAL
Hasky LUEE2S mil. OLOOr DU
M e USR0S Pty LESEE0 mill. OO [l Soe
Mz e LISFE0 Fasy USSE0 mill DLODE DU
Mz de LISF180 hasta USE300 mil. D.00DE% DU0ESTR:
Mz de LIS§300 milores D.00DS% DERECHOE PATRIMOHIALES Y BOCIALES
Cusinda de Cerificados de Traspaso y de acciones cuyo flular es un oo
{CONQIOMETICs ANANCIEN, MISNTAS N0 52 Negocien e Boisa CAMJE DE VALDRES
CUSTOOA INTERNACIONAL For cada Ehulowaior canjeado 300
Hasia LEE2 mill OLOOF COERD OE INTEREZES W FRINCIPAL
Mz de LESSE mill. hasts US$100 mill OLOOHE% 1. Por el oot del principal de emisiones mayores a 1 aflo 0.0
M de LIS$00 mil U400 mil oo E‘SEpﬁrc\:_h:meneenﬂmﬂ: menones a 1 af serd Anualzado [Comision minia 2010% arm
Mz de LSS 400,00 millones o2 .E:-F'orl.-muunermct nieeses D.OaE%:
=ar res de som 4 For = pago de cuponss de misnscas por ousnta de amisiones privadas de renta fla. (Aplica e
Fior InsirucCianes: cie &niegn comi pagn mm 5. For &1 C00M 0= prINCIDAl Of VAETES ST pOr SCA j MnISIEnD o Hackenda maiman en s
For insirucrionss de airega 0O pagD Dar valirs moistades &n AFED ¥ sasm U soi sverio (SOLAMENTE FARA EMIZIONER LOCALEY) i
DTCLS
For anuisciin de Insinucciones. 500 OTROE EERICIOE
Se trasiadaran los cosios que generen acciones corporatvas a nivel regional & Trasfaaar el cxaz 3| [ . -
______ o everin cobrado por | | EMISin de Constancia, Centficaciones y Estados de Cuenta adbcionaies FILD
| Ceperadorss Reglonalss: Camtoda de Insirurenioes. de faross olongadss por sociedades nacionaies: Wi sxiranjeras DUODI2%.
F— - P ma&wm a emisiones insciias en botsa y a procesos de
2 HutarEacion:
Insinucriones bres de pagD 500 Hasta 30 miliones CLOODS0%
OTRAZ Wias o F30 millones Fasta §F150 milkones L0004
Focango por procscamiemto de inctruociones fusr de ot homrios .
para: hids de §130 millones CLODOSB%
1. Cperacionss regionaies, IREmacionsies. U operacionss remokas; DEEMATERIAL ZACKM DE ACCIONER
Z Abono en cuena de sfectivo para lquidar operadones: Comisidn mink—a § 200 00 hasta 100 accionisias, § 0.50 por cada accionisa adcional
$15.00
3. Denésiio y nefim de vaiones ADMINIETRACKSH ELECTRONICA PARS EMIZORES
4. Entrega de documeniacion para canje de valon=: (operacionss acordadas |
1. Adminisrackdn Elecindnica del Registo de Acdonistas. Comision minima § 100.00 haska 200
s de - e - accionisias, mids § .25 por cada acconista adicional.
2 Agminisiracidn de Evenios Comporativos. (Sobre |a base de monko ds Evenio Corporativo, a5
hasi un maxime de $500.00)
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17.3 Informe de Calificacion de Riesgo Fitch Ratings

Para mayor informacion, visite el sitio:
https://www.fitchratings.com/research/es/fund-asset-managers/fund-banagricola-rating-report-20-
04-2023

I"lt{‘h I ‘:L]t i 1 ﬁh Fondos y Administrauilures
= de Inversiones

Fondos de Dewda
El Salvador

Fondo de Inversion Abierto e e

Chasif. Clasif. e Clasil.
- L] F Calidad Alza el
Renta Liquidez Banagricola Crats  asand) 3desz
Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A. Meriaks  suM damn

Metodologias Aplicables

Metodalogia di Calificacion di Fondos de
Diiscada [Morsismnbre 2022

Factores Clave de Clasificacion

Calidad Crediticia: Fitch Ratings modificd los parametros de probabilidad de incumplimbento y
los rangos de referencia asoclados a cada clasificackén crediticla de los instrumentos
fimancieros, en el marco de La actualizackin de la “Metodologia de Calificacidn de Fondos de
Deuda” Esto resultd en una mejora enla calidad crediticia del Fondo de Inversién Ablerto Renta
Liquidez Banagricola (Fondo Renta Liquidez] medida a través del factor de riesgo de crédito
promedis ponderado (WARF, Welghted Average Roting Factor) En el periode analizado
(septiembre 2022-febrero 2023), bajo la metodologia actualizada, el WARF mantuve wna
métrica equivalente a la clasificacidn "AdARskv’.

Estructura Crediticla del Portafollo Actual: A febrero de 2023, el portafolio mostraba wna
distribucién de clasificachones crediticias concentrada en titulos AAalsh] y Aflshv, los cuales
representaron $4.8% de los activos bajo administracidn (AuM; assets under management].

Publicaciones Relacionadas
Fitch Alfirers El Salvador al CL [Febrern 2023

Riesgo de Concentracidn: Dado el universo limitade de oportunidades de inversidn, el
portafolio estd expuesto a la concentracidn alta por emisor. Fitch aplica escenarios de estrés al
WARF hase para estimar |a sensibilidad de la clasificacion final a los movimientos a la baja de
clasificaciones especificas v evaluar el riesgo de concentracidn potencial del portafolio. En el
periodo, el andlisis no evidencd afectaclones en la clasificacion de calidad crediticia bajo los
escenarios de estrés utilizades por la apencia.

Sensibilidad al Rlesgo de Mercada: Durante el periodo analizado, la sensibilidad al riesgo de
mercado se comportd de manera consistente con la clasificacidn *51(shv]’ v acorde con la
estratepia de la Gestora de Fondos de Inversidn Banagricola, 54, (Banagricola). El fondo
mantuve una durackn modificada (D) muy baja v un Flespo de diferencial de tasas minkmao,
dada su naturaleza liquida. La resiliencla de esta sensibilidad a los estreses realizados, asi como
la consistencia en la distribuckén de vencimientos concentrada en el corto plazo, son
consistentes con laclasificacdn afirmada.

Riesgo de Tasa de Interés: Durante el periodo analizado, el portafolio presentd wna DM
promedia de 0.14, lo cual denota una sensibilidad muy baja al Flesgo de tasa de interés. Debido
ala calidad crediticla alta, el riesgo spread no es significativeo.

Liguidez En congruencia con la naturaleza ablerta y objetive del fondo, en el periodo analizada, Analistas
el portafolio mostrd wna participacion alta en disponible & instrumentos con vencimientos Felipe Bagutro
inferiores a %0 dias que promediaron 73.7% del total de activos. El disponible en promedio +57 601 2413215
representd 38. 2% de los recursos gestionados. e pe bspstro@tibobwatings. com
Andlisis del Entorno Macroecondmice: [Para conocer la oplnidn de Fitch sobre el entoma
econdmico y ambiente operative de £l Sabvador, revisar las publicaciones reloclonadas]. I

=57 601 2413258

sanidfapaes@hitcheat gs.com

Infonme die Clasificacion | 30 abril 2023 frtchratings.com 1
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Fitch I{util'lgs

Datos Generales

[A febrero de= 20Z3)

Activos Administrados USDE1217,642

Diomicillio El Sahvador

Gestora Gestora de Fondos de Imversion Banagricola, 5.4,

Fecha de Inicio de Operaciones  10de enero de 2018

MWimero de Inversionistas 1123

Tipo Abierto

Ohbjetive El objetiva del Fondo Renta Liquider ex L liquider. Exta dirigido a
personas naturales y juridicas conun perfil de riesgo corservador
gue buscan una imersicn =n la gue puedan obte=ner estabilidad d=
capital generando una rentabilidad acorde con un riesge baja, o bien,
para inversionistas gue requieran administrar temporalmente sus
puredentes de liguidesr.

Moneda Diélar estadounidenze

Diescripoian El fonda imsierts en instrumentas de renta fija de baja duraciony
productos bancarios conun perfil de riesgo baja, cuyo proposito s=a
la =stabilidad de capital enown horizonte de imversion de corto placo.
El monto minima de inversicon es USD200. Mo cue=nta con un plazo
miinimo de permanencia.

Fusnbe Banagricola

Clasificacion de Calidad Crediticia

Riesgo Crediticio

La calidad crediticla del portafolio del Fonde Renta Liguidez se fundamenta en el WARF que,
durante el periodo analizado, mantuvo una métrica equivalente ala clasificacion " AAAR sk El
consumo promedio del rango establecido para la clasificacidn "AAAf{shv]' fue de 46.4%. una
reduccidn frente a 79.0% de los sels meses anter lores. Esto se explica por la tendencla creclente
en la participacidn de activos en cateporia AdAlsiv). gue alcanzd 54.6% a febrero de 2023 y por
la redwccidn relevante de los instrurmentos en la categoria ‘Alsiv)’, que en el periodo analizado,
pasd de 21.3% a 5.7%. Afebrerode 2023, los recursos colocados en Banoo Agricola, 5.4 (Banco
Agricola), instituckén bancaria vinoulada a la gestora Banagricola, representados en cwentas
bancarias y depdsitos a plazo, fueron 10.9% de los activos del portafolio.

Riesgo de Concentracion

Fitchmonitorea la concentracidn por emisor del portafolio, que puede estar influenciada por las
opartunidades limitadas de inversién que podria enfrentar. A febrero de 2023, la proporcién de
acthvos en los tres v cinco mayores emisores fue de 43.7% y 710%, respecthvamente
(septiembre 2022 43.3% v 67 2%, mismo orden). Fitch considera que existe wna concentracidn
moderada

La agencia aplica pruebas de estrés al WARF para estirmar la sensibilidad de |a clasificacidn final
a los movimlentos ala baja de las tres y cinco exposiclones més grandes, al disminuirlas por un
escaldn (netoh). El andlisis no evidenchd afectaciones en la clasificackdn actual bajo los escenarios
de estrés utilizados por la agencia que miden la sensibilidad del portafolio al riesgo de
concentrackin potenclal por emisor.

Alamisma fecha, los cinco emisores con mayor participacidn fueron Banco de América Central,
5.4 (El Salvador] [EAAASN] con 15.1%; Banco Davivienda Salvadorefo, S8, [EAAA(sK]] con
14 5%: Banco Industrial El Salvador, SA [EAAMA(sIV]] con 14.1%: Banco Cuscatlan El Salvador,
5.4 [EAs-{siv)] con 14.0% y Banco Promérica con 12.2%.

Fondos y Administradores

de Inversiones
Fondos de Dewda
El Salvador

Activos bajo Administracidn

§E 8§ E

Fusnbe: Fitch Ratings y Baragricola

Evolucidn de |la Calidad
Crediticia

mAARL]  mAAKK
B Arishd A-fihe)

.
g 88 EE

Fusnibe: Fitch Ratings ¥ Baragricola

Activos Administrados
[Por plazos a febrero de 2023

&

cEBHESEAE

= L]
8§

LR

cB&E5EEZ

90365 diat
253%

Efetivg
40.7%

Fusnbe: Fibch Ratiegs v Banagricola

Concentracion de Activos en

Emisores y Vinculados
(& Febrero d= 2023)

.l-
Vinoudades

Top3 Tops
Fuente: Fitch Ratings y Baragsicola

cEHHELEER B

Fondo de Inwversidn Abierto Renta Liguider Banagricola
Informe de Clasificacion | 30abril 2023

fitchratings.com z
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Iﬁt{th I'{;]ti]'] irs Fondos y Administradores
= de Inversiones

Fondos de Dewda

El Salvador

Clasificacion de Sensibilidad al Riesgo de Mercado

Riesgode Tasa de Interés y Riesgo Spread

Durante el periodo analizado, el portafolio continud presentando una sensibilidad muy baja al
rlesgo de mercado, misma gue sigue mastrando resiliencia a bos escenarios de estrés realizados.
La cartera del fondo presentd exposiciones muy bajas a la DM, cuyo promedio fue de 0.14, y un
enfoque de corto plazo. Fitch también considera que La exposicidn al rlesgo de cambios en los
diferenciales de crédito (riesgo spread) s baja A febrero de 2023, el plazo promedio ponderado
del fondo fue de 58.4 dias.

En sintonia con la naturaleza ablerta del fondo. el portafolio analizado mastrd instrumentos con
wencimientos en el corto plazo (menos de un afo), distribuldos a febrero de 2023 en efective
(37.3%). plazo de entre wno v 90 dias (27.6%). y entre 91y 3465 dias (35.1%). A la misma fecha,
el active con el plazo mayor al vencimlento fue wn depbsite a térming fijo con maduracidn de
181 dias. que representaba 1 2% del portafolio.

La concentrackn por inversionista es moderada; el primero y los cinto mayores representaron
F0% y 37.8% de los activos, respectivamente, a febrero de 3023 (septiernbre 2023 11.6% v
39.6%, mismo orden). Sin embargo. Fitch considera gue el nivel de liguidez y activos de corto
plazo que conforman el portafolio son consistentes con la naturaleza ablerta del fondo.

Términos del Fondo

Wimero de Participes 1123 [febrero 2023)

Diesempeiio Histdrioo de Durante el perioda de andlisis, dada lavolatilidad histcrica baja, Fitch
Rendimi=nios considera que el rendimiento del fondo ha sido relativamente estable.
Cumplimi=nto d=| Objetivoy  Deaouerdo al comportamiento del portafolio duranée el periodo
Estrategia de Inversicn analizado, la agencia considera gue existe consistencia en cuanto a las

diferentes caracteristicas de=l mismo, demostrando gue busca cumplir
ron =u objetive de imeersion

Cumplimi=nto d= Politica ¥ De aouerde con Banagricola no hubo incumplimientos activas de la

Limitbes: de [myersicn politica ni de limites de inversicn

HMivel de Ende=udamisnto El fondo o tenia endeudamiento a febrero de 2023,

Estadas Financieros Utilizados  Los estados finandieros fueron auditados a diciembre de 2022,
Suditores Pricewaterhous=Coaper

Divulgacidny Transparencia

Informacidn Proporcionada a  La agencia considera que &l nivel y contenido de i nformacidn pablica
Participes que Banagricola proporciona al mercado son apropiadios.

Fusnbe Fitch Ratings, Banagricola

Perfil de la Administradora

Organizacion

Solvencia Financiera

A diclembre de 2022, los ingresos operacionales decrecieron en 24.0% frente diclembre de
2021 yfueron de USDB2E 5 miles. Los resultados operacional y neto se redujeron en 27.5% y
23.3%, y fueraon de USDA48.4 miles y USD319.3 miles, respectivarmente. La rentabilidad del
patrimonio (ROE) fue de 22.8%. la cual decrecid frente a diclembre de 2021 (28.4%). Fitch
considera que su solvencla financiera se robustece al ser Bancolombia 54 (Bancolombia) [BB+;
Perspectiva Estable] su ditimo acdonista. El gropo financiers al gue pertenece Banagricola,
Conglomerado Financhkero Banagricola (CFBA). también comprende a Banoo Agricola, entre
otras empresas fimancheras,

Pasicion en el Mercado

Afebrero de 2023, tres gestoras adminkstraban cinco fondos de deuda. Banagricola ocupaba la
primera posicidn en términos de patrimonio gestionado (participacidn: 45.0%). Este se
Imcrermentd en 6.8%, al pasar de USD745.0 millones en febrero de 2022 a USDEL.2 millones en

Fondo de Inversidn Abierto Renta Liguider Banagricola
Informe de Clasificacion | 30abril 2023 fitchratings.com 3

49|Péagina



Fitchl {utingﬁ

febrero de 2023, lo gue contrasta positivamente frente al decrecimbento del mercado en el
milsmo perkodo.

Trayectoria y Experiencia de Funcionarios Clave

Fitch considera gue los funcionarios clave de Banagricola poseen experiencia en el sector
financiero bocal suficiente y consistente con sus posiciones. El gerente general de Banagricola
ocupa su puesto desde mayo de 2020 y cuenta mis de 22 afios de experiencia en el mercado de
capitales local. El administrador de inversiones ingresd en octubre de 2021 tiene siete afos de
experiencia en actividades relacionadas con el sector financhero. Los responsables de las
vicepresidencias de CFBA involucradas en la gestidn ejecutiva de Banagricola poseen una
trayectoria relevante en sus respectivas dreas. La transferencla de conocimiento de gestidn de
activos a Banagricola, desde las empresas vinculadas a Bancolombila, se refleja en la toma de
decisiones de irversidn.

Estados Financieros Utilizades y Auditor/Revisor

Paraeste andlisis, se utilizaron los estados financieros auditados a diciembre de 2022 El auditor
de los estados financieros es PricewaterhouseCooper.

Gobierno Corporativo

Existencia de Politicas de Gobierno Corporativo

Banagricola sustenta sus pricticas en lo establecido en el cddigo de buen goblerno de Banco
Agricola y las respectivas normas aplicables a la gestora misma come las docurmentadas en el
ranual de organizackén, procedimbentos y control interno. También se basan en el codigo de
ética v las normas de conducta del Grupo Bancolombia, asi como en las mormas de ética y

conducta aplicables a la gestora misma Banagricola emitid su informe de goblerno corporative
anual, correspondiente a 2022, disponible en su siths web.

Gobierno

Lajunta directiva de Banagricola estd compuesta por sels miembros: cuatro son vicepresidentes
de Banco Agricola, uno es el vicepresidente financlero (CFO) de Banistrmo Panamd {entidad
bancaria relacionada con Bancolombila) v otro es el presidente de Valores Bancolombla. Los
criterios y proceso de seleccidn de los miembros estin documentados y formalizades. Sus
unicos efecutivos son el gerente peneral quien tamblén ejerce como administrador de
Inversiones de respaldo, v el administrador de inversiones del fando.
Independencia y Segregacion de Funciones entre Distintas Areas

La separacidn de funciones es clara Las dreas de inversiones, rlesgos y operaciones estin
separadas de manera organizacional y funcional_ Para titulos bursdtiles, las dreas de gestidn de
Imversiones y ejecuciin de Las operachones tamblén estin segregadas, ya gue la negoclacidn es
realizada principalmente por la empresa relacionada Valores Banagricola, 5.4 de CV, Casa
Corredores de Bolsa, asi como por cualquier otra casa corredora de bolsa autorizada. Para
depdsites bancarios, esta funcidn a lleva a cabo el administrador de inersiones.

Marco de Contral Interno

La estructura de control ests estableckda. Es liderada por la junta directiva, apoyada en esta
funcian por los comités de rlespos (cinco miembros), curmplirmiento (sels miembros) y auditoria
(sels miembros). Minguno de estos comibés cuenta con un miembro independiente del grupo
financiero al gue pertenece Banagricola

Conflictos de Interés

Administracion de Conflictos de Interés

El manual para la adminkstracién de conflictos de interés de Banagricola detalla las operaciones
que pueden causar conflictos de interéds, asi como el procedimiento para su manejo,
administracion y resolucidn. El cédigo de ética establece |a prohibicidn para los funclonarios de
Banagricola de realizar inversiones personales cuando se maneje informacion privileglada o
confidencial. De acuerdo con la administrackin, durante el ditimo semestre, no se reportaron
casos por conflicto de interds.

Fondos y Administradores
de Inversiones

Fondos de Dewda
El Salvador

Fondo de Inversidn Abierto Renta Liguidez Banagricola
Informe de Clasificacion | 20abril 2023

fitchratings.com 4
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= de Inversiones

Fondos de Dewda
El Salvador

Independencia de Decisiones del Fondo en Relacidn con el Grupo Empresarial

Existe separacion funchonal y estrectural de Banagricola frente a las empresas relacionadas.
Diado que funcionarios de los comités de rlesgo y de inversidn son ejecutivos vinculados al grupe
empresarial y que estos comités no cuentan con miembros independientes, hay margen para
establecer mecanismos gue reflejen esta autonomiz

Gestion de Inversiones

Politica de Inversion

La politica de inversidn del fondo estd documentada claramente en el reglamento del mismo.
Esta permite |a irversidn, con limites preestableckdos. en instrumentos de deuda emitidos local
e internacionalmente, asi como en fondos que cumplan con los abjetivos del fondo.

Area que Formula y Aprueba la Politica

El comité de inversiones revisa y aprueba la politica y la estrategia de inversidn de cada fondo.
Composicion del Comité de Inversiones

El comité de inversiones estd compuesto por seis miembros: un vicepresidente de Banco
Agricola, el gerente general de Banagricola, el vicepresidente de finanzas de Bamcolombia, el
wicepresidente de finanzas de Banlstmo Panamd, el presidente de Valores Bancolombla v el
wicepresidente de Asset Management Bancolombia (AMB).

Periodicidad de Andlisis

La frecuencla de reunidn del comité de inversiones es mensual Este drgano estd encargado de
aprobar la estrategla de inversiones del fondo. El andlisis de las inversiones es a demanda
Reportes Producidos

La gestora realiza un reporte mensual sobre el portafolio que incorpora una breve descripciin
del mismo, el desempefo, las composiciones por diversos factores, los reglstros de plazo y
duraciin y los principales emisores. Dicho reporte es publicado en su sitho web.

Gestion de Riesgos

Politica de Administracion de Riesgos

Banagricola cuenta con el Manual de Gestitn Integral de Riesgos para la administracion de los
diferentes tipos de riesgos a los gue se expone el fondo. En este se define los lineamientos y
metodologlas aplicades para la medicidn y control de riesgos financheros y operativos.

Area que Formula y Aprueba la Politica

El comité de riesgos revisay recomienda para aprobaciin los manuales y politicas de riesgo ala
junita directiva. Es la encargada de La aprobacidn final de los misrmes.

Composicion

El comité de riespos se compone de cinoo membros. Tres son parte de |a junta directiva y los
demds son el gerente general de Banagricola y el vicepresidente de riesgos de Banco Agricola.

Periodicidad de Andlisis
La periedicidad de reunidn del comité de rlespos es trimestral. Sin embargo. el soporte de
rlesgos es frecuente v a demanda.

Reportes Producidos

La gestora hace un reporte mensual sobre el portafolio, el cual incluye la evaluckin del valor de
la cuota, concentracidn por emisor, distribucidn de AuM por clasificacidn de riesgo, duracion,
distribucién de los plazos de vencimiento, volatilidad y plazo promedio de las inversiones, entre
otros. Este es publicado en el sithe web de la gestora. Internamente. lavicepresidencia de rlesgos
Informa sobre la valorackin de los activas, valor en Flesgo, cumplimiento de limites regulatorios
e internos. resultado del andlisis de crédito de cada emisor del fondo, entre atros.

Fondo de Inversidn Abierto Renta Liguider Banagricala
Informe die Clasificacion | 20abril 2023 fitchratings.com 5
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Valorizacion de Inversiones

Politica de Valorizacidn

Banagricola utiliza una politica elaborada intemamente, ya que no opera ningdn proveedor
externo de precios en el mercado. Esta politica detalla bos modelos de valoracidn de activos para
determinar el valor razonable de los mismos. La presencia de proveedores externos brindaria
transparencla y objetividad a la determinacidn de los precios de los activos, en particular en La
etapainicial en que se encuentra La industria Al respecto, el reglamento del fondo menchona gue
hard uso de los agentes especializados que se autoricen para operar en el mercado local.

Cumplimiento de la Gestora

Politicas

La pestora manifestd gue. durante el periodo analizado, mo hubo incumplimientos activos a la
politica de inversion del fondo. Asimisme, de acuerdo al reglamento interna del fondo, ninglin

participe puede poseer mas de 15% del patrironio del mismo, lo cwal, se ha cumplide de manera
consistente.

Regulacidn

La administracidn del fondo se rige por la Ley de Fondos de Inversidn de 2014, De acuerdo a lo
manifestado por Banagricola. el mercado salvadorefo estd a la espera de cambios en el marco
regulatorio que facilite el scceso de proveedores de precios.

Tecnologia

Infraestructura Tecnaldgica

Fitch conshdera que la infraestructura utilizad a por Banagricola es aproplada para |a gestién de
acthvos de tercenos. En términos del manejo de La informacion de las carteras activas y pasivas,

el aplicativo Sistema GESTOR se utiliza para la administracién de inversionistas, mientras que
SAFI es la herramienta para los portafolios. Esxiste integracidn entre ambos sisternas.

Plan de Contingencia

El jplan de contingencia en caso de desastres especifica el sitlo alterno de la gestora, GBM de E|
Salvador, para el procesamiento y continuldad del negocio. Fitch observa politicas de sepuridad
de la infermacidn y de continuidad del negodo respaldadas por la operacion de Bamoo Agricola,
las cuales considera apropladas. En ese sentido, Banagricola opera bajo las politicas del CFBA

relacionadas con la politica de continuidad de negocio, sepuridad, eventos de contingencia,
entre otras.

Fondo de Inversidn Abierto Renta Liguider Banagricola
Informe die Clasificacion | 20 abril 2023 fitchratings.com ]
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Informacién Regulatoria

Wombre Emisor o Sociedad Administradora: Fondo de Imversidn Ablerto Renta Liguidez
Banagricola

Fecha Del Consejo de Clasificacidn: 3/abril/ 2023

Mimero de Sesion: SLV_2023 1%

Fechade la Informackén Financiera en Que Se Basd la Clasificacidn:
- Auditada: 31/ dicembre/ 2022,

Clase de Reunddn (Ordinarla/Extraordinaria): Ordinaria
Clasiflcacidn Anterlor (51 Aplica): "AAfS sk’

Link Significado de la Clasificaciin: Las definiclones de clasificacidn de El Salvador las puede
encontrar en el sitio https: fwww fitchr atings.com/es/reglon/central-america bajo el apartado
de *Definiclones de Clasificacién de El Salvador™

Se aclara que cuando en bos documentos que sustentan la dasificacion (RAC/Reporte) se alude
a calificaciin debe entenderse inclubdo el término clasificacion.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Rlesgo no constituird una sugerencia o
recomendacidn para invertir, ni un aval o garantia de la emisbén, sino un factor complermentario
& las decishones de Inversidng pero los miembeos del Consejo serdn responsables de una opinitn
en la gue se haya comprobado deficiencla o mala intencidn, y estaran sujetos a las sanciones
legakes pertinentes.”

Fondo de Inwversidn Abierto Renta Liguider Banagricola
Informe de Clasificacion | 30abril 2023 fitchratings.com T
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Para mayor informacion, visite el sitio:
https://www.zummaratings.com/fondos-de-inversion

Informe de Calificacion de Riesgo Zumma Ratings, S.A de C.V

Zumma Radmgs, 5.4 de C V.

Clasifieadora de Riesge

Comotacta:

Ara Enpgenia Tobar Lopsz
- .

Carlos Pasior Badova

carlos. pastonE DImmaa ings oom
(503) 22754833

FONDO DE

INVERSION

ZLIMARAS

ABIERTO RENTA

LIQUIDEZ BANAGRICOLA.

San Salvador, El Salvador Comite de Clasificacion Ordinario: 27 de abril de 2022
Cateszrea
Clazaficacion Actual Anterisr Definicion de Careporta
Fondos calificados AA_f mmestran ima aka capacidad para mante-
y 3 " nar @l valor del capital, sin incemir an pandidas por exposicion a
Bizspa de Credito Ad+fi sy AA+fisw rivego da crodito.
: o La calificacien do Koz | indica que [a sensibilidad del portafolio de
Riesgo de Mercado y Liqui- immmion ank fncmaconss b condicionss & mxrcade o5 pary
dez Rmlsw Fmlsw baja.
Fissep Admimisrative v Es lamas a]h mgm-il--:la:i._im:i.m El_ﬁ:n.d.e CUSSIR 20 UL
= - - . . muy ala calbdad en s bemamsenms, polttcas ¥ procedimiqntes
Operacional Adm L= Adm Lsv paza ln adminismacion del fonde de oversice
Pempectiva Eztable Estable
“La oppmicin e Comszjo de Clasifioncidn de Biesgo mo consmvane M swgenemcla o reoomerdacidn per peernr, s ol o ganaun de L ens-

sidn; pino um fBonr complememario a L deciniones de wverridn. Los siembros del Consefo serdn respomsables de wna opieide on b que se haa
comprabads deficiencia o mals menctdn, v exanim rpeis o das samciones legaler pe e s

MM US5al311222 —M Historias: Fondo AA+ fi / B 2+5v / Adm 1.sv, asipnada el
Feipmo:  183% Actives: 7.6 Pammonie: 72.5 21.08.19; TEm] sw (1504 2021)
Volarlidad: 0.14%  Inzmesos: 3.0 T Wem: 11

i feglbwmacidin untfimds pang of presente audlisty comgprenaid los etados financeros audftadss del fondo de snersidn of 3 de diviembre de 20/,
2000, 2020 y 2022, @l comse informactin adicional proponciomads por la (estona

Fundamento: El Comite de Clasificacion de Zaumma Ra-
tings 5.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo dictaming man-
tener las siguwientes calificaciones del Fondo de Inversion
Abierto Benta Liquider Banagricola (en adelants ol Fonde),
administrade por Gestora de Fondoes de Inversion Banagn-
cola, S5.A (en adslante Banagricola): AA+fi v para la di-
menzitn de riesgo de crédite, Bm 1.5v a Ia dimensicn de
nesgo de mercado v liquidez ¥ Adm 1 sv para la dimension
de riesge adminiztrative ¥ eperacional, con base a la eva-
hnacion efectuada al 31 de diciembre de 2022, La perspec-
tiva de 1as calificaciones es Estable.

Tendencia de recuperacion en el patrimonio del fondo

en hmea con los mavores remdimientos: E] patmimanio dal
Fonde presento volatilidad durante la segunda mitad de
2022, llegando a un maxime da U5557.1 millones en agosta
¥ 2 un mmime de US$43 9 millones a diciembre, derivade
de las nacesidades de Hquidez da los imversionistas juridicos
al cieme del afo. Finalmente, el pamimomio cemd en
155725 millones al 31 de diciembre de 2022 (U5576.4 mi-
Domes al 31 de dictembre de 2021). Cabe destacar que el
pimere de participes aumentd a 1,003 desde 9445 en el
mismo periodo de 2021, en linsa con Ia estrategia de dismi-
nucion en la concentracion de los principales participes del
fondo. Adicionalmente, gl patrimonio ha mastrado una fen-

Lo momanclziura e rgfieg ricago s comparabber om B Sabvador.

dencia de recuperacion en los primeros meses de 2023, ex-
plicade por el increments de La rentabilidad y los beneficios
de liguidez ofrecides per el Fondo: totalizando US585.] mi-
lones al 31 de marzo, superior en 9.4% respects al valor
reportado en marze de 2022, Cabe mencionar gue la Admi-
nistracion espem un crecimiento conservader para 2023 en
linea con la mestabilidad local @ intermacional, en donds 1a
liquidez del sistema financiero se hace mas eswecha.
Fundamentos para la calificacion de reszo de credito.
Migracion hacia mavores calificaciones favorecen la ca-
Lidad crediticia: El vobamen de efective & inversiones (de-
positos a plazo v renta fija), presenta una calidad crediticia
mayer a la regisoada en el segundo semestre de 2021. Lo
anterior se explica por el morsmento en la participacion de
inversiones con calificacion AAA sv ¥ AA sv, exhibiendo
una partcipacion del 46.6% ¥ 9.1% respectivamente
(25.1% v 0% al s2pundo semesme de 2021). Banagricola ba
decidido mantener un perfil conservador en las inversiones
del Fonde, enfocandose en emisores de alta categoria v en
imstramentas con alta Bguidez, en sintonia con &l ebjetivo
del Fondo esdpulado en su reglamento de inversion.
Inversiomes enforadas en emisores ¥ prodoctos bamca-
rios: La estrachara de inversiones por tpo de emiser se con-
centra principalmente en bancos lecales, reflsjando una par-
ticipacion promedio dal £2.1% durante 2l periodo de julio a
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diciembre de 20221; mientras que las entdades fnancieras
no bancarias repressntaron el 7.9%. Por tipe de nsmu-
mento, los depositos a plazo parficiparen en un §1.2% del
total del pertafolio; mientras que las cuentas a la vista y el
papel bursatil complementaran el resto (37.1% ¥ 1.7%, res-
pectvamente). Adicionalmente, &l Fondo no regisima a la
focha exposicion en instrumentos respaldades por el go-
hiemmo de El Salvadar.

Fundamentos para la calificacion de riesgo de mercado
¥ Ligmidez.

Altes niveles de higmidez: El Fonde ha mantenide un ele-
vado ratie de liguider, acorde con la metodelogla de
Zumma Batmes (activos bajo administracion con venci-
mientos inferiores a 30 dias). Diche indicador registrd un
walor de 49.7%, mesirando estabilidad respecto al mismo
perinde en 2021 (49.3%). Los recursos disponibles cubrie-
ron con amplio margen los rescates pagades por Banagzr-
cola entre julio § diciembra de 2022, Este azpecto se bens-
firia de 1a estrategia miema de mantensr al menas oo 35%
en Bguider mmediata, como pare de las medidas conserva-
doras ante potenciales rescates importantes. En ese sentde,
gl volumen de rescates totalize TUSE01.0 millones durams
gl segunde semestre de 2022, equivalente a un promedio del
20.7% del patrimonie del Fondo (28 8% en la segunda mi-
tad de 2021). A criterio d= Zumma Ratings la participacion
diz 1oz activos de alta realizacion del Fonde sobre el total dal
portafolie, se mantendra elevada en el corto plazo pam cau-
telar cualquier contmgencia de salidas de participes.
Duracion comgroente con la materaleza del Fondo: La
duracian promedio del Fando se mantiene estable en 61 8
dias en los meses de jumio a diciembrs de 2022 (61.2 dias
en &l segundo semestre de 2011), comparando favorabls
frente al promedie de sus fondos pares (124 dias) A juicioe
de Zumma Ratings, 1 duracion del portafolio se mantendra
e estos niveles durante 2023, en lnea con la nahuraleza dal
fondo (muy corto plazma).

Alta concentracion de participes: La concentracion de los
principales parncipes en el Fondo es relevante, dadoe que los
mayores 15 regisoaron una pamicipacion promedio dal
50.7% durante el sepumndo semeste de 2022, como resul-
f@do de la alta proporcion de cuntas en personas furidicas
(79.5%). La AdminssiTacion preve una disminocion pamla-
tina er la concentracion de les principales mversiomistas
insttocienales, fundamentado en o esmategia comercial
enfocada en personas natorales. Al cieme del sepundo se-
mesire de 20211 laz aporaciones de personas oatarales re-
gistraron un crecimiento anoal del 4.3%:, alcanzando una
panticipacion del 20.6% (18.8% a diciembre 2021).

Mayor rentabilidad del fondo explicada por el aumento
de las tasas del mercado: Los niveles de rentabilidad del

Fortalezas

1. Solida calidad crediticia del portafolio de mversiones.
1. Elevada hiquidez.

3. Vinculacion operativa con Banco Agmicola.

4. Soports v experiencia de su grupoe financiero.
Diebilidades

5. Elewada concenfracion en sus principales participes.
Orportonidades )

. Incorporacion de maver nUmeTs de parncipss.
Amenazas

8. Eetiro de participes del Fonda.

(%]

Fondo han incrementade al segundo semestre de 2022, aun-
gue s& mantisnen por debajo de sus fendos pares. dado su
perfil consarvador. En ese senride, &l rendimisnro promedio
del Fondo =2 ubico en 3.83% (3.13%; fondos pares). En adi-
cion, las fasas de misres en &l mercado salvadersfio han
mantenide el comportamisnie alcisia durants los primeros
meses de 2013. En ese contexio, la renfabilidad promedio
del Fondo de enero a marze de 2023 se ubico en 3.14%. Por
oira parte, la volatilidad semestral del Fondo (medida des-
viacion estandar ammalizada de las variaciones diarias del
valor cuota) fae del 0.137%; as1, el Ratio de Sharpe (calcu-
lado mediante el promedio da rentabilidad entre el valor de
wolafilidad) pazo a 20.7 en el sapundo semesirs de 2022
(171.2 en el mismo periodo de 2021}, en sinfonda con el in-
cremenie de 1a volatlidad.

Fundamentas para la calificacion de riesgo administra-
five v operacional

Soparte e intesracitn con casa matriz v operaciones lo-
cales: Banagncola forma parte del Conglomerado Finan-
cieros [nversionss Financiers Banco Agmicela, 5.4, que a
1 wez fiene como accionista final a Bancolombia 5.4 (en
adelante Bancolombia), el mavor banco en el sistema finan-
cierg colombiane con activoes por U5E74, 001 millones a di-
ciembre de 2022 Banagricela cuenta con el saperte impli-
cito ¥ apoyo de Grupo Bancolombia, asi como de empresas
del zrupo especializadas en el maneio de fondos de imver-
sion. Zumma considera que Banasricela es altaments estra-
12EiCa pam suw Casa maTiz, tomande en czenta la alta inte-
gracion con la estrategia de negocios del Grupe, la alinea-
cion de sz politicas de riespo v 1a vinculacion operativa
con Banco Azncola, 5 A Dicha entidad provee soparte in-
tegral a la Gestora en lo relacionado a servicios de anditora,
rissgos, confabilidad, cumplimisnte ¥ tacwolezia por medio
de un Acuerdo de Prestacion de Servicios.

Fuerte gobernanza para la gestion de riesgos: Banagri-
caola refleja una estmactura de pobisrmo corparative alineada
con los estandares conservadores de s grupo financiera. E1
invehicramiento de gjecatives del Grupo v de Banco Arn-
cola (ralificado EAAA =v por Zumma Ratings) es activa
para la gestion de riespos, parantizando un adecnade control
80 5us aperaciones. Asimismo, los miembros de la Tunta Di-
Tectiva, a1 como de los comites v la Alta Admmistracion
muestran upa amplia experiencia en el sector financiere,
bancano v mercado de capitales. La esmatzpia de negocio
ssa enfocada bacia el crecimisnte rentable v sostenible del
Fondo admmistrade, con una orienfacion comservadara.
Zumma Fatings es de a opinion que la sociedad gestora del
Fondo reflsja una coherencia enire las politicas gue realiza
COm 0 esmategia.

Condicionss de mercado que generen anmenios en el valar cuota del Fondo.
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ENTORNO ECONOMICO

Agorde con el Banco Ceniral de Feserva (BCE), 1a econe-
nua salvadorefa crecio un 2.6% en 2023 (10.3% en 2021).
Estz desempelio sconamico eshvo asecizdo con el aumento
de los flojos de remezas v el crecimiento de los seciores
eleciricidad, servicios profesiomales, comstruccion v servi-
Ci0s administratives apove. Por oma pante, &l Fondo Mone-
tario Intemacional (FMI) estima un crecimisnto de 2.4% en
2023, impulzado principalmente por el consume privade, la
mversion puh]l-:a'f el murismo; mienmas que &l BCR estdma
una expansion en el range de 2.0%:-3.0%:.

Como variables que impulsarian la actividad econdmica en

2023 se mencionan el apome de laz remesas familiarss, la
evolucion favorable en las exportaciones ¥ la dismimcien
en los indices de criminalidad Por ofra parte, come factores
que gemeran Mmcertidumbre en &l entomo 2 sefalan la ex-
pansion en el pivel de endeudamiento publice, la presion en
las finanzas publicas per los vencimientos de denda de me-
diano plaze, el alza en los precios globales de los bisnes y
servichos: el mumento en las tasas de interes de referencia
per Ia FED ¥ upa pesible desaceleracion sconomica en Es-
tados Unidos.

Histaricamente, El Salvador se ha caracterizado por mante-
ner bajos niveles de inflacion (per seruna economia dolars-
zada); oo obstante, los conflictes peopoliticos ¥ el alza glo-
bal de precias determinaron uma escalada en el mdice du-
ramte 2022, AsL Ia variacion apual del IPC cemd en 7.3% en
diciembre 2022 (6.1% dictembre 2011); aungue compa-
randa lizeramente faworable frents al promedio de los pal-
ses centroamericancs, inchryende Panama ¥ Bepublica Die-
minicana (7 8%). Duane los primeres messs de 2023, la
inflacion ha presentade un menor nime de crecimisnto, en
linea con la evelucion de los precios infernacionales. En sse
coniexto, el IPC ceoe en §.8% a febrero de 2023, Por su
parte, la factora pefrolera de El Salvader presentd una ex-
pansion de 48.2% a epero de 2023, acorde con el alza en el
precio de este insuma.

En ofre aspecto, el velumen de exportaciones regisiro un
crecimiento amoal del 7.3% al 31 de diciembre de 2022, ase-
cizde principalments con I dinamira en los sectores de in-
dustria mamufacrurers ¥ maquila. Por su parte, &l wolimen
de remesas familiares tefalize a TS57.741.9 millones a di-
ciembre 2022, reflsjando un oecimisnto del 3.0% compa-
rado con 2021, En opinion de Zumma Rarings, los flujos de
envio de remesas familiares estaran condicionades a la eve-
hacion de la inflacion v al nivel de desemples hispane en
Estados Unidos.

Loz nivelss de endendamisnto de El Salvador persisten ale-
vados v reflejan una tendencia crecients en los altimes afies.
Zumma Ratings considera que el gasto por servicio de la
deuda sera mmpontants en &l madiano plazo, principalments
por el vencimiento de LETES, CETES v Eurobonos; vale-
rando el acceso del Gobiemao a financiamisnto externo. Con
respecio a la calificacion soberana, el Gobiemo de El Sal-
wador es Caa3, perspectiva estable (Moody”s), COC+ pers-
pectiva negatva (Sfandard & Poor’s) v CC (Fitch).

En julio de 20231 el Gobiemo de El Salvador anuncio la re-
compra de su: Eurchonos vigemies, con vencimismio en
2023 v 2023 La oferta terming &1 20 de septismbre de 2022,
siendp efectiva la recompra de denda soberana per US53485
millones (55133 millones del bono 2023 y USE432.5 mi-
lones del bome 2025). E1 Gobiemo de El Salvador comu-
nicd gue ks Derechos Especiales de Giro que facilito el
F"rﬂ}'upre:umu con &l Banco Cenfroamericane de Inbe-
gracion Economica fueron las faentes nfilizadas para esta

primera recompra de bonas.

Adirionalments, &l Gobiemo salvadarefio realizd una se-
gunda recompra de Eurchones por U535 74.0 nullonss el 8
de diciembre de 2012. Finalmente, en enero de 2023, &l
rago del prncipal e intereses de los Eurobonos 2013 fus
completadn en los plazos pactados. Wo obstante, una mejora
en la calificacion del pais dependera de un acuerdo con el
FML en el cual se facilite fnanciamiento en condiciones
favorables; asl comoun plan de ajoste fiscal que contribaya
a generar sostenibilidad en las finanzas publicas.

ANATISIS DEL SECTOR

El mercado de fondos de inversion registro un crecimisnto
amal de 21.4% en 2032, explicado principalmente por
dinarnira de expansion de los fondos cerados, que totaliza-
ron 55316 4 millones (T755207.2 millones en 2021); des-
tacando el mirio de operaciones del sepundo fondo de capi-
tal de riesge en el pais en octubre de 2022, Por otra pante.
los fondos de inversion abieries con perfil de mediane plazo
(§ meses) presentaron un modesto crecimisnto aoual de los
actives bajo adminisoacion en 3.4%: misoimas gue los de
perfil de liquidez presentaron una contraccion armal en
14 8%, en zintoma con el retito de participantes. La diver-
zidad en los diferentes tipos de fandos de nversion permite
posicionar a la industria come una alternativa efectiva para
gz los aZentss eCODOMCOs ODIENEAN TRIMMOS COMpeiiinos
en fincion de su perfil d2 respo, complementando la oferta
de productes tradicionales de inversion.

Cabe sefialar que, a pesar del comtexio de volatidlidad en los
mercados intermacionales debido a la polifica menetaria res-
irictiva de la FED, el conflicto enfre Fusia a Ucrania v la
crizis de diferentes bances en Estados Unides v Europa: los
niveles de rentabilidad de los fondos de mversion locales se
han presentado una mejora significativa, en razon de Ia nala
expasicion en fifules extranjeras; asi como de la modesta
profundidad que exhibe la ]Jla.za bursatil local.

El mercado esta imteprado per tres gestoras de fondes de
inversion, las cuales adminizfran un total de cinco fondos
de inversion abiertos ¥ tres cemadeos. Es relevante mencio-
nar gue en la actualidad cada gestora cuenta con su metodo-
logla interna para valorar las ioversiones que imbegran el
poriafolio de cada fondo. En ese combewto, Zumma Ratings
e5 de la opinicn que una practica sapa que fortaleceria la
inchsiria seria confar con una entidad especializada que pro-
wea veciorss de precios a fin de confar con partafolios valo-
rades bajo una metedologia estandar.
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ANTECEDENTES GENERALES DE LA GESTORA

Gestora de Fondos de Inversion Banagrmcola, 5.4 es una
compaiia especializada en la administracion de fondos de
inversion abiertos ¥ cerradoes, de acuerde con la Ley de Fon-
dos de Inversion de El Salvador v con las nermativas que
apliguen Banazricela fius anwrizado pam iniciar operacio-
n2s el 4 de mayo d2 2017 v su primer fondo de inversion
inicio operaciones el 10 de epero de 2018,

Como hecho relevante, Banagnicola inscribie el Fende
Feenia Frja Valer, 5.4 (fondo de imversion extranjere) en el
Pegisiro Pablice Bursatil de la Superintendencia del Sis-
tema Financiero en octabre de 2022, El objetive de diche
Fonde es proporcionar a los myversionistas una opcion de
inversion de renta fija de mediana a larga duracion, con un
perfil de riesgpo moderado. En cuamts a su estmacrora, el
Fonde Fenta Fija Valar, 5.A. invierte &0 actives lafmoame-
ricanos, sobre todo en pakes donde el Grupo Bancelambia
itene presencia. Las expesiciones son en valores de deunda
corponativa v soberana regional. Adiciopalmente, puede
mantenes $us [eCUrsos en deposites a plaze ¥ a la vista pam
el maneje de su bgoides.

Banarncola pertenece en 90 09°%; a Inversiones Financieras
Banco Agnicola, 5.A, quien es subsidiaria de Banarmicola,
5.A. (Bapagricola Panama), seciedad tenedora de acciones;
cuye accionksta final es Bancelombia, 5.A | siendo este ul-
ima &l mayer banco en el sistema fnanciero colembiane
con activos por US574.09]1 millones a diciembre de 2022
Tumma considera que Banarnicola es alfamente estrategica
[ama 5u Casd mainz, tomando en cuenta la alta vinculacion
con la estrategia de nepocios del Grupo, 1a alineacion de sus
polificas de feseo v la vinculacion operativa con el bance
local.

Las estados fnanrieres andimdos de la Gestora v el Fonde
han sido preparades conforms a las nommas contables emi-
tidaz por el Banco Ceniral de Bisserva que les son aplicables
¥ las Normas Intemacionalss de Informacion Financiera
(WIIF). prevaleciende la nommativa emitida per el BCR
cuando haya conflicto con las WIOF. Al 31 de diciembre de
2022, los estados financieros anditados del Fondo v la Ges-
tor fusron emitidos con una opinion sin salvedad

CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION
ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA
(DICIEMERE 2012).

Mombre del Fopdo: Fondo de Inversion Abierto Bemta Li-
guidez Banagncola.

Gestora: Gestora de Fondos de Inversion Banagricela, 5.A.
Inicio de operaciones: 10 de enero dz 2018,

Inversionista Objetive del Fondo: Personas natarales y jurk-
dicas con un perfil de resge conservadar, que busquen una
inverzion en que puedan abtener estabilidad de capital ge-
nerando un nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel de
resge 0 pam agquelles imrersionistas gue requisran adminis-
irar temporalmente sus excedentes de lignidez.

Activos del Fondo: US572.5 millones.

Moneda: US Dolar.

Mumete de participes: 1093 participes.

Endendamisnto: El Fende no regisia salde de denda.
ilidad- 2 83%.

Duracion: 62 dias.

ANALTSIS DE RIESGO

Riesgo de Cradito

En opinion de Zumma Batings, el Fondo de Inversion ad-
minisrade por Banagricola exhibe una alta capacidad para
mantener &l valor del capital, sin incurmir en perdidas por
exposicion al riesgo de credito. Esta opinion 52 sustenta en
1a solida calidad crediticia de los actives adquiridos par &1
Fondo v en &l nole apetito de rissgo en onlos soberanos.

El volumen ds efective e inwersiones (depositos a plazo v
renta fija), presenta una calidad crediticia mayor a la regiz-
trada en el segundo semesme de 2021, Lo anterior se explica
por el incremento en la participacion de inversionss con ca-
lificacion AAA sV ¥ AA v, exhibisndo una participacion
del £6.6% ¥ 9.1% respectivaments (25 1% v 0% al zapmda
semesire de 2021). Banagricola ha decidide mantener un
peril conservador en las ioversionss del Fondo, enfocan-
dose en emisores de alta categora vy en instrumentos Coo
alta liquidez, en sintonia con &l objetve del Fonde estipu-

lado e sureglamento de inversion. A fuicio de Zumma Fa-

timgs, la estrucrara per calificacion de riesge no presentara
cambios relevantes durante 2023, en linsa con la estrategia
de la administracion.

Grafica 1. Calificacion promedio de emisores
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La estruciura de inversionss por Gpo de emiser 8 CODCEnTa
principalments en bancos locales, reflejando una participa-
cion promedio del 92.1% durante el penodo de julio a di-
ciembre de 1022; misnfras que las entddades fnancieras ne
bancarias represenfaron o] 7.9%. Par tipo de insimamento,
los depositos a plazo participaron en un §1.2% del total del
portafolio; mientmas que las cuentas a la vista y el papel -
satil complementaron e resto (37.1% v 1.7%, mespectiva-
ments].

Adicionalmente, si bien &l lmite maximo del Fonde para
invertir en instramentos respaldades por el sector pablice
de El Salvador (Estado e instifociones mutonomas) es del
80% del valor del Fonde, el pamimonio independiente no
Tegisim expesicion durante los ultimos perindos analizados
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acorde Con 21 Apetito por nesgo en &l sobemne baje la co-
yumbua actoal

Laos principales cinco emiserss del Fondo concentran una
participacion de 56.9% del wotal del portafolio de julio a di-
ciembre de 2022, mayor a la obzervada en el mismo periodo
de 2021 {57.1%:). Estos cinco smisores son bancos locales,
sefialando gue dos de ellos son calificados por Zumma Fa-
tings, ambos en AA4 sv. Las escasas ofertas barsatiles por
wariedad de emizares que cumplan con los requenmisnios
de calidad crediticia del Fonda, condicionan las posibilida-
des en el nivel de concentracion.

La exposicion del Fondo con entidades relacionadas con la
(Gestora es baja. anngue refleja un incremento, en virud que
la proporcien promedio de recurses colecados en Banco
Apricala, S A paza a 11.7% de las inversiones v efectivo
daranfe el segunde semastre de 2022 (7.7% e el periodo de
jubio a diciembre de 2011). 52 valora que, en promedia, el
51.6% de las imversiones en esta enfidad comespondiston a
cusntas a la vista v un 48.4% depositos a plaze. Adicional-
mente, &l Fondo no mantiene operaciones de reporto actvas
durante los nitimos seis meses de 2020

ERiesgo de Mercado v Liguides

El patrimonio del Fondo presemtd volatilidad durante 1a se-
gunda mitad de 20232, Degando 2 un maxime de US5E7.1
millones en agoste ¥ 2 un minimo de USS63.9 millopes a
diciembre, :lm"u.mdn de las necesidades de liquidez de los
inversionistas juridices al cieme del aio. Finalmente, ol pa-
trimonio ceme en U5E71.5 millones al 31 de diciembre de
2022 (U5576.4 millones al 31 de diciembre de 2021). Cabe
destacar que el pumero de participes aumento a 1,093 desde
045 en el misme periode de 2021, en linea con la estrategia
de disminucion en la concentracion de los principales parti-
cipes del Fonda.

Adirionalments, &l pamimonio ha mosrado una tendencia
de recuperacion en los primeros meses de 2013, explicado
por &l incremento de la rentabilidad v los beneficios de Li-
guidez offecidos por el Fondo; totalizando U5585.1 millo-
nes al 31 de marzo, superior en $ 4% con respecio al valor
reportado en marzo de 2022

Grafica 1. Pairimenic promedio ¥ composicida por tipe de
partiipe
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La concentracion de los principales participes en el Fondo
g5 relevanee, dado gue los mayores 15 registraron una par-
ticipacion promedio de §0.7% durants el SEmesire
de 2021, como resultado de la ala proporcion de cuotas en
personas juridicas (79.6%). La Administracion preve una
disminucion paulatina en la concentracion de los principa-
les inversioniztas institucionales | persenas juridicas, fanda-
mentado en su esrategia comercial enfocada en personas
naturales. Al cierre del segundo semestre de 2021 las apar-
tacionss de personas naturales reEisTaTon Un CrECImEDtO
amual del 43%, alcanzande una participacion del 20.5%
(18.2%% a dicemhbre 2021).

La duracien promedie del Fondoe se manfiene estable en
61.8 dias en los meses de junio a diciembre de 2022 (61.2
dias en el segundo semestre de 2021), comparando favora-
ble frente al promedio de sus fondos pares (124 dias). A jui-
cio de Zumma Ratings, la duracion del porfafolio se man-
tendra en estos niveles durante 2023, en Imea con la patura-
leza del fondo (mury conto plaza).

Los niveles de rentabilidad del Fondo han incrementado al
sepundo semestre de 2022, aungue se mantisnen por debajo
de us fondos pares, dado so perfil conservador. En ese sen-
tide, el rendimientoe promadic del Fondo se ubico en 1.83%
durante la segunda mitad de 2022 (3 13% fondes pares). En
adicion, las tasas de inferes en el mercado salvadoredo han
mantenide &l comportamients alcista duranee los primeros
meses de 2023. En sze contexto, la rentabilidad promedio
del Fondo de enero 2 marzo de 2023 seubicd en 3.14%.

Porntal]zam:, la volatilidad semesiral del Fondo {medida
desviacion estandar amualizada de las variaciones diaras
del valor coota) fue del 0.137%; asi, el Ratio de Sharpe (cal-
culado mediante el promedio de rentabilidad entre el valor
de velatilidad) paso a 20.7 en el sepundo semestre de 2022
(1712 en loz meses de julio a dicismbre de 2021}, en sinto-
nia con el incremento de la wolatilidad.

Tabla 1. Evolucitn del rendimiento del Foads
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En otre aspecta, el Fonde no repizta exposiciones al mesgo
de tipo de cambio en virnd gque fodas s operaciones son
en dolares de los Estades Unides.

El vohmmen de rescates totalizo US391.9 millones durante

gl segundo semesme de 2011, eguivalente a un promedio
20.7% del patrimenio del Fondo (28 2% en la semunda mi-
tad de 2021). Cabe mencionar que, en promedio, los pagos
de los rescates selicitades se realizan en T+ El reglamento
del Fondo defalla que el plazo de pago pusde ser hasta den-
tro de 3 dias habiles (dentro del horario establecida), en
caso de que el monto solicitado s=a igual o mayor al 35%;
del patmmonio dz] Fonda.
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Puor oira parie, el Fondo ha mantenido mm elevade rato de
lignidez, acerde con la mewndologa de Zumma Fatngs (ac-
tivas bajo adminismracion con vencimientos inferiores a 30
dias). Dicho mdicador regisro un valer de 49.7%%, mos-
trandn estabilidad respecto al mismo periodo en 2021
(49.3%). Los instrumentos gue miegan by bguider son de
alta disponibilidad {cuentas a 1a vista v deposites a plaza),
con 1a finalidad de admmisirar recurses suficienfes para ha-
cer femts a sus oblizacionss por posibles rescates de los
participes. Los recarses dispendbles cubreron con amplio
margen los rescates pagadoes per Banagncola emire jolio ¥
diciembre de 20211, Este aspecto se bensficia d= la estrategia
inferna de mantener al menos un 35% en liquidez mmediata,
como parte de laz medidas conservadoms amts potencialss
rescatss impanantes. 4 criterio de Zomma Ratings, la par-
ticipacion de los actives de alta realizacion del Fondo sobre
el total del portafiolio e mantendra elevada en el corto plazo
para cautelar cualyuier confingencia de salidas de parici-
pes

Riesgo Administrative ¥ acional

A131 de diciembre de 2022, Banagricola cemo con una uti-
lidad de US5319 mil (U5%417 mil en diciembre de 2021).
La conmaccion de los activos en adminizracion del fondo
¥. 80 consecuencia, la diminncion de los ingresos por servi-
cio de administracion, explican el comportamisnto del re-
sultade neto. En opinion de Zumma Ratngs, la generacion
de utilidades de la Gestora Banagricola tendra un comper-
mmiente conservador durante 3023 en sintonia con su es-
iratezia comercial v el comporamiento de [a economua lo-
cal e imternacional.

Como se menciono previamente, la Gestora tisne come ul-
timo accionista a Bancolombia, entidad que coenta con ca-
Lificaciones miemacionales por varias agencias (Moody's:
Baal vy Standard & Poor's: BB+). Enn]:mmnd&ilmma, la
Gestora Bamagricela es altamente esimiegica pam su casa
mamiz, temande en cuenia la alita vinculacion con la esira-
tegia de negocios del Grupo, la alineacion de sus politicas
de resgo v la vinolacion eperativa con el banco local de
tal forma que Banco Apricols proves soporte integral a Ba-
nagricola en lo relacionade a servicies de auditera, riesgos,
contabilidad, cumplimisnto v ternologla por medie de un
Arnerde de Prestacion de Servicios.

En termines de participacion por actives baje administra-
cion, Gestora Banagricola representa el 14.8% del mercado
a diciembre de 2022, Es importante ssfalar el elevado cre-
cimiente que ha tensdo el sector duramie 2012, prncipal-
mente de fondos de imversion cemados. Cabe mencianar
gue, Banagncola espera aumentar los aportes de personas
nahurales dorante 2023, potzsnciando las estategias de co-
mercializacion, asi como mmpulsande productos enfocados
a la digitalizacion.

La estrategia de negocio de Banagricola esta enforada hacia
gl crecimiento rentable ¥ sostenible del Fondo adminis-
trado, conuna erientacion conservadora. Zumma Ratings es
de la opinion que Banagricola reflsja una coherencia entre
las pohticas gue realiza con su estrategia. Al 31 de diciem-
bre de 2022, Zumma Pafing: po fiens conocimiente que

Gestora Banagricela tenga confingencias legales o sancie-
nes del repulador que pusdan afectar la operacion del nego-
Cio.

La Tunta Directiva de Banagricola esta conformada per &
Ddrectores, los cuales muesian una amplia experiendcia en
el sector fimancisro, bancare v mercado de capitales; nin-
guno de ellos independiente. Por oira pare, la Alta Admi-
nistracion posse una travectoria profesional adecuada en el
sartar financisro ¥ en mercados de capital.

Junta Directiva
Director Presidents Romeo Marnel Bivera
Diirector Vicepresidente Torge Arango Espinoza
Director Secretario Dionizio Machuca
Primat Dirertor Suplant= Carlos Movoa
Sepundo Director Suplente | Sebastizn Mora Thiriez
Tercer Director Suplents Tuan Gonzale Sisma

Adirionalmente, Banagricola cuenta con cuatro comités de
apoyo pam su gestion: Ioversiones, Rissges, Auditoma v
Cumplimssnta, iedos elles conformados por personal ejecu-
tvn de la Gestora, Banco v del Grope. Cada umo de los
migmbres de cada comite cuenta con una apropiada expe-
Tiencia ¥ trayectoria, permitiendo manfener una adecuada
mezcla entre renfabilidad y riesges. Ademas, Ia alta intepra-
cion que tiene Banagricola con el Grupo Bancolombia sa
pondera como una fortaleza, en virtod dal acompatiamisnta
de la matriz en las operaciones de o subsidiaria v [as siner-
glas con eniidades relacdonadas. Asimismo, Banagmcola
cuenta con mannales y politicas robustos para la gestion in-
tzgral de mesgos, mversiones, goblemo CorporRtve, eoims
ofros, considerando 1a alineacion de estos con la estratesia
¥ polbiticas de su grupo fimanciers. En actubre de 2021, se
dio un cambio en el carge de Adminisimador de Inversiones,
haciende notar gue el acrual adminismader ouenta con un
apropiade conecimiente del mercado bursatl y bancario lo-
cal.

En términos de segregacion de areas v funciones, las unida-
dez de imwersion v de nesgos son ndependients: enfre 51%
la toma de decisiones es separada entre ambas (la gestion
de riesgos se realiza dazds la Viceprasidancia d= Fisszos de
Banco Agricola, 5.A.). En este sentide, &l adminismador del
Fondo analiza los titulos ¥ emiserss con base en sus pelri-
cas correspondisntes ¥ el Comite 42 Fisszas aprasha los li-
mites de expeosicion per emizor (de acuerdo con una clasif-
cacion ntema). Pam los riesgos de liguidez ¥ mercade, el
area de riesgos wma en consideracion medidas estamdar
como el VaF (Valor en Rieszo por sus siglas en ingles),
prushas de back y siress testing v un models urilizanda el
maxime refito posible (MEP).

La merodologia que utiliza Banagricola para la valoracion
de los instromentes que intepran 2l portafolio =5 infema v
s2 considera mzonable. En la acmalidad, oo hay un proves-
dor de precios en el mercade bursatil salvadorefio, par Jo
gue cada pestera debe de desarrollar su propia metedologia.
En ese sentifo, una variacion significativa o la valoracion
de las mversiones del Fondo conllevana una potencial sen-
sibilizacion de la calificacion asipmada Gestora Bamagr-
cola basa su metodelogla en uma tasa interna de retorno
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anual (TIE) calculada a partir de ka construccion de familias
de ttalos con criterios predsterminades v del registro de las
operaciones diamas.

En temmines de hemramientas terpologicas, Gestar v SAFI
son loz aplicativos arilizados por Banagricola para su ops-
racion de adminisiracion de fondos de mversien. Las hema-
mienias que utiliza la Gestora s2 valoran como apropiadas

para el buen dessmpetio del negocio. Ademas, cuenta con
un plan de comtingencia debidamemte documentada. Los
servidores se encueniran localizados en el nrea.de-upm.cm—
nes de Banco Apmicols ¥ cusntan com o sitio alterno en
GEM.
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ANEXO 1 ESTADOS FINANCIEROS DEL FONDO DE INVERSION

FOMDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIGUIDEZ BANAGRICOLA
BALM4CE DE SITUACION FINANCIERA
(En milss oe US Dodanes)

D19 % | D20 % | e % | Diexm e
ACTIVO
Acttvos Comiantes
Eective y equivalenios 1asez| sy asEav| sped 3ngun| aow|  aszen | apm
Depoetns 3 piazn ez | smy  sepes| sind apmEsp| sEm|  asam| =0
Imversionas Financiers 4127 | 12y = it | e 1004 | 1%
Diros actes e] m = o 3| o 2| o
Total Activo comients a7 1 BTEG7 | 1009  TE505] 00%]  TOEE 1m|
TOTA ACTIVO 33, 277| 100 E7.857] 100% 76.503] 100% T2556] 100%)|
PAZND
Pasivos Comantes
Cuentas por pagar 7| os| 0% 125 7|
Tokal Pasive Comants | Y 55| 09 1= % ol
TOTAL PASND ol 85| 0 = 7|
PAT RIMCHID
Participaciones ey | o  eemae| s < TaTes| wew|  ToADe| o
Riesutaos del ejarckio qar| 1y 1515 2% 27| 3% anst| 3%
TOT AL PAT RIMOHID .00 | W0E  Br5e3 | 1009  TEaE0 | 00| Todso | 10k
TOTAL PAEND ¥ PATRIMONIO .2rT| 100 B7,657| 100 TS| 1R L
FOMDO DE INVERSION ABIERTO RENTALIQUIDEZ BANAGRICOLA
ESTADO DE RESULTADOS
(En milss oe US Dodanes)
| iz 19 % | Dee20 % | men % | e £
[npreaca 53 | 100y T | 100 3906 100% T0TZ | 00
Ingrescs por ITversiones £2o | 100y 2,006 | 1009 e a0z | t00%
Gasios 197 | 313y 1| 3w 1265 3% sota | am|
Gasfine de oparachon
Zastos fnancens 1= =y a| 2% | 1% 7| D=
Zastns por gestion mo| oy ga8 | 203 1031 3% -
Zastoe genersics 1| =y 7 1 1B 0 1B 1%
Otros gestos - Y I of o= | o=
Uitlidad del pariodo IS 1515 ] &8y 27| &% TS
Rscuttzne Intagral del perioda 12| end 1515 [ &% 2617 &% 2051 | e
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ANENO X-FSCATA DE CALTFICACTONES DE FUMMA RATINGS PARA

FONDOS DE INVERSION ABIERTOS.
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La opinion del Consejo de Clasificacion de Rizsgo no consSuird una sugenenca o recomendacion par imvertr, nl un aval o gamantis de & emisian; sno
un factor complementano & las decisiones de Inversion; pero los mismbos del Conseio sardn nesponsabies de URa opinkin & |3 que = haya compn-
badio defdencla o maia Intencon, ¥ estardn sysios 3 [as sanciones iegales pertinenbes.

Las clasMadones plblicas, orienos, Codige de Conduca y meindokogias de Zumma Rabngs Casficadon de Riesgo 5A. (Zumma Raings) estin dispo-
nilikes en odo momento 2N nuestno St web WA T TSN gs. D0

Las casficaciones crediicias emBdas por Zumma Ratings consiituyen las opiniones achuales de Zumma Rafings sobre & nesgo oediico fubuo relatho
e entdades, ompromisos crediices o dewda o vaiones simiianes & deuds, v las dasiicaciones crediticlas y publacionss de inies3gacon pubiicadas por
Zumma Ratings Jas “publicaciones de Zumma Ratings”) gue pusden InClulr opinlones actuaies de Zumma Ratings sobne el riesgo credifde futurs reato
de entidades, compromisas redticios o dewda o valorss smiares 3 deuda. Zumma Raings define riesgo crediico como & fesgo de que una entidad no
pueda cumplir 0on Sus ohilgaciones contractuales, Snancleras una vez que dichas obilacionss s& vusiven exigihies, ¥ cualquier pirdida financiera estimada
£n C50 de Incumpilmiento. Las dasificaciones oediScas no ioman &n cusnita ouiquisr ol fesgo, Incuyen sin limiscion: fesgo de Bquidez, riesgo legal,
riesQ0 de valor o8 MArTaco o volatildad de precio. Las dasificaciones credBidas y publicacionss de Zumma Rabings no constiuyen nl proporcionan reos-
mendacion o asesoria Snanciers 0 de ipvarsion, i s ciasMoadonss credticias ¥ pubilcacionss de Zumma RaEnNgs mo constRupwen Nl proponcionan neco-
MandaCiones DA COMPIF, VEnder 0 mantsner vaorss determinados; todas [as decisionas son xdusiva nesporesabilidad dal Invarsionista.

Derechos de 3ulon por Zumma Ralings. La reprauccidn o distribucion ol o parcial de ks conlenides. producidos por Zumma Rabings, s& anenderan
probegidos por [as keypes reiathas & s propiedad inbsieriual desde & momento de su creaciing por o tanin, estard prohibida su reproduccion, Saivo on
uloizacion previa i por esoio die forma slscininica. Todos ios denschos neservados. Toda |3 informadon agul contenida s& encusnira protegida por Ley
‘de Fropiedad inbsiectusl, y ninguna de dicha Informacion podra ser copiada, reproducids, rermuiads, ansmitida, ransferda, dfundida, redisiibuida o
revendida e cuaiguisr maners, o ATNWA0 paM LSO poshetor an cusiguisr de los propdsiios anbes neferidos, &0 Su totalidad o e pare, e Cuakguisr
1O 0 MARATS 0 poF Culiquier medio, por cuaiquer pArsony sin & oonsentmisnho previo por escrito de Zusea Ratings.

Toda la informacdion agul conlenids e obisnida por Zumma Ratings de fSuentes considemadas precdsas ¥ confdabies. Zummas Ratings leva a cabo una
nvestgacitn azorabée de |3 Imformacion fachual sobre |3 gue se base de aCLeroD CON SUS propias mendoiogias de clasMcaddn, ¥ oblisne verSoacion
ramnabie de dicha Informaciin de Suenies indepencientes, an s medida de gue dchas fuesntes se encusniren disponibles para una emisidn dads o &0 wna
determinads jurisdiccion. La forma en gue Zumma Ratings e a cabo |a investigacon factual y & aicance de i3 verificacdn por pame de berceros que S8
‘oblenga variard dependiendo 0= [ naturalers de |3 emision calficada v el amisor, I reguishos ¥ pracicas & la urisdiccion en gue s& ofele § ooioca 2
emision o donde & emisor se encusnir, [ disponibilidad y i naturaiers de | iInformacion pdbiica reievante, & S0Ceso & representantes de |3 adminis-
racion del emisor y sus asesones, by disponibiicdad de verfiadonss presyishemies de bereros tales oomio 05 Irformes de audionts, cartas de procedimisn
s acondadas, avaluacionss, Rfores acuansies, informes bioricos, dicdmenss iegaies ¥ obros informes proporcionados por termens, |4 disponibllidad
e fusnies de verficacion independiente y compebentes. de IBFTE0S CON MEspecio a [ emision en paticular o e&n i Jurisdicoon del smisor, 7 una wansdad
de otros factores. Los usuanas de dasificaciones & infommes de Zumma Ralings deben entender gue nl una Investgacon mapor de haohos nl la werioaciin
por berTerns pusde asagurar gus 1oda 13 Iformacon =n i gue Zumma Raings se basa en relacon con una CasMcacon o un forme serd mxacta
compieta En 0Ema instancia, & smisory Sus SSESoms son nesponsabies de i sxactitud de 1 irtormacion que propontionan a Zumma Ratings v al mercado
£ WS documenios de oferta v obros informees.

Zumima Ratings &5 una enSdad supervisada por b Supsrniendencis dei Elstema Finanden y ademas sujets al cumpilmisnto de |3 Ley conira & Lavado
de Dimero y Addives: &n @l senSdo, Zumma Rabtngs podra solichr &n cusiguier moments informacion pam & cumplmienio die [as leyes y normativas
aplicatias, oomo polticas de conozes 8 su chevis pars 1a reaslizaciin de una debids Dilgencis.

Comfidencialdad. Referentz 5 I Informacitn recibéds pars i evaluacitn y ciasHicscion Zumma Rsings ha sceedido i sccederd a imformsciin que ser
ratads como CONFIDEMCIAL |a cusl ez y serd compartics por & amisor cumplendo con Daas |5z disposicionss legaies =n mabera de resenys bancana,
probecoitn de dasios de carscherpersonal, debiends eshe QAAENEENT qUE poSee SURCAZSCISN de lo Bhulanes de oo dalns pars compartic informacon. Ninguna
informacion serd companida cedids o rEsmibids por Zumms RaSngs sino dento del contewio de s Legisiscidn spicable. Mo 2 monsidersnt infommacian
coeridencisl squells que sea de dominio pdbdco o Que haya sido obienida por Zumma Ralings por otros madics. denino del conbewie: ded respeto a la
sutndetsrminacion informativa ¥ e utlesds excushaments nars i fnaldsd de o serdcios de dasificacd on.
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