Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola Gestora de Fondos de Inversion
Administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. Banag r|COIa

Administracién
—.- Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola El Fondo es administrado por la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A. (en adelante ‘“la Gestora”),
pwc Informe sobre revision de informacion financiera intermedia Administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A. de nacionalidad salvadorefia, constituida el cinco de mayo de dos mil dieciséis, con domicilio en la ciudad,
Estado de cambios en el patrimonio intermedio (no auditado) municipio y departamento de San Salvador; siendo su actividad principal Administrar Fondos de Inversion, sean
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y 2024 éstos Abiertos 0 Fondos Cerrados y otras actividades y operaciones necesarias para dar cumplimiento con

Ala Junta Directiva y a (expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2) ITa§ opligacioq%s Y respz‘)r&sabikltiqaddea que se;allg(l:aRLey de Fondos de Inversion, su Reglamento y las Normas
los Accionistas de ecnicas emitidas por el Comite de Normas de .

Gestora de Fondos de Resultados  Otro La Gestora forma parte del Conglomerado Financiero Banagricola, cuya sociedad Controladora de Finalidad
Inversion Banagricola, . A. del presente resultado Patrimonio total Exclusiva es Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A., y la (ltima controladora del grupo es Grupo Cibest,
administradora del Fondo de Inversion Abierto Renta Conceptos Notas Participaciones  ejercicio integral S.A. Bancolombia, S. A., domiciliada en la Republica de Colombia.

Liquidez Banagricola
Balance al 31 de diciembre de 2023 12§ 61,637.47 $ 9,309.52 - $ 70,946.99 . Bases de preparacion
Incremento por nuevas cuotas de participacion 127,223.54 - - 127,223.54
Introduccién Reducciones en cuotas de participacion por oty

Hemos rgvi§ado el balance general iqtermediq adjunto del Fon@ de Inversion Apieno Renta !.iqui@ez Banagrico\a res.cates pagados periep ’ (126,983.86) - (126,983.86) IMoasnE;Iadd: %m:gﬁ;s;%sgg}znpgﬁg;shgg ﬁlegr;ﬁ eler;?l?(jsagogo?aesiecaorlgi?énggmﬁ(s)rﬁanstal?:sBZ%r;Ign(\:de::]s";nde;
al 30 de junio de 2025y los estados intermedios del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de Utilidad del periodo - 1.649.77 1.649.77 Reserva, las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las Normas de Contabilidad NIIF (en adelante las
efectivo por el periodo de seis meses que termin en esa fecha, y un resumen de las principales politicas contables - NIIF). Cuando las NIIF presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o
y otras notas aclaratorias. La administracion de Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A. es responsable Balance al 30 de junio de 2024 § 6187715  §1096029 - § 7283644 evento se debera adoptar el criterio mas conservador. Las diferencias entre las NIIF y las normas contables
por la preparacion y presentacion razonable de esta informacion financiera intermedia de acuerdo con las practicas Balance al 31 de diciembre de 2024 $ 74,873.05 $12,867.94 $ 87,740.99 contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion emitidas por el Comité de Normas del Banco
contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion vigente en EI Salvador, tal como se Central de Reserva se exponen en la Nota 27.

describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre esta informacién financiera intermedia con base en nuestra revision.

Declaracion sobre las bases de preparacion

Incremento por nuevas cuotas de participacion 190,415.93 - 190,415.93
Reducciones en cuotas de participacion por Bases de medicién

rescates pagados (131,494.23) - (131,494.23) Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de los instrumentos
Utilidad del periodo - 251451 2514.51 financieros al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son medidos al valor razonable.

Alcance de la revision
Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Revision 2410 - “Revision de informacion Balance al 30 de junio de 2025 $133,794.75 $15,382.45 $149,177.20 Unidad monetaria

financiera intermedia efectuada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision de informacion financiera - La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establecié que a partir del
intermedia consiste en indagaciones, principalmente con personas responsables por los asuntos financieros y 1 de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América es la moneda de curso legal y que todas las
de contabilidad, aplicando procedimientos de revision analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision Las notas que se acompaian son parte integral de estos estados financieros intermedios transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresaran en dolares. Los libros del Fondo se llevan
tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con las normas intemacionales Firmado por en délares de los Estados Unidos de América representados por el simbolo “$” en los estados financieros
de auditoria y, consecuentemente, no nos permite obtener seguridad de que podriamos conocer todos los asuntos P adjuntos.

significativos que pudieran ser identificados en una auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinion de Romeo Manuel Rivera Fortin Magafia Amadeo José Rivas Carpio Uso de estimaci -
auditoria. Representante Legal Méximo Amoldo Molina Servellén Gerente General so de estimaciones y criterios ) o o o
. Contador General La preparacion de los estados financieros requiere que administracion del Fondo realice ciertas estimaciones y

» supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha
Conclusién . . ) . de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos
E_iasad}os en nuestra fevision, ningun asunto llegd a nuestra atencwo_n que nos lleve a creer que la '”fOTTH_CIOH Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios economicos fluyan hacia
financiera intermedia adjunta no esté preparada, en todos los aspectos importantes, de conformidad con las précticas Administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A o desde el Fondo y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido.
contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion, vigente en EI Salvador, como se Estado de flujos de efectivo intermedio (no auditad )' A Sien el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la administracion a la fecha
describe en la Nota 2. B OOUMEE OO DI DL LY de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
' Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025y 2024 originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

Asunto de énfasis N :
; N ) ) ) legocio en marcha

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados flnancw_egros ||_119rmed|os‘ en I_a cual se dgscr\be que los estados 2025 2024 La Administradora prepara los estados financieros del Fondo, sobre la base de un negocio en marcha. En la
financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola, son elaborados de realizacion de este juicio la administracion considera la posicion financiera actual del Fondo, su situacién actual,
conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para los Fondos de Inversion Flujos de efectivo p i de activi i6 el resultado de sus operaciones y el acceso a sus recursos en el mercado financiero y analiza el impacto de tales
vigente en El Salvador, las cuales establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los Intereses recibidos $ 3.267.06 $ 247136 factores en las operaciones futuras del Fondo. A la fecha de este informe no se tiene conocimiento de ninguna
estados financieros, asi como el contenido de los estados financieros y las notas respectivas. Nuestra conclusion no P dores d . '700'69 ’514’94 situacion que haga creer a la administracién de la Gestora que el Fondo no tenga la habilidad para continuar
ha sido calificada con respecto a este asunto. ag0s a provee °Tes © semggs (700.69) (514.94) como negocio en marcha.

Otros cobros relativos a la actividad - 96.72
PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V. Otros pagos relativos a la actividad 572 31.96) Cambios en politicas contables

N o . . . Las politicas utilizadas en la elaboracion de los estados financieros intermedios para el periodo de seis meses
Registro N° 214 Efectivo neto provisto por las actividades d operacidn —2.56085 — 172118 que termind el 30 de junio de 2025, son las mismas que se utilizaron en los estados financieros del periodo anual

Flujos de efectivo pi i de activi dei i6 terminado el 31 de diciembre de 2024.
Adquisicion de inversiones financieras (91,616.70) (15,454.25)
Venta de inversiones financieras 92,939.24 7,453.95
& 3 Vencimiento en depositos a plazo 41,366.92 45,985.02 A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:
William MenjivayBernal = Adauisicién de depositos a plazo _(81496.63)  _(42,641.02)
Socio

Politicas contables significativas

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion 38.807.17) 4.656.30) El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible en caja y los depésitos bancarios a la
. . . . . . - vista; y las inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles en importes determinados
23 de julio de 2025 Flujos de efectivo pr de de de efectivo, son utilizadas para cumplir compromisos de pago y tienen un riesgo insignificante de cambios en su
Aportes de los participes 12 190,415.93 127,223.54 valor. Su vencimiento es menor o igual a noventa (90) dias calendario desde la fecha de adquisicion

Rescates de participaciones 131.494.23 126.983.86) - B . X . i
Para propositos de presentacion, los depdsitos a plazo con vencimiento mayor o igual a noventa (90) dias
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 58.921.70 23968 calendario se muestran en una linea por separado del Balance General.

Aumento (disminucion) neta en el efectivo 22,675.18 (2,695.44) Activos y pasivos financieros
Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola Efectivo al inicio del periodo _ 2581250  _22107.02 R I
Administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A. " . . econocimiento inicia
leance sl e (e auditado)g Efectivo al final del periodo 6 §48487.68  § 19411.58 Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente a su
AI30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024 ~ X o § valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados.
. . g 0 . Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros intermedios
(expresado en mies de du/are; de los Estado; Ur.ndos de América, Gl dus. 'demma/es ~Nota 2, excepto el 3 . La compra y ventas de activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a la fecha de contratacion.
ntimero y valor unitario de cuotas de participacion) Firmado por:
Romeo Manuel Rivera Fortin Magafia Amadeo José Rivas Carpio En el caso de la compra, los intereses se devengan sobre el activo adquirido y el correspondiente pasivo hasta
Representante Legal Méximo Arnoldo Molina Servellén Gerente General la fecha de liquidacion, cuando el titulo se transfiere, y en el caso de la venta, los intereses se dejan de acumular
Contador General hasta la fecha de liquidacion.
Activo
Activos corrientes: Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola
Efectivo $ 48487.68 25,812.50 Administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A.
Depésitos a plazo 85,711.78 45,582.07 Notas a los estados financieros (no auditadas) Clasificacion
Inversiones financieras 15,155.25 16,476.77 30 de junio de 2025 y 2024 Los activos financieros que posee el Fondo se clasifican a valor razonable con efecto en resultados. Un
Cuentas por cobrar netas 0.05 0,09 (Expresado en miles de dlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2, excepto el activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido con el propésito de
Total activo $ 14935476 87 87143 valor unitario y niimero de cuotas de participacion) negociacion (compra o venta en el corto plazo) que comprende los valores adquiridos y gestionados dentro de
» OOon/0 3 of5RA un modelo de negocio que refleja compras y ventas activas y frecuentes, cuyo propésito es generar ganancias
. 1. Identificacién del fondo en el corto plazo procedentes de las fluctuaciones en precio o de los méargenes de negociacion. Los efectos del
Pasivo cambio de valor razonable se llevan directamente a resultados.
Pasivos corrientes: Identificacion ici6
Cuentas por pagar $ 17756 § 13044 Los estados financieros y notas explicativas corresponden al Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Medicién de valor razonable . ) X B
Total pasivo $ 17756 $ 130,44 Banagricola (en adelante ‘el Fondo”), el cual ha sido constituido conforme a las disposiciones contenidas en la Es el precio que seria recibido al vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una transaccion ordenada
Ley de Fondos de Inversion y Normas Técnicas aplicables emitida por el Comité de Normas del Banco Central entre los partlmpan_t9§ del mercado, individuos bien informados que participan de forma libre e independiente, en
Patrimonio de Reserva de El Salvador (en adelante “el BCR”). la fecha de la medicion.

Las ganancias y pérdidas derivadas de la valorizacion de los activos y pasivos financieros se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en el rubro de ingresos o gastos, segln corresponda.

Participaciones 14917720 ___87.740.99 Inicio de operaciones La Gestora ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de las inversiones del

Total patrimonio 149.177.20 87.740.99 El Fondo fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero (en adelante “la Superintendencia”) Fondo, la cual ha sido sometida a revision y aprobacion por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero:
i imoni en sesion CD-53/2017 de fecha siete de diciembre de dos mil diecisiete y registrado en el Asiento Registral

Total pasivo y patrimonio M % de Fonldos de Inversion Abiertos \o‘cales de ‘Ial Superintendenci; blajole‘l nﬂrﬁerog‘FAr-OOO&ZOW ell diecioc?llo de + Parael caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el valor presente de los
Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas 117,572,75749  70,691,050.78 diciembre de dos mil diecisiete. EI Fondo inicio sus operaciones el diez de enero de dos mil dieciocho. flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se descuentan a una TIR de familia ponderada
Valor unitario de cuota de participacién $1.2688075550  $1.2411893274 como resultado de las transacciones de mercado primario y mercado secundario.
- - Estados financieros
Los estados financieros son la representacion estructurada de la situacion y evolucién financiera del Fondo a una
fecha determinada o por un periodo determinado. Los estados financieros basicos intermedios del Fondo son:

Para el caso de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando como fuente de
. o X informacion primaria, los precios publicados por BLOOMBERG GENERIC.
Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros intermedios

Firmado por: . Balance general intermedio Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde al precio transado.

Estado de resultados integral intermedio
Romeo Manuel Rivera Fortin Magaria Amadeo José Rivas Carpio i, Estado de cambios en el galrimcmc intermedio « Parael caso de los depositos a plazo, el valor razonable equivale a su valor nominal.
Representante Legal Maximo Arnoldo Molina Servellon Gerente General Estado de flujo de efectivo intermedio .
Contador General . Notas a los estados financieros intermedios Bajas . ) .
Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tiene control de los derechos contractuales que
Periodo cubierto por los estados financieros compone el activo. Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o se ceden a un tercero.
Los estados financieros intermedios se presentan el Balance General intermedio al 30 de junio de 2025y al 31 de
Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola diciembre de 2024, y el resto de Estados por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2025 y 2024.
Administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A. Clasificacién del Fondo
Esia ol ssuliadolinteataliniermesinl(nojatcitada) Fondo de Inversion Abierto, de tipo financiero, constituido en EI Salvador, con domicilio en la Ciudad de San Los titulos valores comprados bajo acuerdos de reventa (reportos) se registran como inversiones. Los intereses
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y 2024 Salvador en el Edificio Banco Agricola, Boulevard Constitucion #100 ! generados sobre las inversiones en reportos se registran como ingresos por intereses de inversiones.
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2) '

Las inversiones financieras son mantenidas para negociar, registradas a valor razonable con cambios en
resultados.

Comision por administracion
El Fondo calcula y registra en los resultados de forma diaria las comisiones a favor de la Gestora en concepto de
Nota 2025 2024 Definicion administracion del Fondo. Dicha comision se calcula sobre el valor de patrimonio diario del Fondo, con base en

Ingresos de operacion: Un fondo de inversion es un instrumento financiero que estara formado por el conjunto de aportes de diversos los porcentajes establecidos en el Reglamento del Fondo.
Ingresos por inversiones 13,14,15 $3.370.38 $2.225.82 inversionistas a quienes se les denominara participes, esto con el objetivo que una entidad denominada Gestora
de Fondos de Inversion pueda gestionar y administrar dicho fondo por cuenta y riesgo de los inversionistas.
Gastos de operacion: Segun la Ley de Fondos de Inversion estos se clasifican en:

Gastos financieros por operaciones con (137.14) (74.63)
instrumentos financieros Fondos de Inversion Abiertos: Son aquellos que no tienen un plazo definido y los participes pueden rescatar sus
Gastos por gestion (711.16) (495.15) cuotas de participacion en cualquier momento, total o parcialmente.

Gastos generales de administracion y comités —{L50) —{149 Fondos de Inversion Cerrados: Son aquellos que tienen un plazo definido y los participes solo podrén recibir lo " . "

—(855.87) _(577.27) que les corresponda de sus cuotas de participacion al final del plazo del fondo. - Politica de inversion

g?rzgl\t::g:: operacien: 2'514'51 1'64?:22 Objetivo del Fondo Al 30 de junio de 2025, la Politica de Inversion del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola
Utilidad del periodo 251451 1.649.77 El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola esta dirigido a personas naturales y juridicas con comprende lo siguiente:

. . po— un perfil de riesgo conservador, que busquen una inversion en la que puedan obtener estabilidad de capital,

Resultado integral total del periodo M M generando un nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel de riesgo o para aquellos inversionistas que requieran )

administrar temporalmente sus excedentes de liquidez. El Fondo ha sido constituido por un plazo indefinido. ))

Naturaleza del Fondo

Ingresos y gastos operacionales
Los ingresos por intereses y rendimientos son reconocidos en el estado de resultados integral sobre la base de
lo devengado.

Los gastos del Fondo se reconocen sobre la base de lo devengado incluyendo los costos de transaccion
incurridos en la adquisicion de una inversion.

Depésitos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el 100% del valor del Fondo);

Depositos a plazo en entidades locales y del exterior (hasta 80% del valor del Fondo);

Reportos con valores de deuda de oferta publica (hasta el 50% del valor del Fondo);

) Valores de deuda emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias
Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros intermedios h%strhn%fnstgz gﬁ\aﬁgg?gspglcvower!ggré gne II:?: L?r:iggrléinllr?\/se¥slilgr\:gzdes generados por las inversiones que realiza en S:;'ca;sjgrg: gt3Irz‘i;:zn;sc?t])ﬁse‘Rteelrgitcr‘aor:]jaelri)s(hb:sqgssgg;u‘ztje??/gl?)rrZ%?sgggsi extranjeras; valores emitidos en un
Firmado por: ! : Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador en el mercado internacional (hasta 80%

; " = 4 Ri : Aprobacién de Estados Financieros del valor del Fondo); ‘
Romeo I\éaegtriség:;/:;taei%rgglMagana - ‘ ) Amadggriﬁtseegévnaesrgamlo Los estados financieros fueron aprobados el 22 de julio de 2025 por la Junta Directiva de la Gestora de Fondos de Valores de deuda emitidos ogarantlzados por sl Estado de El Salvador, Banco Central de Reserva o por
Maximo Arnoldo Molina Servellon Inversion Banagricola, S. A. (en adelante la Gestora). La Junta Directiva es el érgano con facultad para modificar instituciones autonomas de El Salvador (hasta 80% del valor del Fondo, este limite incluye los titulos detallados

Contador General los estados financieros. en el literal e) anterior);

Ingresos del Fondo




Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola

Administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A.

Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales (hasta 80% del valor del Fondo);

Valores representativos de la participacion individual del inversionista en un crédito colectivo de sociedades
no bancarias salvadorefias (hasta 50% del valor del Fondo);

Cuotas de participacion de fondos abiertos locales y cuotas de participacion de fondos abiertos o cerrados
extranjeros, que cumplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del Fondo); y

Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo a la regulacién salvadorefia (hasta el 50% del
valor del Fondo).

Limites globales de inversion

a. Titulos de renta fija: Hasta un 80% de los activos del Fondo en valores representativos de deuda.

b. Fondos de inversion: El Fondo de Inversion podra poseer hasta un 50% del total de cuotas de participacion
de otro Fondo y la sumatoria de las cuotas adquiridas por Fondos administrados, no podra exceder del 50%
de las cuotas colocadas por un solo Fondo. El Fondo podré hacer inversiones en cuotas de participacion de
otros fondos administrados por la misma Gestora. No incluye titularizaciones.

. Emisor o grupo emisor (local e internacional): Hasta un 25% del total de los activos del Fondo en valores
emitidos o garantizados por un mismo grupo empresarial o conglomerado, incluyendo depésitos a plazo. Se
excluyen cuentas a la vista que se utilicen para la operatividad del Fondo. Se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades. Hasta un 30% del activo
del emisor en titulos de renta fija. No incluye titularizaciones.

. Emision local: Hasta un 30% del activo del emisor, con base a los tltimos estados financieros publicados por
éste en una misma emision de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.

. Titularizacion local: Hasta un 50% de los activos de un mismo Fondo de Titularizacion por parte de un solo
Fondo ola sumatoria de todos los Fondos administrados por la Gestora.

. titular y Fondos de i ion del exterior: Hasta un 80% de los activos del Fondo.

g. Limite de crédito con personas relacionadas: Hasta un 10% del total de activos del Fondo en valores de
renta fija. No se incluyen cuentas a la vista.

. Limites de endeudamiento: Las deudas de un Fondo pueden ser de hasta el 25% del patrimonio de los Fondos
Abiertos.

Moneda extranjera: El total de la posicion descubierta en moneda extranjera, no podra superar el 5% del valor
de los activos del Fondo.
Prohibicion de inversion: Se prohibe invertir los recursos del Fondo bajo cualquier forma, en valores emitidos
por la sociedad Gestora.

Limites por plazo de las inversiones

Acorde con su perfil de baja duracion, el Fondo de Inversion invertira los recursos en un portafolio de instrumentos
cuyo plazo promedio ponderado no superard los dos afios. Esto incluye los recursos mantenidos en cuentas y
depésitos bancarios, y titulos valores. El plazo méximo al vencimiento de las inversiones de renta fija es de hasta
siete (7) afios.

La politica de inversion y limites globales de inversion estan contenidos dentro del Reglamento Interno del
Fondo, documento que fue aprobado dentro del proceso de autorizacion del Fondo el cual fue autorizado segin
resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia CD-53/2017, de fecha siete de diciembre de 2017,
inscrito bajo el asiento registral nimero FA-0003-2017.

. Gestion de los riesgos financieros y operacionales

El fondo por su naturaleza estd expuesto a varios tipos de riesgos asociados con los riesgos
financieros y operaciones, los tipos de riesgos mas importantes dentro del Fondo con base en
NRP-11 Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los Mercados Bursétiles son:

Riesgo de mercado

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el precio
de mercado de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los
instrumentos pueden presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y
otros eventos de la economia.

Tomando en cuenta la estructura del portafolio de inversion del Fondo, se estableceran los factores de riesgo a
los que estéa expuesto, siendo mayoritariamente afectado por las variaciones de las tasas de interés tanto locales
como externas, seguido de los tipos de cambio para las posiciones en moneda extranjera y los precios de las
acciones, entre otros.

En consecuencia, tomando en cuenta el riesgo de mercado en las operaciones de inversion, se medira el Valor
en Riesgo (VaR) para el portafolio del Fondo, con el propésito de mantener un manejo prudente del riesgo que
complemente a la diversificacion de las inversiones.

A continuacion, se muestra la posicion de riesgos por tasa de interés al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de
2024, el cual se encuentra dentro del limite de VaR establecido en 0.45% sobre el activo del Fondo:

Valor en riesgo Valor en riesgo
2025 2024

Mes $ % $
Enero (166.98) (0.18) (29.12
Febrero (310.45) (0.31) (88.53
Marzo (27825)  (0.24)  (86.31
)
)
)

Abril (25379)  (0.19) (13142
Mayo (197.02
Junio (198.51

(0.15) (13950

Julio (128.46,
Agosto (152.72;
Septiembre (159.71
Octubre (187.94)
Noviembre (167.88;

)
)
)
)
)
(0.13)  (142.14)
)
)
)
)
)
Diciembre (141.36)

i. Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial como consecuencia de las variaciones de tipo de cambio. A
la fecha de los estados financieros, el Fondo no tenia inversiones en moneda diferente a dolares de Estados
Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés
del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. EI Fondo no
tiene activos ni pasivos financieros no disponibles para la venta.

Riesgo de liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas. El Fondo no tiene pasivos financieros por montos
importantes.

Activos mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez del 30 de
junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024:

2025 2024
Bandas Depdsito a Depdsito a

(dias al vencimiento) A la vista plazo  Rentafija Reporto Alavista plazo Rentafija Reporto
0-30dias $48,487.68 $6,766.56 $829.53 | $25,812.50 $11,279.56 $200.17

31-60 dias 7,267.24 $2,047.45 702012 $5,024.58

61-90 dias 8,519.31 4,264.40 125.31

91-120 dias 9,541.30  1,420.93 6,77473 134146

121-150 dias 7,296.65 5014.05  2440.01

151-180 dias 9,023.88 7,014.89 42591

181-360 dias 21,757.95  8,859.40 421432 3,471.86

Mas de 361dias* 15,538.89  1,997.94 3,447.47

*Al 30 de junio de 2025 se cuenta con inversiones mayores a 1 afio plazo, las cuales no constituyen liquidez de
acuerdo a la normativa vigente de Fondos de Inversion.

Valor razonable de activos y pasivos financieros
i) Jerarquia del valor razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los insumos utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

« Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

+ Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente (derivados de precios).

+ Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

Elnivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada es
determinado en su totalidad con base al insumo o dato del nivel méas bajo que es significativo para la medicion.
Para este propésito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicion del valor razonable en
su conjunto. Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos con base en datos no observables, esa medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion
de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de
juicio, consi 1do los factores ificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que se constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado
que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables,
no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente
en el mercado pertinente.

ii) Activos y pasivos financieros medidos al valor razonable.
a) Activos financieros mantenidos para negociar
El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros del Fondo
medidos al valor razonable Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024.

Junio 2025
Descripcion Nivel 2 Nivel 3

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto
en resultados:
Certificados de inversion $ 6,845.45 - § 684545
Papel bursatil 5,482.33 - 5/482.33
Bonos sostenibles 1,997.94 - 1,997.94
Depositos a plazo - 85,711.78 85,711.78
Operaciones de reporto activas 82953 - 82953

Total activos $15,155.25  $85,711.78  $100,867,03

Diciembre 2024
Descripcion Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto
en resultados:

Certificados de inversion $ 9,949.15 - $9949.15
Papel bursatil 6,327.45 - 6,327.45
Depositos a plazo - 45,582.07 45,582.07
Operaciones de reporto activas 20017 - 20017

Total activos $16476.77  $45,582.07  $62,058.84

b) Activos financieros para cobertura de riesgos
Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no poseia activos financieros para cobertura
de riesgos.

Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la jerarquia del valor razonable.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2025 (y entre el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2024), no se reportan transferencias de activos entre los niveles superiores o inferiores en la
jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacion de insumos utilizados para la medicién del valor razonable.

De acuerdo a la Ley de Fondos de Inversion, articulo 102, el proceso de valuacion de las inversiones que realicen
los Fondos, se puede realizar tomando los precios de un proveedor autorizado por la Superintendencia, si no
existiere un proveedor de precios autorizado, las Gestoras podran definir una metodologia para la valoracion.

La Gestora ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de las inversiones del
Fondo, la cual ha sido sometida a revision y aprobacion por parte de la Superintendencia:

« Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el valor presente
de los flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se descuentan a una TIR de familia
ponderada como resultado de las transacciones de mercado primario y mercado secundario.

Para el caso de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando como fuente
informacion primaria, los precios publicados por BLOOMBERG GENERIC.

Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde al precio transado.

Para el caso de los depositos a plazo, debido a que se trata de instrumentos financieros locales sin
cotizacion, se tomara el valor razonable que equivale a su valor nominal al momento de la adquisicion,
estos instrumentos no se negocian en bolsa de valores, por tanto, no existen insumos observables.

Mediciones de valor razonable utilizando insumos significativos no observables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2025 (entre el 1 de enero al 31 de diciembre
de 2024), se reportan activos categorizados dentro del nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, por un total
de $85,711.78 ($45,582.07 en 2024) los cuales corresponden a depositos a plazos.

Riesgo de crédito

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas originadas por el incumplimiento en
el pago de un cupon, del capital y/o de los rendimientos de un titulo de deuda por parte de su emisor o bien por
el deterioro de la calificacion crediticia del emisor o del titulo en los que el Fondo realice inversiones.

La gestion del riesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los que
se tendran inversiones, tomando como referencia sus estados financieros, calificacion de riesgo, entre otros. El
99% de los emisores a junio 2025 (98% a diciembre de 2024), posee una calificacion de riesgos superior a “A-"
(A" en 2024) para largo plazo y “N-1" en Corto Plazo para ambos periodos.

Mientras que, el 1% de los emisores posee una calificacion de riesgos inferior a “N-1" (2% a diciembre de 2024)
en el corto plazo; no se tienen inversiones con emisores que poseen calificacion de riesgo inferior a “A-" (“A-" en
diciembre 2024) para largo plazo.

i) Activos por clasificacion de riesgos

Para la gestion del riesgo de crédito se diversifica la cartera de inversiones del Fondo con el objeto de reducir
el riesgo de impago de un emisor.

2025 2024
Clasificacion Clasificacion

Clase de activo Invertido deriesgos  Invertido de Riesgos

Cuentas de ahorro

Banco de América Central, S. A. $ 2,555.06 AAA $ 4,091.93
Banco Agricola, S. A. 593.28 AAA 1,648.83
Banco Azul, de El Salvador, S. A. 715.66 A 709.50
Multi Inversiones Banco Cooperativo de los
A

Trabajadores, S.C. de R.L.de C.V. 9.40 9.57

Cuentas corrientes

Banco Davivienda Salvadorefio, S. A. 13,423.90 4,906.79
Banco Cuscatlan de El Salvador, S. A. 14,028.24 5,349.98
Banco Industrial El Salvador, S. A. 9,631.15 4,562.88
Banco Atléntida de EI Salvador 805.35 318.31
Banco Agricola, S. A. 0.01
Banco Promérica, S. A. 6,825.34 421441
Banco Hipotecario de El Salvador, S. A. 0.30 0.29

Depésitos a plazo

Banco Agricola, S. A. 16,045.67 3,009.52
Banco Cuscatlan de El Salvador, S. A. . 5,517.54
Banco Davivienda Salvadorefio, S. A. ,269.1 5,515.33
Banco de América Central, S. A. ,292.1 11,031.39
Banco Industrial EI Salvador, S. A. J776. 9,272.25
Banco Atlantida de EI Salvador 5,016.27 2,762.90
Multi Inversiones Banco Cooperativo de los

Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 2,181.64 1,456.32
Banco Hipotecario de El Salvador, S. A. 4,075.51 -
Banco Azul de El Salvador, S. A. 2,256.25 1,753.74
Banco Promérica, S. A. 9,275.27 5,263.08
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$ 87,871.34

ii) - Activos financieros deteriorados
Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no se poseian activos financieros deteriorados.

Riesgo operativo

Se entiende por riesgo operacional, que incluye el legal, como la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por
la ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad externa e interna que afecten
directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion.

Cestora de 'Fondos de Inversion
Banagricola

La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada identificacion,
medicion y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la administracion
del Fondo de Inversion. Con este fin, se realiza un andlisis de los procesos de la Gestora para identificar riesgos
potenciales, asi como un registro histérico de los eventos de riesgo operacional ocurridos estableciendo una
medicion de los mismos. La mitigacion del riesgo operacional se realiza a través de la implementacion y mejora
de controles.

Riesgo de contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte de
la contraparte o entidad con que el Fondo negocia una operacion. Esta pérdida puede darse al momento de
la liquidacion de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa;
también se puede generar por actuaciones impropias, ilegales o deshonestas por una de las partes (riesgo
moral).

La gestion del riesgo de contraparte esta fundamentada en la evaluacion del desempefio de las entidades con las
cuales se celebran operaciones con el Fondo. Asi mismo, se controla que las operaciones del Fondo se celebren
exclusivamente con aquellas entidades a las cuales se les haya asignado cupo de contraparte. Este riesgo sera
gestionado desde el inicio de operaciones con una contraparte para lo cual se revisara:

+ Aspectos financieros: el 4rea de analisis de crédito respectiva, evaluara individualmente la informacion financiera
disponible de las contrapartes regionales e internacionales, lo cual seré utilizado como insumo para decidir
operar o no con dicha contraparte. En el caso de las contrapartes locales, se operara con casas de corredores
de bolsa debidamente autorizadas, a través de la Bolsa de Valores de El Salvador;

«  Aspectos reputacionales;

+  Experiencia con el Grupo;

+ Respaldo del grupo econdmico al que pertenece;

+ Trayectoria empresarial.

Riesgo de custodia

Se entendera por riesgo de custodia, a la posibilidad de pérdida que afecte a los valores del Fondo mantenidos
en custodia debido a la insolvencia, la negligencia, el fraude, la administracion deficiente o el mantenimiento
inadecuado de los registros de un custodio.

La Gestora verificara que el custodio de los valores adquiridos por el Fondo cuente con reglas y procedimientos
para salvaguardar la integridad de las emisiones de valores y los de titulares de valores, para evitar la creacion o
eliminacién no autorizada de valores; asimismo deberan contar con procedimientos de salvaguarda y controles
internos que protejan integramente los activos.

Para mitigar este riesgo se realizaran conciliaciones diarias entre los controles internos y los reportes de
inventarios provistos por el Custodio. Asimismo, los contratos entre el Fondo y el custodio, debera contener
clausulas especificas que no permitan la utilizacion de los valores por parte del custodio.

. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo posee el siguiente efectivo:

2025 2024
$ 3,873.40 $ 6,459.83
44,614.28 19.352.67
$48,487.68 $25,812.50

Cuentas de ahorro - tasa de 3.56% (2024 - 3.72%)
Cuentas corrientes - tasa de 3.79% (2024 - 3.79%)

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no posee efectivo restringido.

La conciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo se muestra a
continuacion:

2025 2024
$ 3,873.40 $ 6,459.83
4461428 19.352.67
25,812.50

Cuentas de ahorro
Cuentas corrientes
Total 48 487.68
Total partidas de conciliacion del efectivo $4

Saldo de efectivo conciliado con el flujo de efectivo

. Depositos a plazo

Los depositos a plazo del Fondo al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, comprenden depésitos con
vencimientos entre 180 y 720 dias (150 y 360 al 31 de diciembre de 2024), los cuales ascienden a $85,711.78
($45,582.07). La tasa promedio de intereses que devengan los depositos a plazo fijo es de 6.42% (6.60%).

. Inversiones financieras

Al 30 de junio de 2025 el portafolio de inversiones del Fondo esta conformado asi:

Plazo Tipo de Valor
Emisor Clase de titulo (dias) mercado  Razonable

Reportos

Gobierno de El Salvador Letras del Tesoro 35 $ 82953
829.53

Inversiones a valor razonable

Banco Agricola, S. A.

Banco de América Central, S.A.

Banco Atlantida de El Salvador, S.A.

Banco Promérica, S. A.

Banco Azul, S.A.

Banco Davivienda Salvadorefo, S.A.

La Hipotecaria, S. A. de C.V.

Banco Industrial, S. A.

CrediQ, S.A.de C.V.

Banco Promérica, S.A.

Certificado de Inversion 256 Primario $1,009.08
Certificado de Inversion 38 Primario 1,013.57
Certificado de Inversion 31 Primario 1,033.94
Certificado de Inversion 316 Primario 1,427.81
Certificado de Inversion 236 Primario 1,343.40
Certificado de Inversion 102 Primario 1,017.65
Papel Bursatil 283 Primario 1,014.83
Papel Bursatil 208 Primario 3,558.44
Papel burséatil 188 Primario 909.06
Bono Sostenible 959 Primario 1.997.94

14,325.72

Total $15,155.25
Al 31 de diciembre de 2024 el portafolio de inversiones del Fondo esta conformado asi:

Plazo Tipo de Valor
Emisor Clase de titulo (dias) mercado razonable
Reportos
Gobierno de El Salvador $ 200.17
200.17

Letras del Tesoro 7 Reporto

Inversiones a valor razonable
Banco Agricola, S. A.

Banco Cuscatlan, S. A.

Banco Atlantida de EI Salvador, S. A.
Banco Promérica, S. A.

Banco de América Central, S. A.
Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.
CrediQ, S.A.de C. V.

Banco Industrial, S. A.

La Hipotecaria, S.A. de C. V.

Certificado de inversion 59 Primario 4,014.57
Certificado de inversion 122 Primario
Certificado de inversion 212 Secundario
Certificado de inversion 497 Primario
Certificado de inversion 219 Primario
Certificado de inversion 283 Primario
Papel Bursatil 167 Primario
Papel Bursatil 37 Primario
Papel Bursatil 196 Primario
16.276.60

Total $16,476.77
Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no posee activos financieros cedidos en garantia.
Al 30 de junio de 2025 y de 2024 el Fondo no posee activos financieros pendientes de liquidacion.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no ha recibido inversiones en pago.

. Cuentas por cobrar

Al 30 de junio de 2025 el Fondo mantiene cuentas por cobrar por un monto de $0.05 ($0.09 al 31 de diciembre
de 2024).

. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar mantenidas por el Fondo al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se detallan a
continuacion:

2025 2024
Auditoria externa $ 258 $ 1.87
Clasificadora de riesgo 2.88 -
Custodia de valores 0.42 0.31
Publicacion de estados financieros 1.30 1.40
Retenciones _27.85 33.58

§35.03 $37.16
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11. Comisiones pagadas

Comisiones por pagar
Las comisiones por pagar a la Gestora al 30 de junio de 2025 ascienden a $142.53 ($93.28 31 de diciembre de
2024)

Politica de remuneracion a la Gestora

El Fondo pagara a la Gestora la Comision por administracion la cual equivale hasta un uno punto cincuenta por
ciento (1.50%) anual, y que se calcula aplicando dicho porcentaje sobre el valor del patrimonio del Fondo y con
base afio calendario. La comision se provisiona diariamente y se paga mensualmente.

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo ha pagado una Comisién por Administracién de uno
punto veinticinco por ciento (1.25%) anual.

Comisiones pagadas
En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y 2024 el total de comisiones pagadas a la Gestora
es de $711.16 y $495.15, respectivamente.

. Patrimonio

Al 30 de junio de 2025, el patrimonio total del Fondo asciende a $149,177.20 ($87,740.99 al 31 de diciembre de
2024), compuesto por un nimero de cuotas de participacion totalmente emitidas y pagadas de 117,572,757.49
(70,691,050.78 al 31 de diciembre de 2024) y con valor unitario de cuota de participacion de $1.2688075550
($1.2411893274 al 31 de diciembre de 2024).

El Fondo no recibe aportes en especie, por tanto, las cuotas de participacion han sido efectuadas en dinero.

Determinacion del valor cuota
El valor cuota del Fondo de Inversién o valor de cierre se determina diariamente, y es expresado en Dolares de
los Estados Unidos de América.

El valor de las cuotas de participacion se establece dividiendo el valor del patrimonio, sin considerar suscripciones
y rescates del dia, incluyendo los ingresos y gastos aplicados, entre el nimero de cuotas suscritas y pagadas,
con base a lo establecido en las Normas Técnicas para el Calculo del Valor de la Cuota de Participacion y
Asignacién de Cuotas de Participacion (NDMC-11), emitidas por el Comité de Normas del BCR.

Distribucion de rendimiento a favor de los participes

El Fondo paga la proporcion de los rendimientos que le corresponde al participe en el momento en que se hace
efectivo el rescate de las cuotas de participacion, de acuerdo a lo normado. El rendimiento del Fondo se acumula
diariamente en el valor de la cuota de participacion, este valor incluye las ganancias o pérdidas del Fondo.

El movimiento de las cuotas de participacion, al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Incremento por nuevas cuotas de participacion
Reducciones por rescates pagados

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Incremento por nuevas cuotas de participacion
Reducciones por rescates pagados

Saldo al 30 de junio de 2025

59,696,402.99
229,506,587.78
218,511.939.99)
70,691,050.78
104.631.591.68)
117,572,757.49

La estructura de participacion de los participes se detalla a continuacion:

2025 2024
Cantidad % de Cantidad % de
de cuotas participacion de cuotas participacién
Persona natural 40,291,625.54 34.27% 33,043,299.03 46.74%
Persona juridica 77.281.131.95 65.73% 37.647.751.75 53.26%
Total 117,572,757.49 100.00% 70,691,050.78 100.00%

Tipo de participe

La conversion de aportes y rescates de cuotas de participacion, asi como su cuantificacion se realiza de forma
diaria, conforme al valor cuota determinado al cierre de cada dia.

. Ingresos por interés
En los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024, los ingresos por inversiones del Fondo

se integran de la siguiente manera:

2025 2024
Por depositos bancarios $2,550.71 $1,854.66
718.57 321.32
$3,269.28 $2,175.98

Por inversiones financieras

En los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024, los ingresos percibidos por concepto
de intereses estén calculados en base al método de la acumulacion y de acuerdo al tipo de instrumento invertido.
Asimismo, en esos mismos periodos, el Fondo no obtuvo ingresos por dividendos, ademas no obtuvo otros
ingresos determinados.

Al 30 de junio de 2025, los ingresos financieros pendientes de cobro ascienden a $637.82 ($422.65 a diciembre
de 2024) compuesto por $144.57 de intereses de depdsitos bancarios ($265.59 al 31 de diciembre de 2024) y
$493.25 ($157.06 al 31 de diciembre de 2024) de inversiones en renta fija.

. Ganancia por ventas de activos financieros
En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 se registro ingreso por venta de certificado de

inversion por valor de $3.0, obtenido una utilidad en venta de $1.03. Al 30 de junio de 2024 el Fondo no realizo
operaciones de ventas de inversiones financieras.

. Ganancia neta por cambios en el valor ble de las i

En los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024, el Fondo obtuvo los siguientes ingresos
y gastos por valor razonable de inversiones financieras:

2025 2024
Ingreso por cambios en el valor razonable $100.07 $49.84
Gasto por cambios en el valor razonable 102.31) (54.45)
Utilidad neta $ (2.24) $(4.61)

. Gastos por gestion

El gasto de comision por administracion a la Gestora, en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de
2025y 2024, ascendio a $711.16 y $495.15, respectivamente.

Al 30 de junio de 2025 y 2024, no se han realizado cambios en el valor de las comisiones por administracion.
. Gastos generales de administracion y comités

En los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024, el Fondo incurrié en gastos, conforme
al detalle siguiente:

Auditoria externa
Clasificadora de riesgo
Publicacién estados financieros

. Partes relacionadas

El Fondo es administrado por la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A., la cual es subsidiaria de
Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A., Controladora de Finalidad Exclusiva, y su Gltima controladora es
Bancolombia, S. A., en la Republica de Colombia.

Los principales saldos con compaiiias relacionadas al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se
presentan a continuacion:

2025 2024
Banco Agricola, S. A.
Cuentas de ahorro $ 593.27
Cuentas corrientes - -
Depositos a plazo $16,045.67
Intereses por cobrar de depositos - Banco Agricola, S. A. § 63.10

$1,648.83

Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A.
Cuentas por pagar $ 14253

Las principales transacciones con compafiias relacionadas en los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2025 y 2024, se presentan a continuacion:

Concepto 2025 2024
Banco Agricola, S. A.

Ingresos por intereses de depdsitos $ 28156 $ 110.28

Custodia de valores $85425.01 $42.500.00

Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A.

Gasto por comision de administracion $ 71116 $ 49515

Valores Banagricola, S. A.
Comision por operaciones con instrumentos financieros $ 1657 $ 1145

. Régimen fiscal

Conforme al Articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, los Fondos de Inversion estaran excluidos de la
calidad de contribuyentes de IVA. Las comisiones constituyen ingreso exento del impuesto sobre la renta.

Los Fondos de Inversion se encuentran excluidos del pago del Impuesto sobre la Renta, por tal razén no seran
sujetos de retencion.

El régimen de pago aplicable a los participes por los rendimientos que reciban por su cuota de participacion es el
siguiente:

Personas naturales

+ Seran exentos los primeros 5 afios de constituido el Fondo, dicho plazo finalizd el 11 de octubre de 2021.

« Apartir del 12 de octubre 2021, las rentas o ganancias tienen el tratamiento a que se refiere el numeral 5) del
articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, es decir, que se mantiene exento séo los ingresos de las
personas naturales con cuotas de participacion cuyo saldo promedio mensual sea inferior a los $25 mil.

Personas juridicas

+  Las ganancias que sean distribuidas a los participes se les aplicara el 10% de retencion de impuesto sobre la
renta.
Exento cuando las ganancias que se distribuyan provengan de valores exentos del pago del impuesto.
Cuando el participe tiene su domicilio fuera del territorio salvadorefio se debe retener el 20% de impuesto sobre
la renta, con excepcién de los que tienen su domicilio en paises, estados o territorios considerados paraisos
fiscales, a los cuales se les aplicara el 25% de retencion de impuesto sobre la renta.

. Informacion sobre custodia de valores y otros activos

La custodia de valores del Fondo al 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024, esté siendo realizada por
Banco Agricola, S. A. y la Central de Deposito y Custodia de Valores, S. A. de C. V. (en adelante CEDEVAL),
segun el detalle que a continuacion se describe:

Los certificados de depositos bancarios son custodiados en las bovedas de Banco Agricola y los reportos en
CEDEVAL:

2025 2024
Banco Agricola, S. A. $ 85,425.01 $45,450.00
CEDEVAL 15.085.70 16.347.00
Total $100,510.71 $61,797.00

. Garantias constituidas

Al 30 de junio de 2025, de conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion,
la Gestora tiene vigente una garantia en funcion del patrimonio del Fondo de Inversién que administra, en
beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones a las que esta
sujeta la Gestora en la administracion de los Fondos de Inversion; siempre y cuando el incumplimiento de dichas
obligaciones haya causado perjuicio econémico a los participes de dichos Fondos de Inversion, y que el participe
haya agotado previ te la gestion istrativa de atencion y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

Al 30 de junio de 2025 el detalle de la fianza constituida a favor del Fondo es el siguiente:

Referencia 1026737

Naturaleza de la garantia Ci de todas las ¢ alas que esté sujeta la
Gestora en la administracion del Fondo de Inversion

Emisor Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A.

Representante de los Beneficios Central de Depésito de Valores S. A. de C. V.

Monto $1,500.0

Relacién al patrimonio del Fondo * 1.01%

Fecha emisién 12 de junio de 2025

Vigencia Un afio

El valor de la fianza al 31 de diciembre de 2024 era de $1,200.0 que representaba el 1.01% en relacion al
patrimonio del Fondo, la cual fue incrementada en su valor el 12 de junio de 2025 a $1,500.0.

La fianza garantiza: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el Reglamento Interno de
cada Fondo de Inversion, el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y el Contrato de Suscripcion de
Cuotas de Participacion; b) La ejecucion de las Politicas de Inversién de cada Fondo, y la adecuada mitigacion
de los limites y excesos de las Inversiones; y ¢) Cualquier otro incumplimiento de la Gestora, que haya causado
perjuicio econdmico comprobable a los participes de los Fondos bajo su administracion.

. Limites, prohibiciones y excesos de inversiones

Si se produjeran excesos a los limites de inversion o de endeudamiento, por efecto de fluctuaciones del mercado
o por otra causa justificada, la Gestora debera nofificarlo e informar su plan de disminucion del exceso a la
Superintendencia dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa
del exceso, el efecto para los participes y las actividades que llevaran a cabo para reducir el exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos
de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacion.

Al 30 de junio de 2025, el Fondo ha cumplido con los limites de inversion y endeudamiento definidos.

. Litigios pendientes

Al 30 de junio de 2025, el Fondo no posee litigios judiciales pendientes.

. Tercerizacion de servicios

El Fondo a través de la Gestora, recibe los servicios especializados necesarios para la eficiente operacion,
de areas como legal, financiera, operativa, tecnoldgica, gestion de riesgos, auditoria interna. La Gestora, a
su vez mantiene un contrato por prestacion de servicios con Banco Agricola, S. A., entidad perteneciente al
Conglomerado Financiero Inversiones Financiera Banco Agricola, S. A., del cual hace parte también la Gestora.

. Pasivos y activos contingentes

Al 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024, no existian pasivos ni activos contingentes del Fondo.

. Calificacion de riesgo

Al 30 de junio de 2025 la calificacion de riesgos del Fondo es la siguiente:

a) Zumma Ratings, ratifico la Clasificacion Crediticia de “AAAfi.sv” para el Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola, administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A. La calificacion refleja la mas
alta capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito
La fecha de revision de la calificacion es el 15 de abril de 2025.

Moody's Local El Salvador, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, ratificé la clasificacion de fondo de renta fija
de AAAf.sv al Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola, administrado por Gestora de Fondos
de Inversion Banagricola S.A. Ademas, afirma la evaluacion de riesgo de mercado del Fondo de MRA1.sv.

La fecha de revision de la calificacion es el 29 de abril de 2025.

Elfondo cuenta con una muy alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la
del fondo de inversion.

. Diferencias significativas entre las Normas de Contabilidad NIIF y las normas emitidas por el regulador

La Administracion del Fondo no ha determinado diferencias entre las Normas de Contabilidad NIIF y las normas
contables para Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador.

. Hechos relevantes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante el periodo que termin6 el 30 de junio de 2025 y 2024, se
resumen a continuacion:

Cestora de 'Fondos de Inversion
Banagricola

. A1 30 de junio de 2025, la Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. efectué un incremento de la Garantia
de un valor de USD1,200.0 (un millén doscientos mil ddlares de los Estados Unidos de América) a un valor de
USD1,500.0 (un millén quinientos mil délares de los Estados Unidos de América), acorde a lo estipulado en el
Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversion, mediante Fianza constituida con Aseguradora Suiza Salvadorefia,
S.A., afavor de Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. como Representante de los beneficiarios de la
garantia de los participes del Fondo de Inversion administrado por la sociedad Gestora de Fondos.

Efectivo el 19 de mayo de 2025, el Grupo Bancolombia del cual es parte el conglomerado Banagricola y en
particular la sociedad Gestora de Fondos de Inversion, ha finalizado los tramites tendientes a modificar la
estructura societaria del Grupo, mediante la creacion de una sociedad matriz que se denominara Grupo Cibest,
S.A,, con el fin de habilitar una mejor asignacion de capital, facilitar la estructuracion de negocios financieros y no
financieros, asi como proporcionar flexibilidad para ejecutar iniciativas de desarrollo corporativo, asegurando la

ion de los roles de imiento bancario de Bancolombia, por un lado, y matriz del Grupo Bancolombia
por otro.

En fecha: 29 de abril de 2025, SCRiesgo, S.Ade C.V., ahora Moody’s Local El Salvador, asignd clasificaciones
de riesgo al Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola administrado por Gestora de Fondos de
Inversion Banagricola S.A.

Tipo de clasificacion / Instrumento: Clasificacion Asignada
Fondo de inversion de renta fija: AAAf.sv
Evaluacion de riesgo de mercado: MRA1.sv

Dichas calificaciones responden a la metodologia actualizada de evaluacion de riesgo empleada por Moody’s
Local, especializada para fondos de renta fija, y reflejan la calidad crediticia y la robustez en la gestion del
riesgo de mercado del Fondo.

El Comité de Clasificacion Ordinario Zumma Ratings, en sesion de fecha 15 de abril de 2025, ratificé la
Clasificacion crediticia de “AAAfi.sv" para el Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola, administrado
por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A.

. Cese de labores de comercializacion. Los agentes comercializadores: Carlos Antonio Navarro Ramirez,
René Alfredo Reyes Quijada, Ingrid Rosemary Méndez Rodriguez, y Eduardo Alberto Vasquez Hernandez
dejaron de efectuar labores de comercializacién de Fondos de Inversion para Banco Agricola, S.A., entidad
comercializadora del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola, administrado por la Gestora de
Fondos de Inversion Banagricola, S.A.

29. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El Fondo no reporta hechos ocurridos posteriores a la fecha de los estados financieros.




