Cestora de fondos de Inversion
Banagricola

REGLAMENTO INTERNO
FONDO DE INVERSION ABIERTO “RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA”

Objeto del Fondo

La GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRICOLA, S.A. administrara el Fondo de Inversidn Abierto
denominado “FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA”; el cual tiene como objeto
proporcionar una alternativa de inversién en productos bancarios y valores de renta fija de baja duracion, con
un perfil de riesgo bajo; cuyo propdsito es la estabilidad de capital en un horizonte de inversién de corto plazo.
De acuerdo con su politica de inversion, se clasifica como un fondo de inversion de perfil conservador.

Tipo de Inversionista

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola esta dirigido a personas naturales y juridicas con un
perfil de riesgo conservador, que busquen una inversién en la que puedan obtener estabilidad de capital,
generando un nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel de riesgo o para aquellos inversionistas que requieran
administrar temporalmente sus excedentes de liquidez.

Entidades Comercializadoras
Las entidades comercializadoras de cuotas de participacion del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez
Banagricola” son:

] Banco Agricola, S.A., por medio de sus agencias establecidas en la Republica de El Salvador, seguin
autorizacion del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador emitida en sesidon No.
CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017; y del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero emitida en sesion No. CD-27/2017 de fecha 13 de julio de 2017;y

Ll Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, a través de sus agentes
comercializadores, segln autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero emitida en sesion CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

Autorizaciones

La Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., ha sido autorizada segun resolucion del Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en sesiéon CD-17/2017 de fecha 04 de mayo de 2017 vy el
Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola ha sido autorizado segun resolucion del Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-53/2017 de fecha 07 de diciembre de 2017, inscritos bajo los
asientos registrales numeros GE-0002-2017 y FA-0003-2017, respectivamente.

El presente reglamento ha sido elaborado en el mes de mayo de 2017 y aprobado por la Junta Directiva de la
Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A. en junio de 2017. Ademas, ha sido modificado en sesiones de
Junta Directiva de la Gestora en el mes de diciembre de 2018, julio de 2020, enero 2022, julio 2024 y julio 2025.

’ “El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola ha sido inscrito en el Registro Publico Bursdtil de la Superintenden cia del Sistema

Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de
dichos instrumentos.” “Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de suscripciones para un Fondo de Inversién son inversiones por
cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos”.



1. Declaracidn de Veracidad

En la ciudad de San Salvador, a las once horas del dia veinticinco de septiembre de dos mil veinticinco. Ante mi, FRANCISCO
JOSE FERMAN GOMEZ, Notario, de este domicilio, comparece el ingeniero ROMEO MANUEL RIVERA FORTIN conocido por
ROMEO MANUEL RIVERA FORTIN MAGARNA, de cincuenta y ocho afios de edad, ingeniero civil, con domicilio en la ciudad de
Nuevo Cuscatlan, departamento de La Libertad, a quien no conozco pero identifico por medio de su Documento Unico de
Identidad ndmero cero cero tres uno siete cuatro uno cinco- nueve y Numero de Identificacién Tributaria cero seis uno
Cuatro- cero cuatro cero dos seis siete- cero cero tres- ocho, quien acttia como Director Presidente y por tanto representante
Legal de la Gestora de Fondos de Inversién BANAGRICOLA, S.A., del domicilio de la ciudad y departamento de San Salvador,
con Numero de Identificacion Tributaria cero seis uno cuatro- cero cinco cero cinco uno seis- uno cero cuatro- cero,
personeria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) Testimonio de la Escritura Pdblica de
Constitucion de la GESTORA DE FONDOS DE INVERSION BANAGRfCOLA, S.A., otorgada en esta ciudad, a las nueve horas %
treinta minutos del dia cinco de mayo del afio dos mil dieciséis, ante los oficios notariales del Licenciado Francisco José
Ferman Gémez, inscrita en el Registro de Comercio el dia diez de junio de dos mil dieciséis, al nimero NOVENTA Y CUATRO
del Libro TRES MIL QUINIENTOS NOVENTA Y DOS del Registro de Sociedades, de la cual consta, que su naturaleza
denominacion y domicilio son los ya expresados, que el plazo es indeterminado, que la administracion estd confiada a una
Junta Directiva, electa para un periodo de dos afios y que corresponde al Director Presidente y al Director Vicepresidente de
la sociedad, de forma separada o conjunta la representacion legal judicial y extrajudicial de la sociedad vy el uso de la firma
social. b) Testimonio de Escritura Publica de Modificacién de Pacto Social de la sociedad Gestora de Fondos de Inversién
Banagricola, S.A., otorgada en la ciudad de San Salvador, a las diez horas del dia veintiocho de septiembre del afio dos mil
diecisiete, ante los oficios del licenciado Francisco José Ferman Gémez, inscrita el dia veintitrés de octubre del afio dos mil
diecisiete, bajo el nimero cuarenta y nueve del libro tres mil ochocientos nueve del Registro de Sociedades del Registro de
Comercio; del cual consta que se aumentd el capital social, modificAndose en consecuencia la clausula IV) Capital Social y la
clausula VIIl) suscripcién y pago de capital; c) Testimonio de Escritura Publica de Modificacién de Pacto Social de |a sociedad
Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., otorgada en la ciudad de San Salvador, a las diez horas del dfa veintiuno
de mayo del afio dos mil diecinueve, ante los oficios del licenciado Francisco José Ferman Gémez, inscrita el dia doce de
junio de dos mil diecinueve, bajo el nimero uno del libro cuatro mil setenta del Registro de Sociedades del Registro de
Comercio; del cual consta que se aument6 el capital social, modificdndose en consecuencia la clausula V) Capital Social y la
clgusula VII) suscripcidn y pago de capital; d) Testimonio de Escritura Pdblica de Modificacién de Pacto Social de la sociedad
Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., otorgada en la ciudad de San Salvador, alas diez horas con treinta minutos
del dia trece de agosto de dos mil diecinueve, ante los oficios del licenciado Francisco José Ferman, inscrita el dia veintiocho
de agosto del afio dos mil diecinueve a el nimero ochenta vy siete del libro cuatro mil ciento diecisiete del Registro de
Sociedades del Registro de Comercio; del cual consta que se aumenté el capital social, modificandose en consecuencia la
cldusula IV) Capital Social y la clausula VIII) suscripcién y pago de capital, e) Certificacién de Credencial de Nombramiento de
Junta Directiva emitida por el Director Secretario en fecha catorce de febrero de dos mil veinticuatro e inscrita en el Registro
de Comercio el dia veinte de febrero de dos mil veinticuatro bajo el nimero doscientos noventa y dos del libro cuatro mil
ochocientos ochenta y cinco del Registro de Sociedades en la que consta que el Ingeniero Romeo Manuel Rivera Fortin,
conocido por Romeo Manuel Rivera Fortin Magafia, ocupa el cargo de Director presidente y por tanto representante legal,
para el periodo para el periodo dos mil veinticuatro al dos mil veintiséis, y en la calidad anteriormente citada y bajo
juramento, ME DICE: Que de conformidad al anexo nimero dos numeral tres, de las Normas Técnicas para la Autorizacion,
Registro y Funcionamiento de Fondos de Inversion (NDMC-06), declara y manifiesta que la informacién contenida en el
Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién Abierto “Renta Liquidez Banagricola” es
verdadera, completa, fidedigna y exacta, a fin de que los inversionistas puedan tomar sus propias decisiones en base a las
mismas; y no existe omisién de informacidn, ni la misma es engafiosa o falsa para que pueda inducir a error, confusién o
engafio sobre el comportamiento de los inversionistas. El suscrito notario hace constar que expliqué al compareciente sobre
lo establecido en el Cédigo Penal, en cuanto al delito de falsedad ideoldgica, regulado en el articulo doscientos ochenta y
cuatro. Asf se expreso el compareciente a quien le expliqué los efectos legales de la presenta acta notarial, que consta de
uno hoja frente y vuelto; y lefdo que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin interrupcion e integramente, ratifica su
contenido y firmamos. DOY FE.
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2. Presentacién del Reglamento

Estimado Inversionista:

En representacion de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A., sociedad que forma parte
de Grupo Cibest, S.A., me es grato presentar a usted nuestro Fondo de Inversién Abierto denominado
“Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola” como una alternativa de inversién orientada
a personas naturales y juridicas, administrado por un equipo profesional altamente capacitado.

El Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola se convierte en nuestro primer fondo de
inversion abierto inscrito en la Superintendencia del Sistema Financiero para ser ofrecido en el
mercado salvadorefio, el cual estd orientado a la inversidn en instrumentos de renta fija de baja
duracién y productos bancarios; por lo tanto, el fondo es una opcion de inversidén que brinda
estabilidad de capital en un horizonte de inversién de corto plazo. El Fondo de Inversidn Abierto Renta
Liquidez Banagricola ofrece rentabilidad principalmente a partir de los intereses que genera su
portafolio de inversién, asi como de la valoracién de este a precios de mercado.

El Fondo estd orientado a inversionistas conservadores; es decir, personas naturales o juridicas cuyo
objetivo es mantener una alta liquidez en sus inversiones y que presentan una baja capacidad para
soportar pérdidas temporales o permanentes en el valor de estas. El Fondo de Inversidn es abierto y
no cuenta con un plazo minimo de permanencia.

Por todo lo anterior, estamos seguros de que el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola
se convierte en una alternativa de gran valor para usted. Le invito a que conozca més de esta
alternativa de inversidn, a través de la informacién contenida en el presente Reglamento.

Atentamente,
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3. Definiciones

En el presente Reglamento Interno los términos enlistados a continuacion tendrdn las siguientes definiciones:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

k)

Agente(s) Comercializador(es): Persona(s) natural(es) autorizada(s) por la Superintendencia del Sistema
Financiero para comercializar cuotas de participacién de fondos de inversién que laboran para la Gestora o
para la entidad(es) comercializadora(s).

Administrador de Inversiones: Persona natural responsable de la decisién y ejecucion de las inversiones que
se realizan con recursos de los fondos de inversion, de conformidad con el presente Reglamento Interno y
con la politica de inversién del Fondo de Inversidon Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Aporte: Cantidad monetaria destinada por los inversionistas para formar parte del patrimonio del Fondo de
Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Banco: Banco Agricola, S.A.
BCR: Banco Central de Reserva de la Republica de El Salvador.

Comité de Inversiones: Organismo colegiado responsable de aprobar las estrategias generales de inversion
tomando en cuenta las politicas de riesgo definidas en el Manual de Gestidn Integral de Riesgos aprobado
por la Junta Directiva de la Gestora, asi como también velar por el cumplimiento de las disposiciones
establecidas para el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola en el presente Reglamento
Interno.

Conglomerado Financiero: Conjunto de sociedades caracterizado por el hecho de que mds de un 50% de sus
respectivos capitales accionarios, es propiedad de una sociedad controladora, la cual es también miembro
del conglomerado.

Cuota(s) de Participacidon o Cuota(s): Se refiere a los aportes efectuados por los inversionistas, que son
expresados en valores o en instrumentos financieros.

Entidad(es) Comercializadora(s): Banco Agricola, S.A. y/o Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa, como personas juridicas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y
que han suscrito un contrato de mandato con la Gestora de Fondos de Inversidon Banagricola S.A., para la
comercializacién de cuotas de participacion de Fondos de Inversién.

Entidad Depositaria de Valores: Central de Depdsito de Valores. S.A de C.V., (CEDEVAL), sociedad
especializada en el depdsito y custodia de valores constituida en El Salvador y registrada en la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Entidad Vinculada o Persona Vinculada: Las entidades o personas en la que otra sociedad, sin controlarla,
participa en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas del 10% de las acciones

con derecho a voto.

Exceso de inversién: Evento de incumplimiento de los limites autorizados por la politica de inversion descrita
en este documento.
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m) Duracién: Métrica de sensibilidad del precio de un instrumento de renta fija a un cambio en las tasas de

n)

0)

p)

q)

r)

s)

t)

u)

v)

w)

x)

y)

z)

interés.

Fondo de Inversidn o Fondo: Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola formado por un conjunto
de aportes de diversos inversionistas, que sera administrado por la Gestora de Fondos de Inversién
Banagricola S.A., por cuenta y riesgo de los inversionistas.

Gestora: Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A.

Instrumentos de renta fija: Titulo que genera un rendimiento a través de pagos periddicos y el retorno del
capital al final de plazo.

Inversionista(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) interesada(s) en adquirir Cuotas de Participacion.

Inversionistas Institucionales: Se entenderd por inversionistas institucionales los bancos, fondos de
pensiones, sociedades de seguros, reaseguradoras y fondos de inversién debidamente autorizados, de
conformidad con el Art. 51 de la Ley de Fondos de Inversién.

Participe(s): Persona(s) natural(es) o juridica(s) que ha(n) hecho aporte(s) al Fondo, y que, por lo tanto, han
adquirido Cuotas de Participacion.

Patrimonio del Fondo: Es el conjunto de bienes y derechos, cargas y obligaciones, pertenecientes al Fondo,
siendo independiente del patrimonio de la Gestora. El valor del Patrimonio del Fondo se calculard restando
del valor de sus activos, sus pasivos.

Plazo promedio ponderado: Es la media calculada a través de la asignacién de valores a la serie mas
representativa de datos de una muestra.

Perfil de riesgo: Documento a través del cual se determina las preferencias del cliente acerca de los valores
que desea invertir, tomando en consideracién el nivel de riesgo que desea asumir, como su conocimiento
del mercado de valores, nivel de estudios, ocupacion o actividad profesional, volumen de inversion y
habitualidad para realizar operaciones.

Personas Relacionadas: Son aquellas personas que tienen la capacidad de influenciar las decisiones de la
Gestora o que tiene conflicto de intereses al tomar esas decisiones. La relaciéon o vinculo puede ser por la

participaciéon en la administracion de la Gestora o por la propiedad accionaria que se tenga de tal entidad.

Producto Bancario: Instrumento ofrecido por una entidad sujeta a la Ley de Bancos, que paga un rendimiento
periédico y devuelve el capital al final del plazo.

Politica de Inversiéon: Es la politica definida en el presente Reglamento Interno, la cual sefiala los limites
minimos y maximos de inversién en cada uno de los tipos de activos.

Rescate de Cuotas de Participacion: Son los retiros o redencién parcial o total de Cuotas de Participacién
que realizan los participes del Fondo.
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aa)

bb

-~

cc)

dd

—

ee)

ff)

ge)

Reglamento Interno: Es el presente documento que contiene todas las caracteristicas y reglas especificas
que rigen el funcionamiento del Fondo.

Sociedad Vinculada: Aquélla en la que otra sociedad, que se denomina vinculante, sin controlarla, participa
en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas del diez por ciento de las acciones

con derecho a voto.

Suscripcién de Cuotas de Participacion: Son los aportes que realizan los participes al Fondo y se traducen en
Cuotas de Participacion.

SSF: Superintendencia del Sistema Financiero.

SWIFT: es un sistema de mensajes entre entidades financieras, a través de dicho sistema se intercambian

transacciones interbancarias.

Valor de Cuotas de Participacion: Es el valor diario de las cuotas de participacion, que se obtiene dividiendo
el valor del Patrimonio del Fondo entre el nimero de cuotas de participacién suscritas y pagadas.

Valores Banagricola: Valores Banagricola S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa.
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4.

Extracto del Reglamento Interno

La Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, S.A. se encuentra
autorizada por la SSF segln acta de sesion de Consejo Directivo de la SSF
No. CD-17/2017 y se encuentra asentada en el Registro Especial de
Gestoras de Fondos de Inversion bajo el nimero de asiento GE-0002-
2017.

a) Sociedad Gestora:
La Gestora es miembro del Grupo Cibest, S.A.
La Gestora de Fondos de Inversiéon Banagricola, S.A., se encuentra
domiciliada en el Distrito de San Salvador, Municipio de San Salvador
Centro, departamento de San Salvador.

b) Denominacién del Fondo de ., ) " o , "

., Fondo de Inversion Abierto "Renta Liquidez Banagricola".
Inversién:

Existe un Unico tipo de Cuotas de Participacién.

c) Clases de Cuotasy El Iimite maximo de participacién por participe en el Fondo de Inversidn
porcentaje maximo de Abierto Renta Liquidez Banagricola no podrd ser mayor o igual al 15% del
participacidn por participe:  total del patrimonio del fondo. Este limite entrard en vigor después de

transcurridos 6 meses desde la constitucion del Fondo de Inversién.
El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola podra invertir
en lo siguiente:
a) Depdsitos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el
100% del valor del Fondo);
b) Depdsitos a Plazo en entidades locales y del exterior (hasta 80%
del valor del Fondo);
c) Reportos con valores de deuda de oferta publica (hasta el 50%
del valor del fondo); y
d) Valores de deuda emitidos o garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras
- . u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades
d) Politica de Inversién: 8 . o p o
extranjeras; valores emitidos en un proceso de titularizacién en
el extranjero (hasta 80% del valor del fondo).

e) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El
Salvador en el mercado internacional (hasta 80% del valor del
Fondo).

f) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El
Salvador, Banco Central de Reserva o por instituciones
autonomas de El Salvador (hasta 80% del valor del Fondo, este
limite incluye los titulos detallados en el literal e) anterior);

g) Bonosy otros valores emitidos o garantizados por bancos locales
(hasta 80% del valor del Fondo);
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h)

Valores representativos de la participacion individual del
inversionista en un crédito colectivo de sociedades no bancarias
salvadorefias (hasta 50% del valor del Fondo);

Cuotas de participacién de fondos abiertos locales y cuotas de
participaciéon de fondos abiertos o cerrados extranjeros, que
cumplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del
Fondo); y

Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo a la
regulacién salvadorefia (hasta el 50% del valor del Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con instrumentos

derivados, sujetdndose a lo establecido en las Normas Técnicas para las

Inversiones de los Fondos de Inversion, emitidas por el Banco Central de

Reserva.

La inversion en emisiones de oferta publica se realizard a través de

mercado primario o secundario por medio de una bolsa de valores

salvadorefia, o a través de ventanilla del emisor, siempre y cuando las

Normas Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva asi lo

establezcan.

Limites Globales de Inversion

a)

b)

c)

Titulos de Renta Fija: Hasta 80% de los activos del Fondo en
valores representativos de deuda.

Fondos de Inversién: Hasta el 50% del total de cuotas de
participacién de otro Fondo. La sumatoria de las cuotas
adquiridas por Fondos administrados por la Gestora, no podra
exceder el 50% de las cuotas colocadas por un solo Fondo. No
incluye titularizaciones.

Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional): Hasta 25% del
total de los activos del Fondo en valores emitidos o garantizados
por un mismo grupo empresarial o conglomerado, incluyendo
depdsitos a plazo. Se excluyen cuentas a la vista que se utilicen
para la operatividad del Fondo. Se incluyen en este limite los
valores emitidos con cargo a patrimonios independientes
administrados por estas sociedades. Hasta 30% del activo del
emisor en titulos de renta fija. No incluye titularizaciones.
Emisién Local: Hasta 30% del activo del emisor, con base en los
ultimos estados financieros publicados por éste en una misma
emision de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.
Titularizacidén Local: Hasta 50% de los activos de un mismo Fondo
de Titularizacién por parte de un solo Fondo o la sumatoria de
todos los Fondos administrados por la Gestora.

Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversién del Exterior:
Hasta 80% de los activos del Fondo.
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g) Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta 10% del total
de activos del Fondo en valores de renta fija. No se incluyen
cuentas a la vista.

h) Limites de Endeudamiento: las deudas del Fondo pueden ser de
hasta el 25% del patrimonio del Fondo.

i) Moneda extranjera: El total de la posicion descubierta en
moneda extranjera, no podra superar el 5% del valor de los
activos del Fondo.

Requisitos de Calificacidn de las Inversiones.

Emisores Locales: La inversién en titulos de deuda de emisores
nacionales, solo podrd realizarse cuando estén calificados por sociedades
calificadoras de riesgo, autorizadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero con Calificaciones de BBB-/N-3 (en escala local). Para
emisiones registradas en el mercado internacional originadas por
emisores locales, deberan tener al menos la misma calificacion en escala
internacional, que la calificacién soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones internacionales, éstas
deberdn tener calificacién de riesgo en sus mercados de origen de BBB-
/N-3 (escala local de cada pais), siempre y cuando la calificacion de riesgo
soberano del pais sea igual o superior a la calificacién de El Salvador. Para
emisiones provenientes de emisores internacionales pero emitidas en
mercado internacional, deberan tener calificacion de grado de inversion
o como minimo calificacién igual a la del riesgo soberano de El Salvador.

Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracion, el Fondo de Inversidn invertird los
recursos en un portafolio de instrumentos cuyo plazo promedio
ponderado no superara los dos aflos. Esto incluye los recursos
mantenidos en cuentas bancarias, depdsitos vy titulos valores. El plazo
maximo al vencimiento de las inversiones de renta fija es de hasta siete
(7) afios.

e)

Comisidn por
Administracién del Fondo:

La Gestora realizard el cobro de una comisién por la administracién del
Fondo de Inversion, la cual serd con cargo a éste, dicha comision sera de
hasta el 1.50% nominal anual sobre el monto administrado, el cual sera
devengado diariamente.

f)

Normas para la suscripcién
y rescate de las cuotas de
participacién:

Para la constitucion de cada cuenta de inversion en el Fondo, el monto
minimo inicial de suscripcion serd de doscientos Délares de los Estados
Unidos de América (US$200.00). Posteriormente, podran realizarse
aportes minimos adicionales desde veinte Ddlares (US$20.00).

Los participes podran solicitar los Rescates de Cuotas de Participacién
totales o parciales de sus recursos en cualquier momento, al no existir
plazos minimos de permanencia.

El monto minimo para los rescates parciales es de veinte Ddlares de los
Estados Unidos de América ($20.00).
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Los horarios para las suscripciones de cuotas de participacién serdn de
lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m., y para los rescates de cuotas sera
de lunes a viernes 9:00 a.m. a 10:30 a.m. Si los aportes y rescates se
realizan en dichos horarios se reconocera con el valor cuota del cierre de

ese mismo dia; posterior a esos horarios se aplicara el valor cuota del dia
f.1.) Horarios: habil siguiente.

Cualquier modificacion a los horarios antes detallados, serd comunicada
a los participes de acuerdo con la seccién 16.2 del presente reglamento;
dicha comunicacién se realizard posterior a que se obtenga la debida
autorizacion del cambio por parte de la SSF.

f.2.) Monto minimo de apertura: El monto minimo de apertura por cuenta es de $200.00

L. Los participes no estan obligados a mantener un monto minimo de
f.3.) Monto minimo en cuenta: ] . »
inversion en su cuenta del Fondo de Inversion.

Los participes podran solicitar rescate de sus cuotas de participacién en

los horarios y dias establecidos anteriormente por la Gestora, y el pago
f.4.) Plazos para el rescate de

L podrd efectuarse a mas tardar dentro de los tres (3) dias habiles
cuotas de participacion:

siguientes a la solicitud, de acuerdo con lo establecido en la Seccién 7.3
del presente Reglamento.

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participacion solicitado por un

o participe, la conversion o asignacién de Cuotas de Participacion se hara
g) Formay periodicidad para

conversidn de aportes o
rescates en nimero de
cuotas de participacidn:

utilizando el valor actual neto de la unidad al cierre del dia en que se haya
efectuado el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion,
siempre y cuando la instruccién se realice en los horarios establecidos en
la seccién 7.4 del presente Reglamento, de lo contrario se aplicard el valor
cuota del dia habil siguiente.

El participe gozara de los siguientes derechos:

= Participar en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las
ganancias o pérdidas se veran reflejadas en el valor de las Cuotas
de Participacion, las cuales se calcularan de conformidad con lo
establecido en este Reglamento Interno;

= Realizar aportes adicionales y Rescates de Cuotas de

L Participacién que posea en el Fondo cuando lo desee, siempre
h) Obligaciones y derechos de

L que esté de acuerdo con las politicas y procedimientos
los participes:

establecidos para ello;

= Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad
Depositaria de Valores por el incumplimiento de las obligaciones
legales y reglamentarias;

=  Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su
participacién dentro del Fondo, rentabilidad generada vy
comisiones pagadas;
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Tener acceso a la informaciéon que la Gestora publicara,
especialmente la indicada en la seccién 16.2 de este Reglamento
Interno.

Conocer informacion esencial o hechos relevantes de la Gestora
o del Fondo, la cual se detalla en la seccién 16.2 de este
Reglamento Interno; para lo cual la Gestora publicard en su

pagina Web (www.gestorabanagricola.com) un comunicado
destacado de informacion esencial o hechos relevantes y lo
mantendra a disposicién del participe en sus oficinas. Dicha
informacion estara disponible a mas tardar el dia habil siguiente
de ocurrido el hecho o de la fecha en que dicha informacion o
hecho sea del conocimiento de la Gestora. Asimismo, la Gestora
publicard mensualmente un informe mensual, que incluirad el
valor del patrimonio del fondo vy las estructuras agregadas de las
inversiones de este; dentro de los cinco dias habiles siguientes
del mes que se esta informando.

Los demads derechos establecidos en el contrato de suscripcién
de cuotas de participacién, leyes y normas vigentes.

El participe deberd dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

Suministrar completa y oportunamente la informacién vy
documentos que le solicite la Gestora, en especial la establecida
por la ley, normativa y por las autoridades competentes para
prevenir el lavado de activos provenientes de actividades
delictivas;

Actualizar la informacién y documentacién suministrada al
momento de su vinculacidn al Fondo cada vez que se presenten
modificaciones a la misma y por lo menos una vez al afio;

Informar los cambios efectuados en su informacién personal y
gue sean relevantes para la relacién que existe con la Gestora,
tales como: cambios de domicilio, direccion de correspondencia
y correo electrénico, entre otros;

Mantener abierta la cuenta bancaria en que la Gestora debera
hacer el pago de Rescates de Cuotas de Participacion, en caso
gue el participe asi lo haya dispuesto;

Obtener el consentimiento previo de la Gestora para ceder total
o parcialmente, los derechos y obligaciones que ha asumido en
virtud del contrato de suscripcién de cuotas de participacion; y

Las demas obligaciones establecidas en el contrato de
suscripcién de cuotas de participacion, leyes y normas vigentes.

i)

Informacidn que sera
entregada al participe:

b)

c)

Reglamento Interno del Fondo y su extracto;
Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo vy
su extracto;

Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion; y
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d) Estados de Cuenta mensuales generados via electrénica, fisica, o
a través de canales de atencién establecidos por las entidades
comercializadoras del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola.

La Gestora pondrd a disposicion de los participes el sitio web:
www.gestorabanagricola.com, en el cual divulgara informacion relevante

del fondo administrado.

i) Otrainformacion: Las oficinas de la Gestora se encuentran ubicadas en el Nivel 10, Torre
Millennium Plaza, Paseo General Escalon N°3675, frente al Centro Comercial
Galerias, Distrito San Salvador, Municipio San Salvador Centro,
Departamento de San Salvador, El Salvador

5. Aspectos Generales del Fondo.

5.1 Del Fondo de Inversion.

El fondo de inversion abierto que regula el presente Reglamento Interno se denomina “Fondo de Inversidn
Abierto Renta Liquidez Banagricola”, el cual es un fondo de inversion financiero abierto que invierte en
instrumentos de deuda negociados a través del mercado de valores y en productos bancarios con un horizonte
de inversién de corto plazo. Los participes pueden solicitar a la Gestora la redencién o rescate de sus cuotas de
participacién de acuerdo con lo establecido en la Seccién 7.3 del presente Reglamento Interno.

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, y que se encuentran detallados en Politica de Inversion del
presente Reglamento Interno (Seccién 9.1), se considera que el perfil general de riesgo del Fondo de Inversion
es bajo; sin embargo, los activos igualmente estdn sujetos a los riesgos de fluctuacion de precio por condiciones
de mercado, asi como a otros riesgos detallados en la Seccion 11 Riesgos del Fondo de Inversion.

En vista de lo anterior, el Fondo de Inversién esta destinado a inversionistas que buscan optimizar su manejo de
liguidez con un bajo riesgo de pérdida, a través de un portafolio compuesto por instrumentos de deuda con un
horizonte de corto plazo y productos bancarios, minimizando los riesgos asociados a la volatilidad de los

mercados y enmarcandose en un perfil de inversionista conservador.
El Fondo debera contar con al menos 50 participes, o 10 participes si entre ellos hay al menos un Inversionista

Institucional y un patrimonio minimo de Trescientos Cincuenta Mil Délares de los Estados Unidos de América
($350,000.00).

5.2 De la Cuotas de Participacion.

El Fondo de Inversion contara con una Unica clase de Cuotas de Participacion, que confieren iguales derechos y
obligaciones a los participes, y estaran sujetas a las mismas comisiones y gastos.

El monto minimo para realizar la Suscripcidn Inicial de Cuotas de Participacién es de Doscientos Ddlares de los

Estados Unidos de América (USS200.00). Para suscripciones posteriores a la suscripcion inicial, el monto serd
desde Veinte Ddlares de los Estados Unidos de América (US$20.00).
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5.3 Garantia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversién, la Gestora mantendra
vigente en todo momento una garantia en funcion del patrimonio de los Fondos de Inversion que administra, en
beneficio de los participes de éstos, para garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones a las que esta
sujeta la Gestora en la administracion de los Fondos de Inversidn; siempre y cuando el incumplimiento de dichas
obligaciones haya causado perjuicio econdmico a los participes de dichos Fondos de Inversion, y que el participe
haya agotado previamente la gestion administrativa de atencion y respuesta al reclamo por parte de la Gestora.

Dicha garantia se constituye en fianza emitida por una sociedad domiciliada en El Salvador, la cual debera contar
con una clasificacion de riesgo local que no sea menor a EAA a favor de la Central de Deposito de Valores, S.A.
de C.V. en su calidad de Representante de los Beneficiarios de la Garantia.

En todo caso la garantia se adecuara al que resulte mayor de los dos parametros siguientes: a) Quinientos mil
dolares de los Estados Unidos de América, monto que se actualizara conforme lo establece la Ley del Mercado
de Valores para los capitales de constitucion y operacion de manera que mantenga su valor real; y, b) El uno por
ciento de la suma del patrimonio de cada uno de los Fondos administrados, al dia habil anterior.

La fianza garantizara: a) El fiel cumplimiento de las disposiciones establecidas tanto en el Reglamento Interno de
cada Fondo de Inversidn, el Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacidn y el Contrato de Suscripcion de
Cuotas de Participacion; b) La ejecucion de las Politicas de Inversion de cada Fondo, y la adecuada mitigacién de
los limites y excesos de las Inversiones; y ¢) Cualquier otro incumplimiento de la Gestora, que haya causado
perjuicio econdmico comprobable a los participes de los Fondos bajo su administracion.

=  Procedimiento para la ejecucidn

En caso de que la Gestora haya incumplimiento las obligaciones a las que estd sujeta en la administracion de los
Fondos de Inversidn, los participes a los que dicho incumplimiento haya causado perjuicio econdmico deberdan
de acercarse a la Gestora a presentar su reclamo, a fin de buscar una respuesta al mismo. La Gestora procurara
en todo momento la comunicacion directa con los participes a fin de buscar una solucién a los reclamos que
éstos le presenten.

Una vez se agote la gestion administrativa de atencién y respuesta al reclamo de los participes ante la Gestora
sin lograrse un arreglo, los participes a los que el incumplimiento de las obligaciones de la Gestora les haya
producido un perjuicio econdmico, podran dirigirse directamente al Representante de los Beneficiarios de la
Garantia, en su calidad antes relacionada podra requerir que esta garantia se haga efectiva al determinarse por
resolucion razonada que la Gestora ha incurrido en alguna de las causales antes detalladas.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 23 de la Ley de Fondos de Inversidn, y sin perjuicio de la ejecucion
definitiva de la Fianza, el Superintendente del Sistema Financiero podra adoptar por medio de resolucion
razonada, la ejecucion provisional de la garantia como medida cautelar, en el evento que los intereses de los
participes asi lo requiriesen.

5.4 Comisién por Administracién del Fondo

La Gestora, con cargo al Fondo, cobrard la Comisién por Administracién la cual equivale hasta un UNO PUNTO
CINCUENTA POR CIENTO (1.50%) anual, y que se calculard aplicando dicho porcentaje sobre el valor del
Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comision se aprovisionara diariamente y se pagara
mensualmente.
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La Gestora podra disminuir esta comisién, teniendo el participe como notificacién, de acuerdo con el Art. 56 de

la Ley de Fondos de Inversién, la publicacidon del respectivo hecho relevante del Fondo en el sitio web de Ia

Gestora (www.gestorabanagricola.com).

Para realizar un aumento de la comisidon en un monto superior al 1.50% nominal anual, la Gestora debera solicitar

autorizacion al Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero para modificar este apartado.

Posterior a tener la autorizacion, se deberd realizar la respectiva comunicacion al participe de acuerdo con lo

establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

La comisidon de administracién sera calculada en base al valor del patrimonio del Fondo, aplicando la siguiente

férmula:

Comisidn por Administracion:

ValPatt=1 x %Com
365

Vcom =

Donde: VCOM: Valor Comisién diaria
VALPAT (t-1): Valor del patrimonio al cierre de operaciones t-1
% Com: Porcentaje de comisién fija nominal anual

5.5 Gastos con Cargos al Fondo

Son con cargo al Fondo de Inversidn los gastos siguientes:

a)

b)

c)

Comisiones de Corretaje Bursatil. (En funcién de las comisiones publicadas por las casas corredoras de bolsa).
Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo de Inversién al momento de realizar inversiones,
desinversiones y/o captaciones (reporto pasivo) en Bolsa, siendo estas las siguientes: comisién de Casa
Corredora de Bolsa, comisién de Bolsa de Valores, costos de transferencia (cuando aplique), comisiones de
broker en mercados internacionales (cuando aplique), entre otros. Se pagard de acuerdo con las comisiones
publicadas por la Casa Corredora de Bolsa y por la Bolsa de Valores.

Costos de depdsito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de Inversidn (En funcion
del detalle de costos publicados CEDEVAL).

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la Central de Depdsito de Valores, tanto
en lo referente al porcentaje, volumen en custodia, asi como a las entradas y salidas de titulos, vencimientos
de capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados a la custodia. Esta comision se
pagara sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo con las comisiones publicadas por la Central
de Depdsito de Valores de Valores.

Costos por servicios de Clasificacién de Riesgos (Minimo USS 2,500.00 anuales).
El Fondo de Inversién debe contar con al menos una clasificacion que refleje los riesgos de los activos de
este y de las operaciones que realice, asi como la calidad de administracion de la Gestora. La actualizacién
de la clasificacion de riesgo se realizara de acuerdo con la periodicidad establecida en el Art. 19 de la Norma
Técnica sobre las Obligaciones de las Sociedad Clasificadoras de Riesgo, NRP-07.
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d)

e)

f)

g)

h)

Auditorias Externas y Fiscal (Minimo USS 2,500.00 anuales).

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segiin corresponda, para el Fondo de Inversidn, el cual
deberd estar registrado en la SSF y cumplir con los requerimientos minimos de auditoria, segin la Ley del
Mercado de Valores.

Honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo (Minimo USS
6,000.00 anuales).

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de Inversién o
interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor del Fondo de Inversion,
se pueden hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se pagardn en el momento de
conformidad a lo convenido entre ambas partes.

Publicacién de Estados Financieros e Informacion sobre Hechos Relevantes (Minimo USS 1,500.00 anuales).
El Fondo de Inversion asumird los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi
como toda aquella informacién que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere como
hecho relevante, con la periodicidad indicada en el Art. 5 de la Norma Técnica para la Remision y Divulgacion
de Informacion de los Fondos de Inversion, NDMC-13. El pago de la publicacion de los Estados Financieros
se realizard de conformidad con los servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos

servicios.

Valoracién (Minimo US$10,000 anuales).

La sociedad que se contratara para que provea el vector precios con el cual se valoraran diariamente las
inversiones que componen el Fondo. Se pagard mensualmente de acuerdo con el contrato que la Gestora
suscriba con la entidad que brinde este servicio.

Gastos Registrales. (En funcién de las Tarifas de Registro publicadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero).

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer modificaciones y
cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro de acuerdo con las tarifas
gue para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales se podran consultar en la
siguiente pagina: www.ssf.gob.sv. Se pagardn en el momento de conformidad a lo establecido por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Otros Gastos (Minimo USS 1,000.00 anuales).

Gastos en que se incurra por concepto de gastos bancarios, coberturas o derivados, y demds gastos no
relacionados en esta clausula, que sean estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que, por Ley o
disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversidon, puedan ser asumidos por el Fondo de
Inversion.

5.6 Régimen Tributario

De acuerdo con el Art. 108 de la Ley de Fondos de Inversién, el Fondo esta exento de la calidad de contribuyente

del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios (IVA), del pago del Impuesto

sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

En el caso de los Participes que sean personas naturales, durante los cinco afios siguientes a la constitucion del

primer Fondo de Inversion estardn exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos o

17| Pagina


http://www.ssf.gob.sv/

ganancias provenientes de sus cuotas de participacién en el Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez
Banagricola. Luego de su vencimiento, las rentas o ganancias tendran el tratamiento establecido en la Ley del
Impuesto sobre la Renta y demas Leyes aplicables.

No obstante, lo anterior, la Gestora esta obligada a presentar declaracién del Impuesto sobre la Renta por
ejercicio o periodo impositivo de cada Fondo de Inversién que administre.

Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de Cuotas de Participacién en el Fondo de Inversion
obtenidos por los participes estaran sujetos al tratamiento tributario aplicable de conformidad a la Ley del
Impuesto sobre la Renta, Ley de Fondos de Inversién y demas leyes aplicables. En los casos en que los ingresos
que se perciban provengan de inversiones en valores exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, ese ingreso,
rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta sera aplicado al momento en que la Gestora realice cualquier pago al participe o al
momento que éste rescate sus Cuotas de Participacion.

5.7 Mecanismos de Informacion.

Mensualmente, la Gestora pondra a disposicidon de los participes, un estado de cuenta que refleje la participacién
dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes y rescates realizados por el participe el cual podra ser remitido:

=  Por correo electrdnico,
=  Por correspondencia a la direccién registrada por el participe.

Lo anterior de acuerdo con lo indicado por el participe en los formularios o por los medios o canales que la
Gestora implemente al efecto.

La Gestora de Fondos, pondra a disposicion de los inversionistas, toda la informacion necesaria para el adecuado
entendimiento sobre la inversién en el Fondo de Inversién, para lo cual mantendrda en su sitio Web
www.gestorabanagricola.com la siguiente informacion para consulta de los inversionistas:

= El presente Reglamento Interno, su extracto y sus modificaciones, cuando hubiere;

=  Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién y su extracto;
= Valor de la cuota de participacion del Fondo del ultimo cierre contable;

=  Ficha técnica del Fondo;

= Informe de calificacién de riesgo del Fondo;

=  Estados Financieros y sus notas; y

=  QOtrainformaciéon que la sociedad Gestora considere relevante.

6. De la Gestora y de las Entidades Comercializadoras

6.1 Aspectos Generales de la Gestora.

El Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola es administrado por la Gestora de Fondos de Inversién
Banagricola, S.A., con oficinas ubicadas en el Nivel 10, Torre Millennium Plaza, Paseo General Escalén N°3675, frente
al Centro Comercial Galerias, Distrito San Salvador, Municipio San Salvador Centro, Departamento de San Salvador, El
Salvador, cuya escritura de constitucion esta inscrita en el Registro de Comercio al nimero 94 de libro 3592 del
Registro de Sociedades el dia 10 de junio de 2016 y con Numero de Identificacion Tributaria 0614-050516-104-
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0, y registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero mediante resolucién de Consejo Directivo CD-
17/2017 de fecha 04 de mayo de 2017.

La Gestora es miembro de Grupo Cibest S.A. por lo que de conformidad con el articulo 133 de la Ley de Bancos,
puede llevar a cabo operaciones de las que le son propias a través de oficinas y agencias de atencién al publico
de otras sociedades integrantes del conglomerado, compartir directores, gerentes y personal, y compartir
sistemas computacionales y de comunicacion.

Las sociedades integrantes de Grupo Cibest, S.A. son: la sociedad panamefia Banagricola, S.A. como accionista
mayoritaria de la sociedad controladora de finalidad exclusiva; Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A., con
sus subsidiarias Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., Valores Banagricola, S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa y Banco Agricola, S.A. con sus subsidiarias ACCELERA, S.A. de C.V. y Arrendadora Financiera,
S.A.

La Junta Directiva de la Gestora es el érgano facultado para aprobar modificaciones del presente Reglamento
Interno.

6.2 Entidades Comercializadoras

= Banco Agricola, S.A., por medio de sus agencias establecidas en la Republica de El Salvador, segin
autorizacion del Consejo Directivo del Banco Central de Reserva de El Salvador emitida en sesion No.
CD-05/2017 bajo fecha 06 de febrero de 2017; y del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero emitida en sesién No. CD-27/2017 de fecha 13 de julio de 2017; y

= Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, a través de sus agentes comercializadores,
segln autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero emitida en
sesién CD-30/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

Banco Agricola, S.A. estd autorizado para brindar asesoria a los participes y vincularlos al Fondo de Inversidon
Abierto Renta Liquidez Banagricola, para recibir aportes, solicitudes de Rescate de Cuotas de Participacién y
entregar el pago de dichos rescates a los participes en cualquiera de las agencias que ofrecen este producto por
medio de sus agentes comercializadores.

Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, estd autorizada para brindar asesoria a los
participes y vincularlos al Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola en sus oficinas ubicada en: Nivel
10, Torre Millennium Plaza, Paseo General Escalén N°3675, frente al Centro Comercial Galerias, Distrito San
Salvador, Municipio San Salvador Centro, Departamento de San Salvador, El Salvador, teléfono 2267-5602, correo
electrdénico ancarril@bancoagricola.com.sv y gejmarti@bancoagricola.com.sv

En la seccién de comercializacién del sitio web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com) puede consultar la

lista completa de agentes comercializadores de ambas entidades.

7. Vinculacidn, suscripcidn y rescate de las Cuotas de Participacion.

7.1. Vinculacién de Participes.
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Para ingresar al Fondo de Inversion, la Gestora debera ejecutar el proceso de perfilamiento de riesgo del
Inversionista como paso previo a su vinculacién.

El Inversionista debera suscribir el correspondiente contrato de suscripcion de cuotas de participacién, hacer
entrega efectiva de los recursos, asi como proporcionar la informacion relacionada con el procedimiento de
conocimiento del cliente, dando el debido cumplimiento a las normas internas de la Gestora en lo relacionado a
la prevencion de actividades ilicitas, lavado de activos y financiacién del terrorismo, los cuales les serdn
solicitados por la Entidades Comercializadoras.

La suscripcion y aceptacién del correspondiente contrato de suscripcién de cuotas de participacion, implica la
aceptacion de las condiciones establecidas en el presente Reglamento Interno.

Al momento de la asesoria y vinculacién de un inversionista, se dejard constancia de recibido de la copia escrita
o electrdnica del Reglamento Interno y su extracto, del Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion y su
extracto, del Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacién, y la aceptacién y comprensién de la informacion
proporcionada.

La Gestora se reserva el derecho de admision del Inversionista al Fondo, asi como la recepcion de aportes
posteriores, en aquellos casos en que el Inversionista no cumple con los requisitos antes descritos.

7.2 Suscripcién de Cuotas de Participacion y Aportes Adicionales.

Para la constitucidn de cada cuenta de inversién en el Fondo, el monto minimo de suscripcion serd de doscientos
délares de los Estados Unidos de América (US$S200.00).

Durante la vigencia de cada cuenta de inversion, el participe no estd obligado a mantener un saldo minimo en
cuenta; por lo que, el retiro total de sus recursos dard por terminada la inversion.

Una vez el participe realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd convertido en unidades, al valor de
la unidad determinado de conformidad con lo establecido en la clausula 8.2 del presente reglamento.

La suscripcion original de cuotas y aportes adicionales que los participes realicen podra efectuarse a través de
cheque o transferencia de recursos a cuentas corrientes o de ahorros en las que el Fondo de Inversion sea titular.
En el caso de cheques que fueren rechazados por cualquier motivo y al no haber entrega efectiva de los recursos,
el Inversionista no habra ingresado como participe al Fondo o si éste ya era participe, se considerara que no ha
suscrito nuevas cuotas de participacién, y por tanto, no percibira rendimientos de ninguna naturaleza sobre el
valor impagado. En caso de cheques sin fondos, se atenderd a lo dispuesto por las leyes aplicables.

Los aportes podran ser efectuados con cheque de cualquier Banco o con cargo a cuenta (Banco Agricola) por
orden del participe. Si el aporte fuese efectuado con un cheque se entendera realizado “salvo buen cobro”, y el
cheque deberad realizar el proceso de compensacion para poder aplicarse a la cuenta y generar rendimientos a
partir de la fecha en que los fondos son acreditados efectivamente.

Las sumas recibidas respecto de las cuales no sea posible identificar el participe se contabilizaran en una cuenta

de aportes por identificar. Una vez identificadas estas sumas seran abonadas en la cuenta del respectivo participe
junto con los rendimientos generados.
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Mensualmente, la Gestora pondra a disposicidn de los participes, un estado de cuenta que refleje la participacion
dentro del Fondo, comisiones pagadas, aportes y rescates realizados por el participe el cual podra ser remitido
via correo electrdnico o por correspondencia a la direccion registrada por el participe, de acuerdo con lo indicado
por éste en el formulario de vinculacién.

7.2.1  Procedimientos para la suscripciéon de Cuotas de Participacion

El participe podra realizar la suscripcion inicial contactando a las Entidades Comercializadoras de definidas en la
Seccién 6.2 de este Reglamento Interno y siguiendo los procesos vinculacién y suscripcion de cuotas descritos
en las secciones 7.1y 7.2 del presente Reglamento.

El participe debe informar a su Agente Comercializador sobre el monto de la suscripcidn inicial que desea realizar,
nombre del Fondo, forma de pago y cualquier otra informacion relevante. Las suscripciones o aportes
incrementales podrdn realizarse utilizando los canales designados por la Gestora y las Entidades
Comercializadoras.

En caso de que el aporte se efectle mediante cheque o transferencia el proceso para asignar el nimero de
cuotas, implicara primero que el dinero ingrese en las cuentas del fondo, para posteriormente proceder, segun
detalle:

a) Silos fondos son aplicables antes de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dia.
b) Silos fondos son aplicables después de la hora de corte, se asigna el valor cuota del dia siguiente habil.

7.3 Rescate de Cuotas de Participacion.

El participe podrd solicitar Rescates de Cuotas de Participacion totales o parciales de sus recursos en cualquier
momento, no existe monto minimo en cuenta al entenderse que el rescate total de los recursos da por finalizada
la inversién y se tendra por cerrada la cuenta de inversion.

El monto minimo para retiros parciales es desde VEINTE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$
20.00).

Los retiros parciales solicitados por los participes seran de hasta el noventa y nueve por ciento (99%) maximo del
saldo disponible en la cuenta del Fondo de inversidn al cierre del dia anterior, es decir dejando un margen de 1%
para cubrir una fluctuacion del Fondo de Inversidn. Para tales fines, se respetaran los horarios definidos en la
seccion 7.4 del presente Reglamento.

La Gestora se encuentra facultada para tramitar el rescate parcial dentro de tres dias habiles siguientes de
recibida la solicitud. Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de causacién del rescate,
gue es el mismo dia de solicitud, siempre que se realice en los horarios establecidos. El valor de la unidad se
calculara de conformidad con lo establecido en la Seccion 8 de este Reglamento. A mas tardar el dia habil
posterior al pago, se le informard por medio de correo electrénico al participe el nimero de unidades redimidas
y el valor en délares al cual fueron redimidas dichas unidades.

En el caso de rescates totales, el pago de las cuotas se realizara a partir del dia habil siguiente de presentada a
la Gestora la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién; una vez determinado el valor de la unidad aplicada
al dia de presentada la solicitud del rescate, hasta un plazo méaximo de tres dias habiles.
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El valor de los Rescates de Cuotas de Participacién sera pagado de acuerdo con las instrucciones sefialadas por
el participe.

La Gestora no contempla comisiones por rescates de cuotas de participacion, por tanto, no existen casos o
condiciones especiales para realizar el cobro de esta comision.

7.3.1 Procedimientos para el Rescate de Cuotas de Participacién

El participe podra realizar rescates conforme el siguiente procedimiento en las Entidades Comercializadoras
definidas en la seccién 6.2 de este reglamento.

El participe podra solicitar rescate parcial o total sobre su cuenta en el Fondo de Inversién, detallando como
minimo la siguiente informacién: el monto del rescate y la forma en que desea que se le entregue el rescate
(abono a cuenta, transferencia o cheque). Si la informacion es enviada por medios electrénicos, la Entidades
Comercializadoras confirmara la recepcion de esta.

Una vez recibida y validada la solicitud de transaccion del cliente, se procesara en el sistema y se generard el
comprobante de transaccién correspondiente, el cual sera entregado al participe. Se exime del envio de la
solicitud firmada en original cuando la cuenta destino coincida con la establecida en el formulario de vinculacion,
por lo que bastara con la remision del documento de manera electrdnica.

El monto de los rescates serd depositado en la cuenta bancaria del participe en base a sus instrucciones, siempre
que esta sea propiedad de este. El participe podra actualizar estas instrucciones a través de los correspondientes
formularios o por los medios o canales que la Gestora implemente al efecto.

Una vez realizado el pago del rescate, la Entidad Comercializadora enviard a mas tardar el dia habil siguiente el
comprobante de la operacion, por medio de correo electrénico, o se entregara al participe de manera fisica en
las oficinas de la Gestora o de la Entidades Comercializadoras. La misma detalla el nimero de cuotas de
participacién rescatadas. Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacidén estara a
cargo del participe y se considerard como un mayor valor del rescate; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley
de Fondos de Inversién.

En los casos donde se solicite un rescate significativo que represente hasta un cinco por ciento (5%) del valor del
Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar el pago del Rescate serd de hasta tres dias habiles. Cuando se
presenten solicitudes de Rescates de Cuotas de Participacidon que superen el veinte por ciento (20%) del valor
del Patrimonio del Fondo o las solicitudes presentadas en los quince dias anteriores por diferentes participes
sean iguales o superiores al veinticinco por ciento (25%) del valor del Patrimonio del Fondo, la Gestora podra
realizar el pago de los Rescates solicitados dentro de un plazo de hasta cinco dias habiles. Los Rescates se pagaran
en orden cronoldégico, conforme al dia y hora de recepcién de las correspondientes solicitudes.

Excepcionalmente y de acuerdo con lo establecido en el articulo 59 inciso 4 de la Ley de Fondos de Inversidn, se
podrd suspender temporalmente la suscripcion de nuevas cuotas o el pago de rescates. La Gestora podrd en
forma extraordinaria realizar el pago de los rescates con valores de la cartera de inversiones del Fondo, cuando
asi sea exigido o autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, motivado
por situaciones que pudieran resultar en fuertes variaciones de los precios de los instrumentos en detrimento
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de los participes o por graves perturbaciones en el mercado valores. Dicho pago extraordinario con valores
deberd hacerse respetando la diversificacion y proporcionalidad de los valores que conforman el Fondo.

7.4 Horarios para la Suscripcidn y Rescate de Cuotas de Participacion

Los horarios para las suscripciones de cuotas de participacion serdn de lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m.,
y para los rescates de cuotas serad de lunes a viernes 9:00 a.m. a 10:30 a.m. Si los aportes y rescates se realizan
en dichos horarios se reconocera con el valor cuota del cierre de ese mismo dia; posterior a esos horarios se
aplicara el valor cuota del dia habil siguiente.

La hora de corte para el calculo del Valor Cuota sera a las 5:00 p.m.

Asimismo, las modificaciones a dichos los horarios estaran sujetos a aprobacion de la SSF; por lo que, al ser
aprobados, su publicacién se realizara en el sitio web de la gestora (www.gestorabanagricola.com).

7.5 Conversidn o asignhacidn de Cuotas por aportes o rescates

Para todo Aporte o Rescate de Cuotas de Participacidn solicitado por un participe, la conversién o asignacion de
Cuotas de Participacion se hard utilizando el valor actual neto de la unidad al cierre del dia en que se haya
efectuado el Aporte o la solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion, siempre y cuando la instruccion se
realice en los horarios establecidos, de lo contrario se aplicara el valor cuota del dia habil siguiente.

La informacion sobre el nimero de Cuotas de Participacién rescatadas o aportadas podra ser consultada por el
participe a través de los canales de atencidn establecidos por las Entidades Comercializadoras. Esta informacion
podrd ser consultada desde el dia habil siguiente al envio de la solicitud, siempre y cuento esta se haya realizado
dentro de los horarios establecidos.

La vigencia del valor cuota sera de 24 horas en funcién de la hora de corte, de acuerdo con lo establecido en la
seccién 7.4 del presente reglamento.

7.6 Porcentaje méaximo de participacién por Participe

Ningun participe podra poseer directa o indirectamente un monto mayor o igual al 15% del valor del patrimonio
del Fondo de Inversion. Este limite entrara en vigor después de transcurridos 6 meses desde la constitucién del
fondo de inversion.

Cuando por circunstancias no imputables a la Gestora, tales como el rescate parcial o total de Cuotas de
Participacién, algun participe llegaré a alcanzar un porcentaje de participacion superior al limite aqui establecido,
la Gestora deberd establecer con el respectivo participe un plan de regularizacién de la participacién en exceso,
hasta alcanzar el limite permitido, para cuyo efecto debera informar al participe dentro de los cinco dias
siguientes para que ajuste la participacién en un término maximo de dos meses.

En ausencia de instrucciones por parte del participe, la Gestora ejecutard de oficio el rescate de la parte
excedente de la participacién y abonara los recursos a la cuenta bancaria designada por el participe para el pago
de rescates.
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La Gestora cuenta con controles a fin de realizar un monitoreo permanente de los limites establecidos. En el caso
gue una aportacion haga exceder el limite maximo de concentracion por participe, éste debera regularizarse
segun lo establecido en el presente Reglamento Interno.

8. Valor Cuota.

8.1 Valor inicial.

El valor nominal de la Cuota de Participacion en el inicio de operaciones del Fondo de Inversién es de un délar
de los Estados Unidos de América ($1.0000). Dicho valor cambiara diariamente conforme a las operaciones que
realice el Fondo, y se calculara y publicard tomando en consideracion ocho decimales.

8.2 Calculo del Valor Cuota.

El valor cuota del Fondo de Inversion o valor de cierre al final del dia, serd expresado en Ddlares de los Estados
Unidos de América (S).

El valor de las cuotas de participacién del dia se establece dividiendo el valor del patrimonio previo al cierre del
Fondo del dia “t”, es decir, el valor del patrimonio sin considerar suscripciones y rescates del dia, pero si
incluyendo los ingresos y gastos aplicados en el dia, entre el nUmero de cuotas suscritas y pagadas al inicio del
dia “t”, en base a lo establecido en las Normas Técnicas para el Calculo de la Cuota de Participacion y Asignacion
de Cuotas de Participacion, emitidas por Banco Central de Reserva de El Salvador.

El valor cuota de participacion sera publicado en el sitio Web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com) y

estard disponible desde al dia habil siguiente.

9. Politicas de inversiones, liquidez y endeudamiento.

9.1 Politica de Inversidn.

El Fondo de Inversidon Abierto Renta Liquidez Banagricola podra invertir en lo siguiente:

a) Depdsitos a la vista en entidades locales y del exterior (hasta el 100% del valor del Fondo);

b) Depodsitos a Plazo en entidades locales y del exterior (hasta 80% del valor del Fondo);

c) Reportos con valores de deuda de oferta publica (hasta el 50% del valor del fondo); y

d) Valores de deuda emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades extranjeras; valores
emitidos en un proceso de titularizacidon en el extranjero (hasta 80% del valor del fondo).

e) Valoresde deudaemitidos o garantizados por el Estado de El Salvador en el mercado internacional (hasta
80% del valor del Fondo);

f) Valores de deuda emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador, Banco Central de Reserva o por
instituciones autonomas de El Salvador (hasta 80% del valor del Fondo, este limite incluye los titulos
detallados en el literal e) anterior);

g) Bonosy otros valores emitidos o garantizados por bancos locales (hasta 80% del valor del Fondo);

h) Valores representativos de la participacién individual del inversionista en un crédito colectivo de
sociedades no bancarias salvadorefias (hasta 50% del valor del Fondo);
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i) Cuotas de participacion de fondos abiertos locales y cuotas de participacién de fondos abiertos o
cerrados extranjeros, que cumplan con los objetivos del Fondo (hasta el 50% del valor del Fondo); y

i) Valores emitidos en un proceso de titularizacién, de acuerdo con la regulacion salvadorefia (hasta el 50%
del valor del Fondo).

La Gestora podra realizar operaciones de cobertura con instrumentos derivados, sujetandose a lo establecido en
las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversién, emitidas por el Banco Central de Reserva.

La inversién en emisiones de oferta publica se realizard a través de mercado primario o secundario de
conformidad con la Ley de Fondos de Inversion, Ley de Mercado de Valores y las Normas Técnicas emitidas por
el Banco Central de Reserva.

9.1.1. Limites Globales de Inversion

a) Titulos de Renta Fija: Hasta un 80% de los activos del fondo en valores representativos de deuda.

b) Fondos de inversidn: El Fondo de Inversién podrd poseer hasta un 50% del total de cuotas de participacion
de otro Fondo y la sumatoria de las cuotas adquiridas por Fondos administrados, no podrd exceder del 50%
de las cuotas colocadas por un solo Fondo. El Fondo podra hacer inversiones en cuotas de participacion de
otros fondos administrados por la misma Gestora. No incluye titularizaciones.

¢) Emisor o Grupo Emisor (Local e Internacional): Hasta un 25% del total de los activos del Fondo en valores
emitidos o garantizados por un mismo grupo empresarial o conglomerado, incluyendo depdsitos a plazo. Se
excluyen cuentas a la vista que se utilicen para la operatividad del Fondo. Se incluyen en este limite los
valores emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades. Hasta un30%
del activo del emisor en titulos de renta fija. No incluye titularizaciones.

d) Emisidn Local: Hasta un 30% del activo del emisor, con base a los Ultimos estados financieros publicados por
éste en una misma emision de valores de renta fija. No incluye titularizaciones.

e) Titularizacién Local: Hasta un 50% de los activos de un mismo Fondo de Titularizacion por parte de un solo
Fondo o la sumatoria de todos los Fondos administrados por la Gestora.

f) Emisiones, Titularizaciones y Fondos de Inversién del Exterior: Hasta un 80% de los activos del Fondo.

g) Limite de crédito con Personas Relacionadas: Hasta un 10% del total de activos del Fondo en valores de renta
fija. No se incluyen cuentas a la vista.

h) Limites de Endeudamiento: Las deudas de un Fondo pueden ser de hasta el 25% del patrimonio de los Fondos
Abiertos.

i) Moneda extranjera: El total de la posicién descubierta en moneda extranjera, no podra superar el 5% del
valor de los activos del Fondo.

j)  Prohibicién de inversién: Se prohibe invertir los recursos del Fondo bajo cualquier forma, en valores emitidos
por la sociedad Gestora.

9.1.2  Requisitos de Clasificacién de las Inversiones.
Emisores Locales: La inversion en titulos de deuda de emisores nacionales, solo podra realizarse cuando estén

calificados por sociedades calificadoras de riesgo, autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero
con Calificaciones de BBB-/N-3 (en escala local). Para emisiones registradas en el mercado internacional
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originadas por emisores locales, deberan tener al menos la misma calificacién en escala internacional, que la
calificacion soberana.

Emisores Internacionales: En el caso de emisiones internacionales, éstas deberan tener calificacién de riesgo en
sus mercados de origen de BBB-/N-3 (escala local de cada pais), siempre y cuando la calificacién de riesgo
soberano del pais sea igual o superior a la calificacién de El Salvador. Para emisiones provenientes de emisores
internacionales, pero emitidas en mercado internacional, deberdn tener calificacion de grado de inversién o
como minimo calificacion igual a la del riesgo soberano de El Salvador.

9.1.3 Limites por Plazo de las Inversiones

Acorde con su perfil de baja duracion, el Fondo de Inversién destinara los recursos en instrumentos cuyo plazo
promedio ponderado no superara los dos afios. Esto incluye los recursos mantenidos en depdsitos, titulos valores
y cuentas bancarias, las cuales ponderaran por un dia. El plazo maximo de las inversiones de renta fija es hasta
de siete afios.

9.2 Politica de Liquidez.

La Gestora buscarad que el portafolio de inversiones del Fondo ofrezca las mayores condiciones de seguridad,
liquidez y diversificacion. Para tal efecto mantendra un permanente seguimiento de la situacidn financiera de los
emisores de los titulos, y adoptara las decisiones con sujecidon a los requerimientos de liquidez establecidos en
las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversién, emitidas por el Banco Central de Reserva.

En cuanto a la diversificacion de la cartera, la Gestora mantendrd un estricto cumplimiento de los limites
normativos establecidos para los Fondos de Inversion, asi como los que prudencialmente se establezcan como
parte de la gestion propia en orden a preservar la estabilidad de la cartera y la debida atencidon de las redenciones
de los participes.

La Gestora distribuird en el tiempo las inversiones y los recursos del Fondo, de tal forma que se garantice una
adecuada liquidez para cumplir con la redencién total o parcial de las cuentas de inversion constituidas, asi como
con las demas obligaciones a cargo del Fondo.

Las inversiones que efectle la Gestora con recursos de los Fondos tendran como Unico objeto la obtencién de
una adecuada rentabilidad, en funcién del nivel de riesgo y de los requerimientos de liquidez definidos en la
politica de inversidn contenida en el presente Reglamento Interno; consecuentemente, la Gestora no asegura
rendimientos, ni el capital de los aportes que componen el Fondo que administran.

El Fondo de Inversion deberd mantener al menos el 20% de sus recursos en caja, depdsitos bancarios y en valores
de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se entenderd que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son
los que cumplan con los siguientes requisitos:

a) Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias;

b) Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas;

¢) Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio, un
sistema de informacion Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o que en su
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defecto pueda ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente confiable de precios;
y

d) Que los valores extranjeros deberdn ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local tengan
una clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto
plazo.

También se considerardn liquidas las inversiones en Letras del Tesoro de El Salvador, emitidas por el Estado de
El Salvador y los Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador.

9.3 Politica de Endeudamiento y Operaciones de Reporto

Las deudas del Fondo de Inversién pueden ser de hasta el 25% del patrimonio de este.

La Gestora podra realizar operaciones de reporto pasivas, Unicamente para atender necesidades de liquidez
originadas del retiro de sus participes o gastos del Fondo, o para hacer frente a la liquidacion de operaciones de
inversion realizadas para tomar oportunidades del mercado. El valor total de operaciones pasivas de reportos no
podrd exceder del 20% del activo total del Fondo.

Las condiciones de la operacidn, asi como las garantias respectivas, deberdn ser establecidas conforme a lo
regulado en la Ley del Mercado de Valores, demds leyes y normativas aplicables a las operaciones de reporto.

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su Patrimonio, en este limite
se incluyen las operaciones de reporto pasivas.

Los activos del Fondo de Inversion sélo podrdn gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de
acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento, asi como para aprovechar oportunidades de inversion y
para el caso del presente Fondo de Inversion Abierto, las obligaciones relacionadas a atender rescates de cuotas
de participacién. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

9.4 Excesos de Inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversion o de endeudamiento sefialados en la presente Seccidn 9, por
efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la Gestora debera notificarlo e informar su plan
de disminucién del exceso a la SSF dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el exceso, indicando en
el mismo la causa del exceso, el efecto para los participes y las actividades que llevaran a cabo para reducir el
exceso.

La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para
regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos
de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso para el Fondo, hasta que se regularice su situacién.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado, sino que sean ocasionados por errores
del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones a las que hubiera lugar, debera
regularizar la situacion del Fondo en un plazo de hasta noventa dias, contando desde la fecha en que se produjo
el exceso para regularizarlo a los porcentajes establecidos. El plazo podrd prorrogarse por causa justificada y
cuando asi lo autorice la Superintendencia. La Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los
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porcentajes establecidos, podrd adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la
politica de inversiones del Fondo de Inversion.

En caso de que los excesos de inversion sean ocasionados por errores del administrador de inversiones, la
adquisicion de dichos instrumentos debera realizarse al mayor valor registrado en su valorizacidon durante la
etapa del exceso o de la inversién no prevista en la politica de inversiones del Fondo. Si por causa justificada, el
Fondo de Inversidn recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversién no cumpla lo establecido en la
presente politica, la Gestora comunicara a la SSF esta situacion, dentro del tercer dia habil contado a partir de la
fecha en que se recibié en pago, debiendo proceder a su valorizacidén y venta en un plazo maximo de noventa
dias contado desde la fecha de dicha comunicacién. La Superintendencia, por causas justificadas, podra prorrogar
a solicitud de la Gestora, los plazos anteriores. En este caso, la Gestora deberd presentar a la Superintendencia
la solicitud de prérroga al menos con veinte dias de anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara
en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el pedido. En el caso que se
presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora deberd informar dicha situacion a los
participes en un plazo no mayor a tres dias habiles siguientes de ocurrido el exceso, asi como el efecto de la
regularizacion por medio del estado de cuenta, su pagina Web (www.gestorabanagricola.com) u otros medios

que determine el participe.

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo se producen por causas no atribuibles a la
Gestora, en los siguientes casos:

=  Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones
en los precios, ocasionando excesos;

=  Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones
en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o
valores en los que estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

= Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que representen montos significativos del
total de patrimonio que producen una disminucién de su activo total;

=  Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

= Enelcasoque alguna de las inversiones sefialadas en el numeral 9.1.1 del presente Reglamento deje de
cumplir alguna de las condiciones para ser considerada como permitida;

= En el caso que, por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya
inversion no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

= QOtros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo con la fundamentacion efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

10. Valoracién de las Inversiones
La Gestora ha desarrollado su propia Metodologia de Valuacion para Fondos de Inversién, la cual serd utilizada
para calcular el valor razonable para cada tipo de instrumento financiero en los que inviertan los recursos del

Fondo.

La Gestora ha desarrollado su propia Metodologia de Valuacion para Fondos de Inversién, la cual sera utilizada
para calcular el precio de cada tipo de instrumento financiero en los que se inviertan los recursos del Fondo.

En el momento en que la Superintendencia del Sistema Financiero autorice a un Agente Especializado en
Valuacion de Valores en cumplimiento con la normativa vigente emitida (Articulo 102 de la Ley de Fondos de
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Inversién), se procedera a utilizar los precios facilitados por dicho agente para la valoracion de los instrumentos
financieros que formen parte del portafolio del Fondo.

10.1 Titulos Locales con Cotizacidn Local

Para calcular el valor razonable de este tipo de titulos se utilizard una tasa interna de retorno por familia de
titulos, a partir de las operaciones registradas en la Bolsa de Valores, Ventanilla del Banco Central de Reserva de
El Salvador y Direccién General de Tesoreria.

10.2 Instrumentos Financieros Locales Sin Cotizacion

Para este tipo de titulos como los depdsitos a plazo se tomardn como precio limpio de mercado la unidad, es
decir a la par, ya que estos instrumentos no se negocian en Bolsa y por tanto no se generan movimientos en el
mercado, sino que Unicamente generan los intereses periddicos. Asi mismo las operaciones de reporto se
valoraran en la unidad en el uso bursatil local, ya que tampoco existe un mercado secundario de reportos. En
este caso la valoracioén se efectuara por el método de costo amortizado.

10.3  Valoracién de Cuotas de Participacion de Fondos de Inversidn Locales

En el caso de cuotas de participacion de fondos de inversion locales abiertos y de conformidad con lo establecido
en el Art. 14 de la Norma Técnica para el Calculo del Valor de la Cuota de Participacion y Asignacion de Cuotas
de Participacion, NDMC-11; es responsabilidad de la Gestora que administra un determinado Fondo la
publicacion del Valor de la Cuota de Participacion; dicho Valor de la Cuota estard vigente por 24 horas, con base
al Art. 13 de la norma citada.

Al tratarse de fondos abiertos, el valor razonable al cual se pueden suscribir aportes o ejecutar rescates, sera el
valor publicado vigente por la Gestora administradora del fondo; de acuerdo con los horarios establecidos en su
respectivo reglamento interno.

Para efectos de valoracién, las cuotas de participacién de los fondos en que se invierta seran valoradas de
acuerdo con el valor publicado que se encuentre vigente por la Gestora administradora, de manera diaria,
constituyéndose asi la fuente de informacion a considerar.

10.4 Titulos Locales o Internacionales con Cotizacién Internacional

Para esta clase de titulos se toma como precio de valoracion, el precio de la plataforma Bloomberg, el cual provee
el Full Price que es aquel que se paga en el mercado activo internacional y que incluye el valor de los intereses
devengados por el instrumento a la fecha de transaccidn, asi como el Clean Price el cual no incluye los intereses
devengados.

De esta manera Bloomberg resume en un precio promedio los precios de referencia aportados por cada uno de
los contribuidores de precios, los cuales aparecen al hacer las consultas diarias en las tablas correspondientes.
Esta contribucién se considera como el precio de mercado, ya que es el indicativo que toman los gestores de
inversiones para negociacion. Se establecera como precio de valoracién el BID Price resumido en el Bloomberg
Generic (BGN), el cual es el valor razonable de este tipo de titulos.
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La hora de corte para extraccion de los precios de valoracién de los titulos locales e internacionales serd a las
3:00 p.m. hora de El Salvador.

11. Riesgos del Fondo de Inversion.

En el Manual de Gestidn Integral de Riesgos de la Gestora de Fondos de Inversién Banagricola y Fondos de
Inversién Administrados, el participe podrd conocer los diversos riesgos a los cuales se encuentran expuestas las
cuotas de participacion del fondo, junto con sus debidas politicas de mitigacién y control. Este Manual se
encuentra disponible para consulta de los participes en el sitio web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

El Fondo de Inversidn, se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, dada la naturaleza de los activos en que
invierte y la estrategia de inversion que persigue:

11.1  Riesgo de Crédito.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas originadas por el incumplimiento en
el pago de un cupdn, del capital y/o de los rendimientos de un titulo de deuda por parte de su emisor 0 bien por
el deterioro de la calificacion crediticia del emisor o del titulo en los que el Fondo realice inversiones.

La gestion del riesgo de crédito comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de titulos
valores, con el objeto de establecer los cupos maximos de inversién para éstos. La asignacion de dichos cupos se
efectia mediante el empleo de un modelo de calificacion desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza
un seguimiento permanente a de las entidades emisoras. Adicional a su definicion y actualizacién, los cupos de
emisor son controlados de forma tal que se evita la realizacién de operaciones que superen los limites crediticios
previamente establecidos.

La evaluacién de las operaciones de inversion del Fondo tomard en cuenta lo establecido en el marco legal
vigente y las normativas internas aplicables.

El riesgo de crédito de un emisor y/o emisidn, sera gestionado desde el inicio de una operacién para lo cual se
solicitara informacion financiera, prospectos de la emisién, reportes de calificacién de riesgo, informacion
disponible en el mercado, memoria de labores, entre otros.

Previo a que el Fondo realice inversiones en un emisor en el que se tenga interés de invertir recursos, se revisaran
al menos los siguientes aspectos:

= Sjtuacioén financiera del emisor;

= Experiencia crediticia con el Grupo Cibest, S.A.;

= Solvencia moral y/o reputacional;

= Sector econdmico al que pertenece;

=  Respaldo del grupo econdmico al que pertenece;
=  Trayectoria empresarial; y

= (Calificaciones de riesgo minimas.

Las calificaciones de riesgo minimas aceptables para invertir recursos del Fondo estan definidas en la Politica de
Inversiones del Fondo de Inversidn Abierto Renta Liquidez Banagricola.
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Asimismo, en las emisiones o titularizaciones de interés del Fondo, se revisara al menos:

= Estructura de la emisién o titularizacion;
=  Términosy condiciones;y
= (alidad crediticia de los titulos o garantias y su cobertura.

El seguimiento y control de los emisores y operaciones que realice el Fondo forman parte de las actividades periddicas
que realizard la Gestora, lo cual permitird detectar de manera oportuna situaciones de riesgo que pudieran derivar en
incumplimiento de operaciones.

El monitoreo de la exposicion y del desempefio de los emisores permitird a la Gestora conocer proactivamente
cualquier cambio que surja en la calidad crediticia de los mismos y tomar las acciones necesarias para prever o mitigar
eventuales incumplimientos o pérdidas que se visualicen.

11.2 Riesgo de Contraparte.

Es la posibilidad de pérdida que se puede generar debido al incumplimiento de las obligaciones por parte de la
contraparte o entidad con que el Fondo negocia una operacion. Estd pérdida puede darse al momento de la liquidacion
de una operacién debido a situaciones de iliquidez, insolvencia o falta de capacidad operativa; también se puede
generar por actuaciones impropias, ilegales o deshonestas por una de las partes (riesgo moral).

La gestion del riesgo de contraparte estd fundamentada en la evaluacion del desempefio de las entidades con las
cuales se celebran operaciones con el Fondo. Asi mismo, se controla que las operaciones del Fondo se celebren
exclusivamente con aquellas entidades a las cuales se les haya asignado cupo de contraparte.

Este riesgo serd gestionado desde el inicio de operaciones con una contraparte para lo cual se revisara:

= Aspectos financieros: el drea de andlisis de crédito respectiva evaluard individualmente la informacion
financiera disponible de las contrapartes regionales e internacionales, lo cual sera utilizado como insumo
para decidir operar o no con dicha contraparte. En el caso de las contrapartes locales, se operara con
casas de corredores de bolsa debidamente autorizadas, a través de la Bolsa de Valores de El Salvador;

=  Aspectos reputacionales;

=  Experiencia con el Grupo;

=  Respaldo del grupo econdmico al que pertenece;

= Trayectoria empresarial;

11.3 Riesgo de Mercado.

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas por efecto de cambios en el precio
de mercado de los activos que conforman el portafolio de inversiones. Estos cambios en el precio de los
instrumentos pueden presentarse como resultado de variaciones en las tasas de interés y tipos de cambio, y
otros eventos de la economia.

Tomando en cuenta la estructura del portafolio de inversion del Fondo, se estableceran los factores de riesgo a
los que estad expuesto, siendo mayoritariamente afectado por las variaciones de las tasas de interés tanto locales
como externas, seguido de los tipos de cambio para las posiciones en moneda extranjera y los precios de las
acciones, entre otros.
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En consecuencia, tomando en cuenta el riesgo de mercado en las operaciones de inversion, se estableceran
limites de Valor en Riesgo (VaR) para el portafolio del Fondo, con el propédsito de mantener un manejo prudente
del riesgo que complemente a la diversificacién de las inversiones.

Se dara un seguimiento continuo de la exposicion al riesgo de acuerdo con el limite de VaR establecido para el
Fondo, asi como al desempefio del portafolio de inversion, lo que permitira a la Gestora conocer proactivamente,
cualquier cambio que surja en las condiciones de mercado que afecten la rentabilidad del portafolio, y tomar las
acciones para gestionar el portafolio dentro de los limites definidos.

Se controlara que las operaciones de inversion realizadas con recursos del Fondo, se encuentren dentro del limite
establecido. La herramienta o sistema utilizado para el control de los limites establecidos en la politica de
inversion, es el Sistema de Administracion de Fondos de Inversidn (SAFI).

11.4 Riesgo de Liquidez.

Se define como la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas por la venta de activos a descuentos inusuales
y significativos, con el fin de disponer rdpidamente de los recursos necesarios para cumplir con obligaciones
contractuales o los requerimientos de los participes, o que efectivamente no se disponga de los recursos para
hacer frente a los mismos.

El Riesgo de Liquidez del Fondo, sera gestionado estableciendo limites prudenciales en instrumentos liquidos,
como porcentaje del total de los activos del Fondo, dando cumplimiento a lo establecido en las Normas Técnicas
para las Inversiones de los Fondos de Inversion.

El drea de riesgos de la Gestora se encarga de verificar el cumplimiento de los limites de liquidez establecidos
este reglamento.

11.5 Riesgo de Concentracién

Se define como la probabilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas como consecuencia de la
concentracion del portafolio en un mismo emisor.

La gestidn de riesgo de concentracién comprende la diversificacion del portafolio, a través de la asignacion de
cupos en multiples alternativas de inversién. Igualmente, es controlada verificando por que la exposicion a cada
emisor de manera que no supere los limites establecidos segun su patrimonio.

11.6 Riesgo Operativo.

Se entiende por riesgo operativo, que incluye el legal, la posibilidad de que el Fondo pueda incurrir en pérdidas
por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos, asi como cambios en la normatividad externa e interna que
afecten directamente el valor del portafolio del Fondo de Inversion.
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La Gestora cuenta con las politicas y procedimientos necesarios para asegurar una adecuada identificacion,
medicién y soporte en la toma de decisiones frente a los riesgos relevantes que se deriven de la administracién
del Fondo de Inversion.

11.7 Riesgo de Custodia.

Se entenderd por riesgo de custodia, a la posibilidad de pérdida que afecte a los valores del Fondo mantenidos
en custodia debido a la insolvencia, la negligencia, el fraude, la administracion deficiente o el mantenimiento
inadecuado de los registros de un custodio.

La Gestora verificara que el custodio de los valores adquiridos por el Fondo cuente con reglas y procedimientos
para salvaguardar la integridad de las emisiones de valores y los de titulares de valores, para evitar la creacién o
eliminacion no autorizada de valores; asimismo deberan contar con procedimientos de salvaguarda y controles
internos que protejan integramente los activos.

Para mitigar este riesgo se realizardn conciliaciones diarias entre los controles internos y los reportes de
inventarios provistos por el Custodio. Asimismo, los contratos entre el Fondo y el custodio, deberd contener
cladusulas especificas que no permitan la utilizacidon de los valores por parte del custodio.

12. Conflictos de interés.

Se considerardn potenciales conflictos de interés, las situaciones sefialadas en el Cédigo de Buen Gobierno, en
la Seccién 9: PRINCIPIOS Y MEDIDAS RELACIONADAS CON CONFLICTOS DE INTERES, en el Anexo nimero tres.
Este documento se encuentra disponible para consulta en el sitio web de la gestora
(www.gestorabanagricola.com) en la seccion de Informacion Corporativa, junto con cualquier norma que lo

adicione, modifique o derogue.

La seccion 9 del citado documento define como conflicto de interés aquella situacion en virtud de la cual una
persona, debido a su actividad o de su cargo se enfrenta a distintas alternativas de conducta o decisién con
relacion a intereses contrapuestos e incompatibles entre si; ninguno de los cuales puede privilegiarse en atencién
a sus obligaciones legales o contractuales.

Existe una imposibilidad de definir las diversas situaciones potenciales de conflictos de interés, por lo que el
Grupo Cibest S.A. confia en el compromiso, transparencia, buen criterio y la buena fe de sus empleados, como
elemento esencial para el manejo de sus asuntos personales, profesionales y para el manejo de situaciones que
conlleven conflicto de interés.

El Grupo Cibest S.A. considera que aquellas situaciones que pudieran dar lugar a conflictos de interés deben de
ser administradas y resueltas de acuerdo con las caracteristicas particulares de cada caso. Para toda situacion
gue presente duda en relacién con la posible existencia de un posible conflicto de interés, deberd presumirse su
existencia.

Para conocer mas sobre este apartado, puede dirigirse al sitio web (www.gestorabanagricola.com) donde

encontrard mas informacion en la seccion de Gobierno Corporativo.
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La Gestora hace constar que se evaluaron situaciones potencialmente generadoras de un conflicto de interés en
la administracién del Fondo de Inversion. Dentro de dicha evaluacién se determind que el presente reglamento
contiene reglas especificas que fijan y delimitan expresamente las actividades y procedimientos a cargo de la
Sociedad Administradora y que por tanto en ejecucién de este, esta entidad no actuard en forma discrecional o
auténoma.

Para prevenir y regular los conflictos de interés se dara cumplimiento a lo dispuesto en el presente reglamento,
en el Cédigo de Buen Gobierno, Cédigo de Etica y Manual para la Administracién de Conflictos de Interés de la
Sociedad Administradora; los cuales se encuentran disponibles en el sitio web de la gestora

(www.gestorabanagricola.com) en la seccidn de informacién corporativa.

A. Conflictos de interés con Personas Relacionadas y Sociedades Vinculadas.
Podrian dar lugar a este conflicto de interés las operaciones siguientes:

1. El Agente Comercializador que se encuentre interesado en adquirir cuotas de participacién de algin Fondo
de Inversion, no podra realizar la operacion por si mismo, sino que debera hacerlo a través de otro Agente
Comercializador, debiendo el Agente interesado informar previamente y por escrito al Gerente General de
la Gestora.

La Gestora llevard un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los Agentes de
Comercializadores cuando actlen en su calidad de participe.

2. El Administrador de Inversiones que se encuentre interesado en adquirir cuotas de participacién de algun
Fondo de Inversion debera informar y solicitar autorizacion por escrito al Gerente General de la Gestora,
previo a realizar la operacion.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de las operaciones realizadas por los Administradores cuando
actlen en su calidad de participe, pudiendo ser examinado el registro por la Auditoria Interna o Externa

3. ElGerente General de |la Gestora verificara que en ningun caso las Sociedades Vinculadas a la Gestora puedan
prestarle servicios sin que se reconozca explicitamente los costos de estos, los cuales serdan debidamente
incorporados en los respectivos contratos, asi como su forma de pago. Los precios de dichos servicios
deberdn establecerse en condiciones de mercado. Esto no obsta para que las Sociedades Vinculadas a la
Gestora puedan prestar servicios sin costo, lo cual deberd estar establecido en el contrato y ser revelado por
la Gestora.

La Gestora llevara un registro pormenorizado de los servicios prestados por las sociedades vinculadas.

B. Conflicto de interés entre Fondos de Inversion.

Podrian dar lugar a este conflicto de interés las operaciones siguientes:

1. Las solicitudes de aportes y rescates de cuotas de participacion de Fondos de Inversién administrados por la
Gestora.
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Las solicitudes de aportes o rescates de cuotas de participacién entre Fondos de Inversion administrados por
la Gestora deberdn ser autorizados o ratificados por el Gerente General de la Gestora. Dichas solicitudes
seran ingresadas y registradas de forma inmediata y en orden cronoldgico con el resto de las solicitudes que
se reciban de los participes, y se ejecutaran respetando dicho orden.

2. Inversiones en otros Fondos. Los Fondos poseeran hasta el 50% del total de las cuotas de participacion
colocadas por otro Fondo de Inversidn, y la sumatoria de las cuotas de participacion adquiridas por Fondos
administrados por la Gestora no podran exceder del 50% de las cuotas de participacion colocadas por un
mismo Fondo de Inversion.

C. Operaciones con Sociedades Miembro del Grupo Empresarial de la Gestora.

La Gestora es miembro del Grupo Cibest, S.A., el cual estd integrado por la sociedad panamefia Banagricola, S.A.
como accionista mayoritaria de la sociedad controladora de finalidad exclusiva; Inversiones Financieras Banco
Agricola, S.A., con sus subsidiarias Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A., Valores Banagricola, S.A. de
C.V., Casa de Corredores de Bolsay Banco Agricola, S.A. con sus subsidiarias ACCELERA, S.A. de C.V. y Arrendadora
Financiera, S.A.

La Gerencia General de la Gestora es responsable en todo momento por una adecuada administracion de los
Fondos de Inversidn que le sean encomendados; en ese sentido, los gerentes, apoderados, asesores financieros
de la Gestora se abstendran en todo momento de participar en la gestion de otra sociedad que administra fondos
de inversidn por cuenta de terceros autorizada por ley y de negociar valores para otra sociedad del conglomerado
financiero.

Asimismo, la Gestora y las sociedades pertenecientes a su mismo Grupo Empresarial, no podrdn ser titulares
individualmente o en conjunto de mas de un quince (15%) por ciento de las cuotas de participacion de cada
Fondo Abierto administrado por dicha Gestora y cuarenta (40%) por ciento de cada Fondo Cerrado.

El Administrador de Inversiones velara porque los Fondos posean como maximo el diez por ciento (10%) del total
de sus activos en valores de renta fija emitidos por una Sociedad Vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos
instrumentos sean grado de inversidn en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan
una clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria Ay N-2 para instrumentos de corto plazo.

La adquisicion, enajenacion, arrendamiento o usufructo de bienes del o para el Fondo a Sociedades Vinculadas a
la Gestora, a otros Fondos administrados por ésta, a Fondos administrados por Gestoras relacionadas a ella, a
sociedades del mismo Grupo Empresarial de la Gestora o a Fondos administrados por Gestoras del mismo Grupo
Empresarial de la Gestora, deberdn cumplir con los requisitos y condiciones siguientes:

1. Que los bienes a transar sean demostrablemente necesarios y de la calidad necesaria para el desempefio
adecuado del Fondo;

2. Que todas las operaciones sean realizadas con base en precios de mercado vigentes al momento de las
mismas; y

3. Las transacciones deberan ser autorizadas por la Junta Directiva de la Gestora en el caso de los Fondos

Abiertos y por la asamblea de participes en el caso de los Fondos Cerrados, si asi se definiera en el
Reglamento Interno del Fondo. Lo anterior no sera aplicable instrumentos de oferta publica, siempre y
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cuando cumplan con lo establecido en la politica de inversién. En el caso de las transacciones con valores,
éstos deberan transarse en mercados organizados, los cuales tendran similares o superiores requisitos de
regulacién y supervision con respecto a los de El Salvador.

D. Procedimiento para solucionar conflictos de interés entre participes

Debido a que el Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola cuenta con una Unica clase de Cuota de
Participacién, la cual confiere iguales derechos y obligaciones a los Participes, no es posible que existe un
potencial Conflicto de Interés entre los participes.

E. Procedimiento para solucionar conflictos entre los participes y la Gestora.

La Gestora de Fondos de Inversidn Banagricola, S.A. ha identificado situaciones que generen conflicto de interés
entre ella y los participes, los cuales se detallan a continuacion:

= Cuando un miembro de Junta Directiva o Comité de Inversiones encuentre que en el ejercicio de sus
funciones puede verse enfrentado a un posible Conflicto de Interés, lo informard de inmediato a los
demds miembros de dicha Junta o Comité, segln corresponda, y en todo caso, se abstendra de participar
en la discusién y/o decision del asunto que genere la situacidén de conflicto de interés.

= En el caso que el Gerente General pueda verse enfrentado ante un eventual Conflicto de Interés, éste
deberd informarlo inmediatamente al presidente de la Junta Directiva de la Gestora, a fin de que se
oriente sobre el manejo de este, y en todo caso, se abstendra de participar en la discusion y/o decisién
del asunto que genere la situacién de conflicto de interés.

= En el caso que cualquier empleado de la Gestora distinto al Gerente General, se encuentre ante un
posible conflicto de interés, informara de tal situacién en forma inmediata, a su superior jerarquico, para
orientar sobre el manejo de tal situacion y adoptar las medidas necesarias para administrar el Conflicto
de Interés. En todo caso, deberd de abstener de participar o realizar la discusién y/o decision del asunto
gue genere la situacion de conflicto de interés.

En cualquiera de los casos anteriormente descritos, la Gestora deberd manejar y resolver la situacion
salvaguardando los intereses de los participes y sus actuaciones se guiardn por principios de transparencia,
diligencia, imparcialidad y rectitud para con los participes y el Fondo.

13. Controles y procedimientos.

13.1 Atencidn al Participe

La Gestora para una adecuada atencidon de cualquier consulta quejas o reclamos de los Participes del Fondo, se
seguird el siguiente procedimiento:

a) El participe podra efectuar sus consultas, quejas y/o reclamos acercandose a las instalaciones de la Gestora
o enviando un correo electronico a la direccion: atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv.

b) Unavez se haya recibido la consulta, queja y/o reclamo la Gestora tendra la obligacion de resolverlas dentro
de un plazo de 10 dias habiles. La resolucidn se debera notificar al Participe por medios electrénicos, para
que este evalle si se ha solventado su consulta, queja y/o reclamo;
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c) La Gestora llevard un registro pormenorizado de las gestiones realizadas sobre las consultas, quejas y/o
reclamos efectuados por el participe, el cual quedard documentad; vy

d) La direccién electrénica de atencién de consultas, quejas y/o reclamos es la siguiente:
atencionalparticipe@bancoagricola.com.sv y a los teléfonos 2267-3300 y 2267-5636. Las oficinas de la

Gestora se encuentran ubicadas en Nivel 10, Torre Millennium Plaza, Paseo General Escalon N°3675, frente al
Centro Comercial Galerias, Distrito San Salvador, Municipio San Salvador Centro, Departamento de San Salvador,
El Salvador.

13.2 Resolucion de conflictos.

Cualquier conflicto que surja entre la Gestora, el Fondo, o los participes, podra ser sometido al conocimiento de
los tribunales de San Salvador, lo cual es expresamente aceptado por las mismas; asi como por los medios
alternos de solucién de conflictos, tales como conciliacion, medicacidn y/o arbitraje, en caso de que se defina
esta instancia por las partes.

13.3 Modificacién del Reglamento Interno

La Junta Directiva de la Gestora es el 6rgano facultado para aprobar modificaciones del presente Reglamento
Interno, y posterior a ello, deberd enviar a la SSF dichas modificaciones para su aprobacion, de acuerdo con lo
estipulado en el Art. 56 de la Ley de Fondos de Inversion.

Las modificaciones a la denominacién del Fondo, las politicas de inversidn, las comisiones que perciba la Gestora,
los gastos con cargo al Fondo y otros cambios de igual relevancia, después de ser autorizados por la
Superintendencia, seran comunicados al publico por la Gestora, por medio de un aviso destacado, publicado en
un periédico de circulacion nacional. Las modificaciones tendrédn vigencia quince dias después de su publicacion.
Antes de la publicacion del aviso, la Gestora deberd informar tales modificaciones directamente a los participes
por medios electronicos.

Si las modificaciones al Reglamento corresponden a contenidos diferentes a los a que se ha hecho referencia en
el parrafo anterior, éstas se divulgaran a través del sitio Web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

El Reglamento Interno fue modificado en sesién de junta directiva nimero cincuenta y uno de fecha veintiocho
de enero del afio dos mil veintidés y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion No. CD-17/2022 de fecha 07 de abril de 2022.

El Reglamento Interno fue modificado en sesidon de junta directiva niUmero sesenta y siete de fecha veintitrés de
julio del afio dos mil veinticuatro y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion No. CD-43/2024 de fecha 22 de agosto de 2024.

Actualmente, el Reglamento Interno ha sido modificado en sesidén de junta directiva nimero setenta y tres de

fecha veintidds de julio del afio dos mil veinticinco y autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero en sesién No. CD-43/2025 de fecha 12 de septiembre de 2025.
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13.4 De la liquidacion del Fondo
Son causales de liquidacién del Fondo de Inversion las siguientes:

a) Cuando transcurrida la Unica prorroga de 90 dias otorgada por la Superintendencia del Sistema Financiero,
y el Fondo no llegara a cumplir con el requerimiento patrimonial de trescientos cincuenta mil doélares de los
Estados Unidos de América y al menos con cincuenta participes; o diez participes, si entre ellos hay al menos
un inversionista institucional; o

b) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacion para operar de la Gestora y la consecuente
cancelacion de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la administracion del Fondo a otra Gestora.

La Gestora comunicarad a la Superintendencia del Sistema Financiero que el Fondo de Inversién ha entrado en las
causales de liquidacidn, solicitando a la vez ser el liquidador del dicho Fondo. La Superintendencia del Sistema
Financiero deberd comunicarlo a la administracion tributaria, a fin de que ésta de manera simultdnea a la
liguidacidon del Fondo proceda a la fiscalizacién de este, con la finalidad de determinar en forma prioritaria la
deuda tributaria.

En el caso que la Superintendencia del Sistema Financiero no apruebe el nombramiento como liquidador a la
Gestora, la Superintendencia solicitard a un juez con competencia en materia mercantil el nombramiento del
liguidador, a partir de una terna propuesta por el Superintendente.

La liquidacion de Fondo se sujetara a las reglas siguientes:

a) La Liquidacion serd efectuada en un plazo no mayor de un afio. El plazo podra ser prorrogado por una sola
vez.

b) Elliquidador de un Fondo tendra las facultades siguientes:

= Concluir las operaciones que hubieren quedado pendientes;

= Cobrarlo que se deba al Fondo y pagar sus obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda
tributaria;

=  Vender los activos del Fondo;

= Practicar el balance final de la liquidacién;

= Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo publicar por una sola vez en el periddico
de circulacion nacional que sefiala el Reglamento Interno del Fondo;

=  Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas de participacion; vy,

=  Qtorgar la escritura de liquidacion, remitiendo a la Superintendencia copia certificada del
testimonio de esta.

¢) Los honorarios del Liquidador correran por cuenta del Fondo de Inversién.

d) La liguidacion del Fondo deberd ser auditada por una firma de auditores externos, inscritos en la
Superintendencia del Sistema Financiero.

14. Sistema de Custodia.

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversién estaran en custodia de la Central de Depdsitos de Valores
(CEDEVAL), con oficinas en Nivel 9, Torre Millennium Plaza, Paseo General Escalon N°3675, frente al Centro Comercial
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Galerias, Distrito San Salvador, Municipio San Salvador Centro, Departamento de San Salvador, El Salvador, C.A.
Teléfono: (503) 2212-6400 y FAX: (503) 2278-4380.

Las principales funciones y obligaciones de CEDEVAL seran:

a) Custodia de los valores. Por medio de la cual mantendra los valores que conforman el portafolio del Fondo
de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola” a través de anotaciones electrdnicas en cuenta. De igual
manera, la Depositaria debera asegurarse que la cuenta sea nombre del Fondo de Inversion Abierto “Renta
Liquidez Banagricola”, esto es aplicable para los valores negociados a través de la Bolsa de Valores;

b) Los certificados de depdsitos bancarios podrdn ser custodiados en las bovedas de Banco Agricola o CEDEVAL,;

c) Lacompensaciony liquidacién de las operaciones realizadas: Por medio de la cual CEDEVAL, de acuerdo con
las instrucciones de la Gestora en su calidad de administradora del Fondo de Inversion Abierto “Renta
Liquidez Banagricola”, deberd compensar y liquidar las operaciones y realizar las labores necesarias para
liqguidar definitivamente las operaciones sobre valores que haya ratificado el Fondo de Inversién Abierto
“Renta Liquidez Banagricola”; y

d) La administracion de los derechos patrimoniales del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez
Banagricola”: por medio de la cual la depositaria debera realizar el cobro de los rendimientos y del capital
asociados a los valores del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola” y poner a disposicién de
la Gestora dichos recursos, utilizando las cuentas bancarias designadas por la Sociedad Gestora.

Para el caso de los certificados de depdsito a plazo, emitidos por Bancos autorizados para captar depdsitos del
publico, locales o internacionales; podran ser custodiados en las bévedas de Banco Agricola, S.A. Para el caso de
los depdsitos internacionales, se custodiardn los mensajes SWIFT donde se detallan las condiciones de la
operacion.

15. Auditor externo, fiscal y clasificacidn de riesgo.
El Fondo de Inversion contard con auditoria externa y fiscal, la cual debera ser prestada por una firma que cumpla
con los requisitos a los que hace referencia el Art 93 de la Ley de Fondos de Inversién y el Art. 81 de la Ley de

Mercado de Valores, entre los cuales se pueden observar los siguientes:

a) Estar inscritos en el Registro Profesional de Auditores que lleva el Consejo de Vigilancia de la Contaduria
Publica y Auditoria;

b) Acreditar una experiencia profesional en el ejercicio de la auditoria externa de al menos tres afios;
¢) No haber sido condenado por delitos graves o contra el patrimonio o la hacienda publica; y

d) Noserdeudores en el sistema financiero salvadorefio de créditos a los que se le haya constituido una reserva
de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo.

Es responsabilidad de la Junta Directiva de la Gestora la eleccion anual del Auditor Externo y Fiscal (cuando

apligue), la cual se realizara dentro de los primeros cinco meses de cada afio. La informacién del auditor externo
y fiscal es la siguiente.
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Auditores Externos y Fiscales

Nombre: PricewaterhouseCoopers, LTDA. de C.V.

Inscrita al numero 214 del Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contaduria Publica

y Auditoria.

Direccion: Centro Profesional Presidente, Colonia San Benito, Distrito San Salvador, Municipio San
Salvador Centro, Departamento de San Salvador, El Salvador

Sitio Web: https://www.pwc.com/sv/es.html
Teléfono y Fax: (503) 2248-8600
Correo electronico: wendy.fernandez@pwc.com

En el Sitio Web indicado en la Seccién 16.4 se dard conocer quiénes son es el Auditor Externo y Fiscal en cado

ejercicio social.

El presente Fondo cuenta con Clasificacion de Riesgo, la cual se encuentra publicada en el Sitio Web indicado en

la Seccion 16.4, junto con la denominacién de la sociedad clasificadora de riesgo:

Clasificacién de Riesgo del Fondo

Fondo de Inversién Abierto "Renta Liquidez Banagricola"

Nombre de la Clasificadora de Riesgo

Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo

Clasificacién asignada

= Clasificacion nacional de calidad crediticia: AAAfi.sv

= (Clasificacién nacional de sensibilidad al riesgo de mercado:
Rm 1.sv

=  Clasificacion nacional de Riesgo Administrativo y Operacional:
Adm 1.sv

= Perspectiva: Estable

Fecha de informe de calificacion

15 de abril de 2025

Definicién de la clasificacién asignada

En Riesgo de Crédito, la calificacion “AAAfi.sv” es la mas alta otorgada a
un fondo de inversién. Refleja la mas alta capacidad para mantener el
valor del capital, sin incurrir en pérdidas por exposicion a riesgo de
crédito.

En Riesgo de Mercado y Liquidez, la calificacién de Rm 1 indica que la
sensibilidad del portafolio de inversion ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es muy baja.

En Riego Administrativo y Operacional, la calificacion Adm 1.sv es la
mas alta categoria de clasificacién. El fondo cuenta con una muy alta
calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la
administracion del fondo de inversion.
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Clasificacion de Riesgo del Fondo Fondo de Inversion Abierto "Renta Liquidez Banagricola"

Nombre de la Clasificadora de Riesgo Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo

= (lasificacion nacional de calidad crediticia: AAAf.sv
=  (lasificacién nacional de sensibilidad al riesgo de mercado:
MRA1.sv

Clasificacién asignada

Fecha de informe de Clasificacion 29 de abril de 2025

AAAf.sv: Los fondos de deuda clasificados en AAAf.sv generalmente
presentan activos con la calidad crediticia mas alta en comparacion con
los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

MRA1.sv: Los fondos clasificados en MRA1.sv tienen una sensibilidad
muy baja a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del
mercado.

Definicidén de la clasificacidn asignada

16. Derechos y obligaciones y comunicaciones para Participes.

16.1 Derechos y Obligaciones del Participe.

16.1.1 Derechos del Participe en el Fondo

El participe gozara de los siguientes derechos:

= Participar en las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el valor de las Cuotas de Participacion, las cuales se calculardan de conformidad con lo establecido en este
Reglamento Interno;

= Realizar aportes adicionales y Rescates de Cuotas de Participacién que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo con las politicas y procedimientos establecidos para ello;

= Solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la Entidad Depositaria de Valores por el incumplimiento de las
obligaciones legales y reglamentarias;

= Recibir mensualmente un estado de cuenta que muestre su participacién dentro del Fondo, rentabilidad
generada y comisiones pagadas;

= Tener acceso a la informacion que la Gestora publicara, especialmente la indicada en la seccion 16.2 de este
Reglamento Interno;

= Conocer informacién esencial o hechos relevantes de |la Gestora o del Fondo, para lo cual la Gestora publicard
en su pagina Web (www.gestorabanagricola.com) un comunicado destacado de informacion esencial o

hechos relevantes y lo mantendra a disposicién del participe en sus oficinas. Dicha informacién estara
disponible a mas tardar el dia habil siguiente de ocurrido el hecho o de la fecha en que dicha informacién o
hecho sea del conocimiento de la Gestora. Asimismo, la Gestora publicard mensualmente un informe
mensual, que incluird el valor del patrimonio del fondo y las estructuras agregadas de las inversiones de este;
dentro de los cinco dias habiles siguientes del mes que se estd informando;

= Los demas derechos establecidos en el contrato de suscripcidon de cuotas de participacidon, leyes y normas
vigentes;y,

= E| participe tiene derecho a recibir la siguiente informacidn:
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DOCUMENTO PERIODICIDAD

Informe que contenga la Ficha técnica: Valor cuota de la participacion, comisiones Publicacién Diaria
que perciba la Gestora, gastos que son cargados al Fondo, rendimientos
Estados Financieros mensuales no auditados de la Gestora y sus Fondos Publicacién Mensual
Composicién del Fondo Publicacion Mensual
Informe de Clasificacién de Riesgo Publicacién
Semestral
Estados Financieros anuales auditados de la Gestora y sus Fondos Publicacién Anual
Reglamento Interno del Fondo de Inversién y su extracto Publicacién
Permanente
Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participaciéon y su extracto Publicacién
Permanente
Modificaciones al Reglamento Interno, Prospecto y Contrato Cuando se aprueben
Hechos Relevantes Cuando ocurran

16.1.2 Obligaciones del Participe

Los participes del Fondo de Inversién deberan dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

= Aceptary cumplir el contenido del presente reglamento interno y su extracto;

= Suministrar completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite la Gestora, en especial
la establecida por la ley, normativa y por las autoridades competentes para prevenir el lavado de activos
provenientes de actividades delictivas;

= Actualizar la informacién y documentacion suministrada al momento de su vinculacién al Fondo cada vez
gue se presenten modificaciones a la mismay por lo menos una vez al afio;

= |nformarlos cambios efectuados en su informacion personal y que sean relevantes para la relacién que existe
con la Gestora, tales como: cambios de domicilio, direccion de correspondencia y correo electrénico, entre
otros;

=  Mantener abierta la cuenta bancaria en que la Gestora deberd hacer el pago de Rescates de Cuotas de
Participacién, en caso de que el participe asi lo haya dispuesto;

= Obtener el consentimiento previo de la Gestora para ceder total o parcialmente, los derechos y obligaciones
gue ha asumido en virtud del contrato de suscripcién de cuotas de participacion; y

=  |las demds obligaciones establecidas en el contrato de suscripcion de cuotas de participacion, leyes y normas

vigentes.

16.2 Mecanismos para informar al Participe
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Mensualmente, la Gestora pondra a disposicién de los participes, un estado de cuenta que muestre la
participacién dentro del Fondo, rentabilidad generada y comisiones pagadas, el cual podra ser remitido via correo
electrdnico o por correspondencia a la direccidn registrada por el participe; de acuerdo con lo indicado por este
en el formulario de vinculacidon. En caso de que el participe solicite estados de cuenta en fisico adicionales, éstos
podrdn retirarse en los puntos de atencion establecidos por las entidades comercializadoras, siendo estas
sucursales de Banco Agricola, oficinas de atencién de Valores Banagricola, Casa de Corredores de Bolsa, u otros
canales establecidos.

La Gestora de Fondos de Inversién Banagricola, pondrd a disposicién de sus participes, toda la informacion
necesaria para la adecuada comprensién de su inversion en el Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez
Banagricola”. Para cumplir ese objetivo, la Gestora mantendrd en su sitio web (www.gestorabanagricola.com) la

siguiente informacion para consulta:

a) El presente reglamento junto con sus modificaciones en caso de que existiesen;

b) Valor cuota del Fondo del Ultimo cierre contable y el histérico de los ultimos dos afios;

¢) Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversidon Abierto “Renta Liquidez
Banagricola”;

d) Ficha técnica del Fondo de Inversion Abierto “Renta Liquidez Banagricola”;

e) Informe de calificacion del Fondo Rentabilidad del Fondo;

f) Estados Financieros y sus notas; y

g) Otrainformacién que la Sociedad Gestora considere relevante.

Al momento de la asesoria y vinculacion de un participe, se dejard constancia de entrega de la copia fisica o
electrénica del Reglamento Interno del Fondo, Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacién del Fondo vy
sus extractos, junto con la aceptacién y comprension de la informacion entregada.

El mecanismo para informar al participe sobre todos aquellos hechos relevantes que puedan afectar sus
inversiones se publicara en la pagina Web de la Gestora (www.gestorabanagricola.com).

16.3 Publicaciones.

Los peridodicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exige la Ley de Fondos de Inversion,
son: El Diario de Hoy y El Periédico MAS.

16.4 Sitio Web de la Gestora.

Toda la informacién relacionada al Fondo de Inversién y la Gestora podra ser encontrada en el sitio web:
www.gestorabanagricola.com
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17. Anexo

Comisiones Bolsa de Valores de El Salvador

Para mas informacidn, visite el sitio: https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/como-opera-la-

bolsa/comisiones-bolsa

Tabla de Comisiones

Inscripcion de Emisores y Emisiones

Concepto Comision
L Inscripcion de un Emisor US$250.00 mas IVA
. Inscripcion de una emision de valores de un emisor inscrito USS51,145.00 mas IVA
. Inscripcion de aumentos de capital de emisores de acciones ya US$1,000.00 mas IVA.
inscritos {2)
IV.  Inscripcion de programa de CDN (5) US51,145.00 mas IVA
V. Renovacion anual de |a inscripcion USS 575.00 mas IVA
Comisiones - Operaciones en Mercado Primario
Concepto Comision
VL Operaciones en Mercado Primario Accionario
a. Venta 0.125% mas IVA
b. Compra 0.125% mas IVA

VIl.  Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector Publico
o Privado a traves de Bolsa:
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del 0.09375% mas IVA,
tramo de una misma emision, colocado en un maximo de anualizado
cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS
20,000,000.00.

La comision que se cobrara mientras no se haya alcanzado el monto
establecido sera de 0.125% mas IVA anualizado; sin embargo una vez se
alcance el monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo
previsto en el parrafo anterior, la bolsa procedera a realizar la devolucion
de lo cobrado en exceso de 0.09375% mas IVA anualizado

Cuando el piazo sea mayor a 360 dias y el monto del tramo  0.09375% mas IVA
de una misma emision, colocado en un maximo de cinco

sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision que se cobrara mientras no se haya alcanzado el monto

establecido sera de 0.125% mas IVA; sin embargo una vez se alcance el

monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el

parrafo anterior, la bolsa procedera a realizar la devoluciéon de lo cobrado

en exceso de 0.09375% mas IVA.
Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo de  0.125% mas IVA,
una emision colocado en un maximo de cinco sesiones anualizado
seguidas, sea menor a USS 20,000,000.00
Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo
de una emision colocado en un maximo de cinco sesiones 0.125% mas IVA
seguidas, sea menor a US520,000,000.00

fdificio Bolsa de Valores, Boulevard Merhat Norte, Antiguo Cuscatlan, La Libertad. Bl Salvador
+503 22126400 bves@bokadevalores.com.sv
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b. Compra:
i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.0625% mas IVA,
anualizado
ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.0625% mas IVA
c. Compra de valores de deuda publica en Mercado Primario a
través del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.0625% mas IVA,

anualizado (8)

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.0625% mas IVA (8)
. Aplica Gnicamente para titulos emitidos por el B.C.R. y el Ministerio de
Hacienda.
VIIl.  Colocacion de CDN en ventanilla (5) 0.00% mas IVA

IX.  Operaciones en Mercado Primario de valores del sector publico
o privado a través de ventanilla del emisor:

Saobre la base del plazo 0.25% mas IVA

La comision la pagara el Emisor sobre el valor transado de la
operacion. (4)

IX. A Operaciones en Mercado Primario de valores a traves de
Colocacion garantizada o en firme:

0.125% del valor de la
El Emisor pagara: Emision mas IVA
IX. B Operaciones de mercado primario, de valores a traves de sistema
de ventanilla proporcionado por la Bolsa, distinto al Sistema
Electrénico de Negociacion ~SEN-
a) Cuando el plazo sea igual o menor a 365 dias 0.125% mas IVA
anualizado
b) Cuando el plazo sea mayor a 365 0.125% mas IVA

La comision la pagara el emisor, sobre la base del monto transado
sin la intervencion del Sistema Electronico de Negociacion ~SEN-

(3) (3}

Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre ia base que fue autorizada la emision,
360 o 365 dias segun corresponda

Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Narte, Antiguo Cuscatlin, Ls Libertad. El Salvadar
+503 22176400 bves@bokadevalores.com.sy
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En las operaciones realizadas en mercado primario, a través de los mecanismos proporcionados
actualmente por la Bolsa, la posicion {compra o venta) del Ministerio de Hacienda o el Instituto
Salvadorefio de Pensiones (ISP}, no se le cobrara comision. (8}

roistro de valores negociados en el Extranjero en Mercado Primario y Secundario (2

Concepto Comision
X. a)Venta: Sobre |a Base de los dias al vencimiento, sobre el valor transado de
|la operacion: 0.03125 % mas IVA.
b) Compra 0.0625% mas IVA Devolviendo el 100% de la comisidn al negociar

exclusivamente en mercado secundario local, en el plazo de un
ano, contado a partir de a fecha de registro.

Comislones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comisién
Xl.  Operaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre |a base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA*
b. Compra: 0.0625% mas IVA*

i. Sobre Ia base de los dias al vencimiento
ii. Sobre el valor transado de la operacion

Xll.  Operacion con CDN en mercado secundario {5)

a, Venta 0.00% del valor
transado mas IVA
anualizada*

0.0625% del valor

b. Compra transado mas IVA
anualizada*

Xlll.  Operaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion
a. Venta 0.03125% del valor
transado, mas IVA*
b. Compra 0.03125% del valor

transado, mas IVA*
XIv. Operaciones en Acciones en Mercado Secundario
La respectiva Casa pagara a nombre de su cliente:

a. Venta 0.03125% mas VA,
sobre el valor
transado®*

b. Compra 0.03125% mas IVA,
sobre el valor
transado™®*

Edificia Bolsa de Valores, Boulevard Mesdiiot Norte, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, £l Salvadar

#5031 22126400 bves@bokedevalores.com.sv
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Mota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre |a base
gue fue autorizada la emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Programa de tarifas diferenciadas por volumen en mercado secundario (6]
Para la megodiacion en mercado secundario se establece un programa de tarifas diferenciadas por
volumen, gue consiste en aplicar descuentos sobre las comisiones vigentes, a medida que los clientes
alcancen los montos minimeos mensuales negociados; el descuento se aplicara directamente al cliente en
la hoja de liquidacidn de cada operacidn; los montos negociados por el cliente se acumularan
mensualmente y cada inicio de mes el monto negociado empezara desde cero. El descuento se aplicara a
partir de |la operacion con la gue el cliente alcance el monto negociado requeridao.

* Tabla de comisiones con descuento para operacion con valores de renta fija:

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
50.00-51,999,999.93 0.00% 0.062500% mas IVA
5 2,000,000.00 - 5 9,993,939.99 10.00% 0.056250% mas IVA
510,000,000.00 - 5 19,999,995.93 20.00% 0.050000% mas IVA
Mas de 5 20,000,000.00 30.00% 0.043750% mas IVA

** Tabla de comisiones con descuento para operacion con valores de renta variable:

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
%0.00-%1,959,999.93 0.00% 0.031250% mas VA
5 2,000,000.00 - 5 9,993,9%3.59 10.00% 0.028125% mas VA
5 10,000,000.00 - 5 19,999,999.99 20.00% 0.025000% mas VA
Mas de 5 20,000,000.00 30.00% 0.021875% mas VA

Programa temporal de tarifas diferencias en Mercado Secundario para Minoristas (7)

Para la negociacion en mercado secundario se establece un programa temporal para inversionistas
minoristas con tarifas diferenciadas por volumen, que consiste en aplicar descuentos sobre las comisiones
vigentes, segun los rangos estipulados; el descuento se aplicara directamente al cliente en la hoja de

liguidacién de cada operacion; los montos negociados por el cliente se acumularan mensualmente y cada
inicio de mes el monto negociado empezara desde cero.

Edilicio Bolsa de Yalores, Boulevard Merliot Morte, Antiguo Cuscatldn, La Libertad. El Sabsadar
#0503 27176400 bves@bokadevalores. com. v

waw. bolsadevalores.com.sv W | @BclsaValoressy
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* Tabla de comisiones con descuento para operacion con valores de renta fija:

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
$0.00a$ 249,999.99 40.00% 0.037500% mas IVA
$ 250,000.00 - $ 1,999,999.99 20.00% 0.050000% mas IVA

** Tabla de comisiones con descuento para operacion con valores de renta variable:

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
$0.00-5 249,995.99 40.00% 0.018750% mas IVA
$250,000.00-$ 1,999,999.99 20.00% 0.025000% mas IVA

Comisiones por Operaciones de Reporto

Concepto Comisién
XV. Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas IVA
anualizada
Concepto Comision
XVI.  Comisiones que cobraran las Casas de Corredores a sus Libre negociacion

clientes por sus servicios
XVIl.  Gastos mensuales de operacion y mantenimiento de la
Bolsa a cargo, Unicamente de las Casas Activas

a, laCasade que genere a la Bolsa comisiones No pagaran comision
por USS300.00 o mas
b. En caso las comisiones generadas fueran El faltante para completar
menores a US$300.00 US$300.00, mas IVA
XVIIl.  Por cada certificacion de |a autorizacion de casas de
corredores de bolsa y de sus agentes:
a) Casa USS$115.00 mas IVA
b) Agente US535.00 mas IVA
XiX.  Derecho de un nuevo Puesto de Bolsa US$91,430.00 mas VA
XX.  Transferencia del derecho de un Puesto de Bolsa: 10% del valor de un puesto
La transferencia del derecho de un puesto de bolsa, ya nuevo, mas IVA

sea directamente, o indirectamente cuando se
transfieran las acciones de la sociedad que posea el
derecho, pagara a la Bolsa:

Edilico Bolsa de Valores, Boulevard Mecliot Narte, Antiguo Cuscatldn, La Libertad. B Salvador
«503 2212 6400 bves@bobadevalores.com.sy
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Para obtener la autorizacion del traspaso del derecho de una o
Casa de Corredores (o Puesto), se debera estar solvente de
todas sus obligaciones con la Bolsa.
El 60% de esta cantidad estara destinada para que ingrese al
Fondo de Desarrollo del Mercado Bursatil
XXI.  Comision por operaciones Anuladas (1)
Para las primeras 5 operaciones que anule el corredor  Se  cobrardn las comisiones
€n un mismo afio estipuladas para cada mercado,
en todo caso la suma de la
comision de compra y venta no
podra ser inferior a $10.00 ni
mayor a $100.00 (mas IVA)
De la sexta operacion en adelante, anulada por el
corredor en un mismo ano $100.00 mas IVA

Tabla de tarifas autorizada en sesion de Junta Directiva JD-02/2007 del 23 de enero de 2007, en vigencia

desde el 29 de enero de 2007.
fpep

José Valentin Arrieta Whisonant
Director Ejecutivo

Modificaciones:

(1) Modificada en sesién de Junta Directiva JD-07/2013 del 23 de abril 2013 la cual entra en vigencia a
partir del 23 de abril de 2013.

(2) En sesién de Junta Directiva JD-11/2015 del 21 de julio de 2015, en vigencia desde el 26 de agosto de
2015.

(3) En sesién de Junta Directiva JD-05/2018 del 20 de marzo del 2018, en vigencia desde el dia de su
aprobacion.

(4) En sesion de Junta Directiva 1D-13/2019 del 25 de junio de 2019, en vigencia desde el 1 de julio de
2018.

(5) En sesion de Junta Directiva JD-21/2019 del 26 de noviembre de 2019, en vigencia desde el 1 de febrero
de 2020,

(6) En sesion de Junta Directiva JD-3/2020 del 18 de febrero de 2020, en vigencia desde el 3 de marzo de
2020.

(7) En sesion de Junta Directiva JD-9/2022 del 24 de mayo de 2022, en vigencia desde el 1 de julio de 2022.
(8) En sesion de Junta Directiva 10-25/2023 del 18 de octubre de 2023, en vigencia desde el 19 de octubre
de 2023.

tdificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte, Antiguo Cuscatldn, Ls Libertad. B Salvador
+5032212-6400 byves@bobkadevalores com.sv
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17.2 Comisiones Central de Depdsito de Valores
Para méas informacién, visite el sitio: https://www.cedeval.com/comisiones/
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17.3 Informe de Calificacién de Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo
Para mas informacion, visite el sitio: https://moodyslocal.com.sv/reporte/issuer-report/informe-de-emisor-fondo-

de-inversion-abierto-renta-liquidez-banagricola-3/

MOODY’S
LOCAL

INFORME DE CLASIFICACION

Sesion Ordinaria: n.° 6632025
Fecha: 29 de abril de 2025
CLASIFICACION PUBLICA

Informe de revision completo

CALIFICACIONES ACTUALES ()
Clasificacion de fondo  AAAfsv -
de renta fija

Evaluacion de nesgo MRALsY -
de mercado

() La nomenclatura 'sv’ refleja rissgos solo
comparables =n El Sahador,

Para mayor detalle sobre las clastficaciones asignadas
ver I secoidn de informacion complementaria, i final
de este reporte.

CONTACTOS

Eyner Palacios Juarsz
Associate Credit Analyst

svpecoaigcios@moodvacom

Nancy Rodriguez Bejsrano
Credit Analyst

caccv.rodrgyez@moodvs.com

Jaime Tarazona
Ratings Manager

{aime tarazona@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Costa Rica
+506.4102.3400

El Salvador
+503.22437413

29 DEABRIL DE 2025

El Salvador

Fondo de Inversion Abierto Renta
Liquidez Banagricola

RESUMEN

Moody’s Local ES S.A. de CV. Clasificadora de Riesgo (en adelante, Moody’s Local
El Salvador) afirma la clasificacion de fondo de renta fija de AAAf.sv al Fondo de
Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola (en adelante, el Fondo), el cual es
administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A. (en adelante,
la Gestora o GFI Banagricola). Ademas, afirma la evaluacion de riesgo de mercado
del Fondo de MRA1.sv.

La clasificacion otorgada se basa, principalmente, en la calidad crediticia
promedio ponderada de la cartera del Fondo, donde mas del 60% de las
posiciones se clasifican como AAA, asi como también en su plazo de vida
promedio y en aspectos relativos a la calidad de administracion de sus activos.
Un deterioro en la calidad de la cartera podria implicar ajustes de la clasificacion.

Asimismo, se pondera de forma positiva la experiencia acumulada de la Gestora,
su gobermanza, politicas y el Grupo Empresarial al que pertenece, lo que fortalece
la gestion del Fondo. Ademas, se contempla la adecuada posicion que presenta
el Fondo respecto al vencimiento de los valores de su portafolio que, en conjunto
con los recursos mantenidos en efectivo y equivalentes, permiten controlar los
niveles de liquidez requeridos ante eventuales escenarios de estrés.

Por su parte, el Fondo muestra una moderada concentracion de su activo en sus
principales inversionistas, donde la representatividad de los 20 mayores
inversores alcanza el 38% del activo. Asimismo, el portafolio de inversiones
presenta una baja diversificacion por instrumento, para una alta concentracion.

Perfil del Fondo

El Fondo fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF)
por la Resolucién CD-53/2017 del 7 de diciembre de 2017, inscrito bajo el asiento
registral FA-0003-2017. Inicio operaciones en enero de 2018 y esta dirigido a
inversionistas con un perfil de riesgo conservador, que busquen estabilidad de
capital y rentabilizar su inversion con un bajo nivel de riesgo. Ademas, que
requieran administrar sus excedentes de manera temporal, con poca tolerancia
al riesgo y con escasa o ninguna experiencia en el mercado de valores. El Fondo
busca proporcionar una alternativa de inversion en instrumentos de renta fija de
baja duracion y productos bancarios, con un perfil de riesgo bajo, cuyo propésito
es la estabilidad de capital en un horizonte de inversion de corto plazo.

Informacion general sobre el Fondo al 31 de diciembre de 2024

Objetivo de Fondo Mercado de dinero
Activos neto (USD) 8774 millones
Valor cuota (USD) 1.241189
Horizonte Corto plazo
Moneda Dolares

N° de Inversionistas 1667

Rend. diario anualizado (promedio semestral) 462%
Fuente: GFl Banagricola / Elaboracion: Moody's Local El Salvador

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA
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MOODY!S El Salvador

LOCAL
Informacion general sobre la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2024
Administrador Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A.
Grupo econdmico Conglemerado Financiero Banagricola (Grupo Bancolombia)
Monto total administrado (USD) 8774 millones

Participacion en el mercado de Fondos 31.37% (fondos abiertos)
Fuente: GFl Banagricola | Elaboracion: Moody's Local El Salvador

Fortalezas crediticias

— GFI Banagricola pertenace a un Grupo consolidado que le brinda respaldo a nivel financiero, estratégico, tecnoldgico
v logistico. Ademas, la alta gerencia y administradores de los fondos cuentan con amplia experiencia a nivel bursatil
y financiero.

— La Gestora dispone de politicas y procesos detallados para la seleccion de activos y carteras, asi como una gestion
de riesgo para el monitoreo ¥ cumplimiento de los parametros establecidos para el fondo administrado.

— Alta calidad del portafolio, con mas del 60% clasificado como AAA.
— Baja exposicion al riesgo de tasa de interés.

— Posicion de liquidez adecuada, acorde con lo establecido en el prospecto del Fondo.

Debilidades crediticias
— Moderada concentracion de los activos del Fondo en los principales 20 inversores segun el nivel de activos.

— Baja diversificacion de la base de instrumentos de inversion.

Analisis del Fondo
Activos e Inversionistas

Al cierre de 2024, el Fondo registrd USDST7.87 millones en activos, cifra que crecido un 24% anual y 20% semestral, los
cuales se componen en 52% por depdsitos a plazo, 29% en efectivo v equivalentes v 19% en inversiones en valores, estas
como las principales partidas. Para el altimo ario, el valor promedio de rescate es de USDS2 36 miles, lo que representd,
en promedio, el 0.11% del patrimonio. En lo referente a la concentracion por inversionista, los mayores 20 exhiben el 38%
de los activos totales del Fondo, concentracion que se conzidera moderada. Por su parte, los 6 principales participes
exhiben un 20%, mientras que el mayor inversor representa el 6%. Al evaluar el Herfindahl Index (H), se obtuvo un
resultado de 199 puntos, lo que figura como una concentracion baja entre los 20 principales inversionistas del Fondo.

GRAFICO 1 Activos e inversionistas GRAFICO 2 Evolucion del valor cucta
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Fuente: GFl Banagricola / Elaboracion: Moody's Local El Salvador Fuente: GFl Banagricola f Elaboracion: Moody's Local El Salvador
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Portafolio de Inversiones

A diciembre de 2024, los principales emisores en los que se mantienen los recursos del Fondo corresponden a Banco de
América Central (BAC) con 18%, seguido de Banco Industrial con 17%, de Banco Cuscatlan con un 14%, Banco Davivienda
Salvadorefio con 13%, Banco Promérica con 12% y Banco Agricola con 10%, estos como los més representativos. En torno
a la concentracion segun instrumento, el portafolio del Fondo se encuentra invertido un 652% en depdsitos a plazo fijo,
secundado por 29% en cuentas a la vista, 11% en certificados de inversion v 7% en papel bursatil. Cabe destacar que el
100% de los instrumentos del portafolio cuenta con clasificaciones en grado de inversion, donde mas del G0% ze coloca
en AAA.

Al corte de analisis, los recursos al dia o valores con vencimiento menor a 30 dias representan el 43% del portafolio,
mientras que aquellas posiciones con vencimiento entre 91 y 180 dias cormmesponden al 26%, un 19% se establece entre
31y 90 dias y el restante 13% es conformado por las gque muestran un vencimiento mayor a 180 dias. Asimismo, la duracion
promedio del portafolio se registrd en 0.26 afios (cerca de 96 dias), misma que se incrementa respecto al afio anterior
(017 afios). Por la naturaleza del Fondo, la estrategia de liquidez continda pricrizando instrumentos de menor riesgo y de
alta convertibilidad.

Por su parte, el indicador de valor en riesgo (VaR), que permite medir la maxima pérdida esperada del portafolio (con un
99% de confianza), fluctud entre 0.04% y 0.23% en el ultimo afo. Especificamente para diciembre de 2024, la maxima
pérdida esperada del portafolio totaliza USD141.36 miles, lo que representa el 0.16% del activo, cumpliendo con la politica
interna establecida de 0.46%.

GRAFICO 3 Composicion del portafolio por instrumento

mCDP W Papel Bursétil Certificado Inversion W Depdsitos en Cuentas Corrientes y Ahorro
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Fuente: GFl Banagricola / Elaboracion: Moody's Local El Salvador

Indicadores Riesgo-Rendimiento

Para el segundo semestre de 2024, el rendimiente promedio del Fonde se ubica en 4.62%, superior al observado en el
semestre anterior (4.25%) v similar al promedio del mercado (4.60%), asociado a un nivel de volatilidad mayor con respecto
al afio anterior y a la industria.
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TABLA 1 Resumen de estadisticas GRAFICO 4 Rendimiento diario anualizado
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Perfil de la SAFI

El 06 de mayo de 2016, la Gestora se constituyo como sociedad e inicio operaciones en 2017, La autorizacion del Consejo
Directive de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), fue otorgada en sesion numero CO-17/2017 del 04 de
mayo de 2017. La Gestora forma parte del conglomerado financiere Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. que a
su vez pertenece al Grupo financiero colombiano, Bancolombia.

Favorecido por las sinergias del Grupo, la Gestora mantiene vigentes contratos de comercializacion de cuotas de
participacion con Valores Banagricola, Casa de Corredores de Bolsa, y Banco Agricola S.A. Con este (ltimo, mantiene un
acuerdo de prestacion de servicios para brindar soporte operativo, legal, contable, riesgos, tecnologico y administrativo.
También, proveen a la Gestora de herramientas técnicas v analiticas, para el monitoreo de los riesgos financieros y
operativos. Se adiciona la participacion activa del Grupo en el comité de inversiones por medio de su plana ejecutiva de
Banco Agricola S_A. Banistmo, y Bancolombia.

Actualmente, la Gestora mantiene en administracion unicamente el Fondo en analisis. Asimismo, en 2023 concluyo el
proceso de inscripcion del primer Fondo Extranjero Abierto registrado en el mercado salvadorefio, Fondo Renta Fija Valor,
administrado por Valores Banistmo. A diciembre de 2024, el volumen total de patrimonio bajo su administracion ascendic
a USD87.74 millones, para un crecimiento de 24% anual y de 20% semestral, lo cual la ubica en la primera posicion segin
el volumen total administrado para fondos abiertos con 31.4%, asi como de fondos de corto plazo con 40.8%.

TABLA 2 Cifras financieras GFI Banagricola TABLA 3 Indicadores financieros GFl Banagricola

s de Diorss | Dic24 | Sep24 | Jon28 | M4 | Dic2y [N incicador [ Dio24 | Sep24 | m-24 | Mar-4 | Dot |
Activos 1735 15773 14435 14394 16308 Act. Circ/Pas.Circ. (vecas) T.x B6x 10.0x 5.3x T
Pasivos 2332 161.4 1269 2354 2.0 Pas. Total / Patrimonio 147% 114% 96% 195% 141%
Patrimonio 15163 14159 13166 12040 14297 Gasto Tot./Ingreso Tot. 62T% 578% 573% 602% G651%
Ingresos 9636 ToA 459 .8 AT B38BT Margen Neto IT3% 423% 427% 398% 349%
Gastos BOTS 4101 2691 1335 5848 Rend. s/Inversion 21.5% 205% 223% 208% 194%
Resultado Neto 3621 3000 2007 gB2 339 Rend. s/Patrimonio 2486% 229% 243% 2438% 2270%
Fuente: GFl Banagricola / Elaboracion: Moody's Local El Salvador Fuentte: GFl Banagricola / Elaboracidn: Moody's Local El Salvador
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Anexos
Anexo 1. Gobierno Corporative

La Gestora ha desarrollado manuales y politicas de gobierno corporativo formalizadas en cumplimiento con la normativa
local v de mejores practicas. La Gestora cuenta con comités de apoyo como: Comité de Inversiones, Auditoria, Riesgos,
y Cumplimiento. La Junta Directiva esta constituida por trez directores Propietarios y tres Directores Suplentes. Los
cargos son Ad honorem, favorecido por las sinergias y apoyo al formar parte del Grupo Bancolombia. En febrero de 2024,
se realizo la eleccion de la Junta Directiva, cuyos nombramientos vencen en el 2026.

La Gerencia General de la Gestora esta a cargo de Amadeo José Rivas, quien cuenta con una trayectoria profesional en
el ambito financiero y bursatil. Comparte el rol en la administracion de inversiones junto a Ana Patricia Moran, ambos
registrados en la S5F.

Anexo 2. Contexto Econémico de El Salvador

El Banco Central de Reserva (BCR) estimd en un 26% el crecimiento de la economia salvadorefia para 2024,
desacelerando desde el 3.5% observado en el afio 2023. Las actividades financieras v de seguros (+8.4%), v las
relacionadas al alojamiento v servicios de comida (+6.4%) mostraron los mayores incrementos anuales. Por otra parte, la
inflacion se desacelerd, reflejado en la variacion del IPC interanual del 0.6%, inferior al 1.2% ohservado en diciembre de
2023. Para el afio 2025, Moody's Ratings proyecta el crecimiento economico de EI Salvador en un 2.2%.

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejord las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo v
de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caal, con una perspectiva Estable. Esta mejora
se fundamenta en las recientes operaciones de gestion de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones
externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Ademas, para Moody's Ratings las
medidas de consolidacion fiscal podrian contribuir a respaldar la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil
crediticio.

Por otra parte, en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncio la aprobacion del acuerdo técnico
para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal v
externa. Segun la opinion de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podria influir en el sistema financiero salvadoreiio,
especialmente debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo. Cabe recalcar,
que dicho proceso inicid en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los depdsitos para junio de 2026,

Anexo 3. Sector de Fondos de Inversion El Salvador

El sector de fondos de inversion muestra niveles de rentabilidad estable acorde al mercado financiero, buena calidad en
los portafolios de inversion, sostenida expansion del patrimonio administrado v de participes. A diciembre de 2024, el
sector esta compuesto por zeis fondos abierios y seis fondos cerrados, administrados por cuatro gestoras. El patrimonio
consolidado del sector ascendid a USDN,423.57 millones, lo que representa un aumento interanual del 46.9%, explicado
principalmente por el crecimiento en los fondos cerrados.

A diciembre de 2024, el mercado cuenta con 7,686 participes, un incremento del 33.6% en comparacion con el mismo
mes del 2023. Los fondos abiertos reprezentan el 98.6% de los inversionistaz, tanto naturales como juridicos, v han
experimentado un aumento del 34.0% en relacion con el afo anterior. Por otro lade, los fondos cerrados totalizan 105
participes, que corresponden al 1.4% del mercado, con un crecimiento del 10.5% en el mismo periodo.

Especificamente, el patrimonio administrado por los fondos abiertos totaliza USD27370 millones, lo que representa el
19.6% del total del mercado, con un crecimiento anual del 18.3%. Este segmento del mercado mantiene niveles de
rendimientos promedio estables y acordes a su perfil, gracias a la diversificacion de los instrumentos que componen las
carteras de inversion v a su calidad crediticia.

El segmento de los fondos cerrados impulsd el crecimiento absoluto del mercado, con un aumento interanual del 56.1%
en el patrimonio, acumulando un total de USD1,143.90 millones (80.4% del mercado). Este crecimiento se debe a la
apertura de dos nuevos fondos durante el Gltimo afio y al aumento en los fondos yva existentes. El 66.6% del total
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corresponde a ocho fondos de mercado de dinero, el 27.2% a dos fondos de capital de riesgo v el 6.2% restante, a dos
fondos de inversion inmobiliarios.

Informacién Complementaria

Tipo de clasificacién [ Inst " Clasificacion = Perspectiva | Clasificacion | Perspectiva
‘o de clasiticacion fInstrumento actual actual anterior anterior
Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola
Clasificacion de fondo de renta fija Annfsy - LYYAS -
Evaluacion de riesgo de mercado MRAlsY - MRALSY -

Moody's Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor en El Salvador
dezde junio de 2024,

Informacion considerada para la clasificacidn.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, asi como los Estados Financieros Intermedios a marzo, junio
v septiembre de 2024, entre otras fuenies proporcionadas por la Gestora. Lo anterior correspondiente a Gestora de
Fondos de Inversion Banagricola S.A. y al Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Definicion de las clasificaciones asignadas

—  AAAfsv: Los fondos de deuda clasificados en AAAT sv generalmente presentan activos con la calidad crediticia mas
alta en comparacion con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

Moody's Local El Salvador agrega los modificadores “+" y “-" a cada categonia de clasificacion generica que va de
AA a CCC. El modificador “+" indica que el fondo se vbica en el extremo superior de su categoria de clasificacion
genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-" indica una clasificacién en el
extremo inferior de la categoria de clasificacion generica.

— MRAl.sv: Los fondos clasificados en MRA1.sv tienen una sensibilidad muy baja a los cambios en las tasas de interés
y otras condiciones del mercado.

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval
o garantia de la emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los Miembros del Consejo
seran responsables de una opinion en la gue se haya comprobado deficiencia o mala intencion, y estaran sujetos a las
sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion y evaluacion de riesgo de mercado de fondos de inversion de renta fija -
(23/Dec/2024) utilizada, se encuentra disponible en hitps://moodvyslocal.com.sy/ .

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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ZUMMA
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FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA
LIQUIDEZ BANAGRICOLA

San Salvador, El Salvador.

Comité de Clasificacion Ordinario: 15 de abril de 2025.

dact . Categoria TF g
Clasificacion Actual Asterior Definicion de Categoria
Es Ia calificacion mas alta otorgada a un fondo de inversion. Re-
Riesgo de Crédito AAAfisv AAAfisy flcja la mas alta capacidad para mantener cl valor del capital. sin
incurrir en perdidas por exposicion a nesgo de crédito.
La calificacion de Rm | indica que la sensibilidad del portafolio
Ricsgo de Mercado y Liquidez Rm Lsv Rm l.sv de inversion ante fluctuaciones en las condiciones de mercado es
muy baja.
Ri AdisEgae Es la mas alta categoria de clasificacion. El fondo cuenta con una
1:5;12) S 1 gich Adm Lsv Adm 1.sv muy alta calidad en las herrami politicas y procedimientos
R para la administracion del fondo de inversion.
Perspectiva Estable Estable

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la
emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion. Los miembros del Consejo serdn responsables de una opinion en la que se
hava comprobado deficiencia o mala intencion, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes. "

MM USS al 31.12.24
Retomo:  4.51% Activos: 879 Ingresos: 4.7
Volatilidad: 0.04% Patrimonio:  87.7 U. Neta: 3.4

Historia. Fondo: AA+.fi / Rm 2+.sv / Adm |.sv. asignada ¢l
21.08.19; | Rml.sv (15.04.21); T AAAfi.sv(25.10.23).

La informacion utilizada para el presente analisis comprendia los estados financieros auditados del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2021,

2022, 2023 y 2024; asi como informacion adicional proporcionada por la

Fundamento: El Comité de Clasificacion de Zumma Ra-
tings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo dictaminé man-
tener las siguientes calificaciones del Fondo de Inversion
Abierto Renta Liquidez Banagricola (en adelante ¢l Fondo).
administrado por Gestora de Fondos de Inversion Banagri-
cola, S.A. (en adelante Banagricola o la Gestora): AAAfi.sv
a la dimension de riesgo de crédito, Rm 1.sv a la dimension
de riesgo de mercado y liquidez y Adm 1.sv para la dimen-
sion de riesgo administrativo y operacional, con base a la
evaluacion efectuada al 31 de diciembre de 2024. La pers-
pectiva de las calificaciones es Estable.

Necesidades de liquidez de participes juridicos deter-
miné la evolucién del patrimonio: El patrimonio del
Fondo registrd un crecimiento durante el segundo semestre
de 2024, cerrando en ¢l mes de diciembre con un total de
US$87.7 millones, mostrando un rendimiento promedio de
4.51% (USS70.9 millones en el mismo periodo de 2023, con
un rendimiento de 3.67%). Al respecto, cabe sehalar que
para los los Gltimos meses del afio sucle observarse una ten-
dencia de crecimiento en el patrimonio de los fondos de in-
version, en linca con la acumulacion de recursos por parte
de los agentes econdmicos en preparacion para el pago de
impuestos.

Fundamentos para la calificacion de riesgo de crédito.
Robusta calidad crediticia del portafolio de inversion:
En cuanto a la calidad crediticia del portafolio, las inversio-

La nomenclatura v refleja riesgos solo comparables en El Salvador.

Gestora.

nes y disponibilidades del Fondo con calificaciones crediti-
cias comprendidas entre AAA y AA- constituyeron ¢l seg-
mento predominante, exhibiendo una participacion prome-
dio agregada del 93.2% durante cl segundo semestre de
2024 (95.2% registrado para el mismo periodo de 2023).
Dicha composicion se encuentra en concordancia con la di-
rectriz estratégica de Banagricola de preservar un perfil de
inversion conservador para el Fondo, priorizando emisores
de elevada calidad crediticia ¢ instrumentos con alta liqui-
dez, en observancia del objetivo fundacional delineado en
su reglamento de inversion.

Prioridad a productos bancarios de alta liquidez, acorde
a la naturaleza del Fondo: Durante el semestre julio-di-
ciembre de 2024, ¢l portafolio exhibié una ponderacion pro-
medio del 92.9% en instituciones bancanas locales (95.8%
registrado en ¢l semestre de analisis precedente), comple-
mentandose con una asignacion del 7.1% a entidades finan-
cieras no bancarias. Adicionalmente. se destaca la ausencia
de exposicion directa del Fondo a titulos respaldados por el
GOES, a pesar de que el limite maximo establecido en su
régimen de inversion para instrumentos soberanos asciende
al 80% del valor total del Fondo. Zumma Ratings prevé una
estabilidad sustancial en la estructura del Fondo por tipo de
emisor, en coherencia con la estrategia de inversion defi-
nida por Banagricola.
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Fundamentos para la calificacién de riesgo de mercado
v liquidez.

Robustos niveles de liquidez facilitaron la gestion de pa-
gos por redenciones: Es importante sefialar un aumento en
la dinamica de rescates, totalizando US$139.1 millones en
ultimos seis meses de 2024 (USS132.5 millones cn la se-
gunda mitad de 2023). En ese contexto, la relacion prome-
dio de rescates mensuales al patrimonio del Fondo paso a
27.1% desde 28.9%; demostrando una solida capacidad
para absorber la totalidad de los requerimientos de rescate
solicitados por Banagricola, financiandolos integramente
con sus activos liquidos disponibles y sin necesidad de li-
quidar posiciones de inversion. Este desempefio se funda-
menta en un robusto indicador de liquidez, cuyo promedio
se situd en 41.3% segun la metodologia de Zumma Ratings
(activos bajo administracion con vencimiento inferior a 30
dias). La proporcion de activos liquidos del Fondo con res-
pecto al portafolio total se mantendra consistentemente por
encima de los limites establecidos, asegurando la capacidad
del Fondo para mitigar cualquier contingencia relacionada
con reembolsos de participes.

Duracién del portafolio consistente con la naturaleza in-
trinseca del Fondo: La duracion promedio del Fondo se
ubico en 93.7 dias durante los meses de julio a diciembre de
2024 (55.3 dias en ¢l mismo periodo de 2023). Zumma Ra-
tings es de la opinién que la duracién del portafolio del
Fondo se mantendra estable en los parimetros observados,
acorde con su naturaleza de corto plazo.

Evolucién hacia una menor concentracion de participes,
en linea con la estrategia comercial implementada: Los
principales participes en ¢l Fondo concentraron una partici-
pacion promedio de 36.6% durante ¢l segundo semestre de
2024, inferior al reflejado en similar periodo de 2023
(56.3%). El comportamiento sefialado se explica por la es-
trategia comercial del Fondo en aumentar en mayor medida
la participacion de personas naturales en la estructura, sin
descuidar la participacion de de personas juridicas. De esta
manera, las cuotas de participacion de personas naturales a
diciembre de 2024 representaron el 46.7% del Fondo, supe-
rior a lo observado en diciembre de 2023 (33.9%). En tér-
minos prospectivos, la Administracion proyecta que la di-
namica de desconcentracion de los principales participes
del Fondo mantenga su curso para 2025, acorde con la es-
trategia comercial.

Fortalezas

1. Robusta calidad crediticia del portafolio de inversiones.

2. Niveles favorables de liquidez.

Rentabilidad del Fondo exhibe una trayectoria ascen-
dente sostenida: La rentabilidad del Fondo ha exhibido una
expansion en los altimos afos, en linea con la evolucion de
las tasas de interés locales e internacionales. Por consi-
guiente. la rentabilidad promedio para ¢l segundo semestre
de 2024 se ubico en 4.5% (3.7% en el mismo periodo de
2023). La volatilidad (medida por la desviacion estandar
anualizada de las vanaciones dianas del valor cuota) obser-
vada durante el segundo semestre de 2024 fue ligeramente
menor a la registrada en dicho periodo de 2023 (0.038%
versus (1.049%), ocasionando que el ratio de Sharpe incre-
mentara a 117.9 desde 56.1.

Fundamentos para la calificacién de riesgo administra-
tivo v operacional.

Sinergia operativa e integracion vertical con casa matriz
y operaciones domésticas: Banagricola pertenece a Inver-
siones Financieras Banco Agricola, S.A., la cual es subsi-
diaria de Banagricola. S.A. (sociedad tenedora de acciones
radicada en Panama), cuyo accionista final es Bancolombia,
S.A.; siendo este tiltima ¢l mayor banco en ¢l sistema finan-
ciero colombiano. Zumma considera que Banagricola es al-
tamente estratégica para su casa matriz, tomando en cuenta
la alta integracion con la estrategia de negocios del Grupo.
la alincacion de sus politicas de riesgo y la vinculacion ope-
rativa con Banco Agricola, S.A. Dicha entidad provee so-
porte integral a la Gestora en lo relacionado a servicios de
auditoria, riesgos. contabilidad, cumplimiento y tecnologia
por medio de un Acuerdo de Prestacion de Servicios.
Solida gobernanza para la gestion de riesgos: Banagri-
cola refleja una estructura de gobierno corporativo alincada
con los estandares conservadores de su grupo financicero. El
involucramiento de ejecutivos del Grupo y de Banco Agri-
cola (calificado EAAA.sv por Zumma Ratings) es activa
para la gestion de riesgos, garantizando un adecuado control
en sus operaciones. Asimismo, los miembros de la Junta Di-
rectiva, asi como de los comités y la Alta Administracién
muestran una amplia experiencia en el sector financiero.
bancario y mercado de capitales. La estrategia de negocio
esta enfocada hacia el crecimiento rentable y sostenible del
Fondo administrado, con una orientacion conservadora.
Zumma Ratings es de la opinién que la sociedad gestora del
Fondo refleja una coherencia entre las politicas que realiza
con su estrategia.

3. Sinergia operativa con Banco Agricola y Valores Banagricola, Casa de Corredores de Bolsa.

4. Soporte y experiencia de su grupo financiero.
Debilidades

1. Concentracién en sus principales participes.
Oportunidades

1. Incorporacién de mayor nimero de participes.

2. Condiciones de mercado que generen aumentos en el valor cuota del Fondo.

Amenazas
1. Retiro de participes del Fondo.

(53
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ENTORNO ECONOMICO

El PIB de la economia salvadorefia registré un crecimiento
anual del 2.6% durante 2024, de acuerdo con ¢l Banco Cen-
tral de Reserva (BCR); reflejando una desaceleracion con
respecto a 2023, cuya tasa se ubicd en 3.5%. Adicional-
mente. la expansion economica de 2024 estuvo por debajo
del rango que proyectaba el BCR (entre 3.0% y 3.5%). Para
2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) y Banco
Mundial (BM) prevén que la economia salvadorena crecera
cn 2.5% y 2.7%, respectivamente.

Como variables que impulsarian la actividad econémica en
el corto plazo se destacan ¢l aporte de las remesas familia-
res. Asimismo, se espera que uno de los sectores con mayor
dinamismo sea turismo, atribuido al clima de seguridad ciu-
dadana; ademas, la mejora en la perspectiva para acceder a
los mercados internacionales (acuerdo alcanzado con el

FMI).

Por otra parte, como factores que generan incertidumbre, se
senalan la tendencia creciente en el nivel de endeudamiento
publico, las deportaciones masivas que csta cjecutando la
actual administracion de los Estados Unidos. los retos do-
mésticos para atraer inversion extranjera directa; asi como
las politicas en materia comercial (aranceles) que imple-
menta la administracion Trump.

Historicamente, El Salvador se ha caracterizado por mante-
ner bajos niveles de inflacién (economia dolanzada). En ese
sentido, segiin la SECMCA. la inflacion en El Salvador ce-
ro en 0.29% al 31 de diciembre de 2024 (1.23% en similar
periodo de 2023), ubicindose por debajo del promedio de
los paises centroamericanos, incluyendo Panama y Repu-
blica Dominicana (1.82%). Por su parte, la factura petrolera
de El Salvador registro un total de US$2.319.5 millones al
cierre de 2024, mostrando una reduccién interanual de
6.8%, dada la dindmica de precios en el mercado de mate-
rias primas.

En otro aspecto, el volumen de exportaciones registré una
contraccion interanual del 0.8% al 31 de diciembre de 2024,
asociada principalmente con la evolucion de los sectores in-
dustria manufacturera de maquila y summistro de electrici-
dad, gas, vapor y aire acondicionado. Cabe mencionar que
el volumen de remesas familiares totalizo USS8.479.7 mi-
llones durante 2024; reflejando un crecimiento del 2.5%
con respecto a 2023. Asimismo, se seiiala que, a febrero de
2025, éstas aceleraron su crecimiento en 14.2%, el mayor
crecimiento interanual de los altimos tres anos. En opinion
de Zumma Ratings, sc debe monitorear la evolucion de los
flujos de envio de remesas familiares por los impactos que
podrian experimentar por las politicas migratorias actuales
en los Estados Unidos.

Un aspecto considerado en el analisis es ¢l crecimiento en
la deuda publica del pais. El saldo de ésta (incluyendo la
deuda previsional) totalizo en US$32.144 millones al cierre
de 2024, de acuerdo con ¢l BCR; determinando una expan-
sion del 8.6% con respecto a 2023, Se destaca que, durante
los ultimos dos afios. ¢l gobiemo salvadoreiio realizé una
serie de medidas para aliviar su calendario de servicio de la

deuda (canje de deuda con los fondos de pensiones con pe-
riodo de gracia y el reperfilamiento de la deuda de corto a
mediano/largo plazo, en tenencia de la banca privada salva-
dorcna).

En el mismo sentido. se sefiala que el Directorio Ejecutivo
del FMI aprobd un nuevo acuerdo de 40 meses en el marco
del Servicio Ampliado del Fondo (SAF) para El Salvador,
con un acceso equivalente a US$1.4 mil millones; con dicho
acuerdo, se permite un desembolso inmediato equivalente a
US$113 millones. El objeto de este programa es garantizar
que se den las condiciones necesarias para impulsar las
perspectivas de crecimiento y la resiliencia de El Salvador
a través del fortalecimiento de las finanzas publicas, la acu-
mulacion de reservas externas y financieras y la mejora de
la gobernanza y la transparencia: asi como mitigar los ries-
gos asociados al Bitcoin.

Con respecto a la calificacion soberana, el Gobierno de El
Salvador (GOES) presentd una mejora en su calificacion
pasando a B- desde CCC+ en noviembre de 2023 (S&P),
fundamentandose entre otros aspectos, en la menor presion
de liquidez en el corto plazo: mientras que en enero de 2025
la agencia Fitch Ratings clevo la nota de riesgo de El Sal-
vador a B- desde CCC+ con perspectiva estable tras la re-
duccion de las necesidades de financiacién del pais y la fle-
xibilizacion del acceso al mercado y. a ese momento, ¢l
acuerdo a nivel técnico alcanzado con el FML

ANALISIS DEL SECTOR

El mercado de fondos de inversion salvadorenio esta confor-
mado por cuatro gestoras, las cuales administran un total de
seis fondos abiertos y seis fondos cerrados. Segiin distribu-
cion por plazos. los fondos de imversion administrados se
categorizan de la siguiente manera:

Fondos Abiertos de Corto Plazo:
e Fondo de Inversion Abierto Atlintida de Liquidez a
Corto Plazo
e Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagri-
cola
e Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo
e Fondo de Inversion Abierto Hencorp Opportunity
Fondos Abiertos de Mediano Plazo:
e Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo
e Fondo de Inversion Abierto Plazo 180
Fondos Cerrados Inmobiliarios:
e Fondo de Inversion Inmobiliario Atlantida Progresa+
e Fondo de Inversion Inmobiliario Hencorp Growth
Fondos Cerrados de Capital de Riesgo:
e Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlan-
tida
¢ Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlan-
tida Empresanal+
Fondos Cerrados de Renta Fija:
e Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija [
Fondos Cerrados de Renta Variable:
e Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta
Varnable
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La diversidad en los diferentes tipos de fondos de inversion
permite posicionar a la industria como una alternativa efec-
tiva para que los agentes ccondmicos obtengan retomos
competitivos en funcion de su perfil de riesgo, complemen-
tando la oferta de productos tradicionales de inversion.
Como hecho relevante, se menciona el inicio de operacio-
nes del Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida
Renta Varnable en julio de 2024, administrado por Atlintida
Capital. S.A. Gestora de Fondos de Inversion.

Al cierre del segundo semestre de 2024, el mercado de fon-
dos de inversion registré un crecimiento interanual del
46.9%. explicado principalmente por la dinamica de expan-
sion en la mayoria de fondos, pero particularmente determi-
nadas por los fondos administrados por Hencorp Gestora
(FIA Hencorp Oportunity v FIC Renta Fija 1), el cual cerro
a diciembre de 2024 con un patrimonio administrado de
US$719.9 millones: seguido por Atlantida Capital con un
patrimonio administrado de US$543.7 millones en sus res-
pectivos fondos. Finalmente, el patrimonio administrado
del mercado totalizé US$1.424.3 millones al 31 de diciem-
bre de 2024 (US$969.5 millones en similar periodo de
2023).

En términos de valoracion, cada gestora cuenta con su me-
todologia interna para valorar las inversiones que integran
¢l portafolio de cada fondo. Bajo ese contexto, Zumma Ra-
tings es de la opinion que una practica sana que fortaleceria
la industria seria contar con una entidad especializada que
provea vectores de precios, con el proposito de contar con
portafolios valorados bajo una metodologia estandar.

Por otra parte, los niveles de rentabilidad de los fondos de
mversion locales han presentado una mejora significativa
respecto de diciembre de 2024 en razon al comportamiento
alcista en las tasas de interés. por la mavor demanda de di-
nero con respecto de su oferta y la politica monetaria res-
trictiva de los bancos centrales. Para los fondos de corto
plazo, destaca la rentabilidad en niveles entre 4.17% v
5.23%. mientras que los fondos de mediano plazo alcanzan
hasta un rendimiento de 6.19%.

ANTECEDENTES GENERALES DE LA GESTORA

Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. es una
compaiiia especializada en la administracion de fondos de
inversion abiertos y cerrados, de acuerdo con la Ley de Fon-
dos de Inversion de El Salvador y con las normativas que
apliquen. Banagricola fue autorizado para iniciar operacio-
nes el 4 de mayo de 2017 y su primer fondo de inversion
mici6 operaciones el 10 de enero de 2018, siendo este el
Fondo de Inversion Renta Liquidez Banagricola.

Asimismo, La Gestora inscribio ¢l Fondo Renta Fija Valor,
S.A. (fondo de inversion extranjero administrado por Ba-
nistmo, S.A. en Panama) en ¢l Registro Publico Bursitil de
la Superintendencia del Sistema Financiero en octubre de
2022. cuyo objetivo es el de proporcionar a los inversionis-
tas una opcion de inversion de renta fija de mediana a larga
duracién, bajo un perfil de riesgo moderado.

En cuanto a su estructura, ¢l Fondo Renta Fija Valor, S.A.
invierte en activos latinoamericanos, sobre todo en paises
donde el Grupo Bancolombia tiene presencia y cuyas expo-
siciones son en valores de deuda corporativa y soberana re-
gional. Adicionalmente, ¢l Fondo puede mantener sus re-
cursos en depositos a plazo y a la vista para el manejo de su
liquidez.

Banagricola pertenece un 99.99% a Inversiones Financicras
Banco Agricola. S.A.. la cual es subsidiania de Banagricola,
S.A. (sociedad tenedora de acciones radicada en Panama),
cuyo accionista final es Bancolombia, S.A.; siendo este ul-
tima ¢l mayor banco en el sistema financiero colombiano.

Los estados financieros auditados de la Gestora y el Fondo
han sido preparados conforme a las normas contables emi-
tidas por el Comité de Normas del Banco Central de Re-
serva que les son aplicables y las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), prevaleciendo la norma-
tiva cmitida por dicho Comité cuando haya conflicto con las
NIIF. Al 31 de diciembre de 2024, sc emitié una opinion
limpia sobre los estados financieros auditados de Gestora
Banagricola y del Fondo de Inversion.

CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INV_'ERSION
ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA
(AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024).

Nombre del Fondo: Fondo de Inversion Abierto Renta Li-
quidez Banagricola.

Gestora: Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A.
Inicio de operaciones: 10 de enero de 2018.
Inversionista objetivo del Fondo: Personas naturales y ju-
ridicas con un perfil de riesgo conservador, que busquen
una inversion en que puedan obtener estabilidad de capital.
generando un nivel de rentabilidad acorde a un bajo nivel
de riesgo o para aquellos inversionistas que requieran admi-
nistrar temporalmente sus excedentes de liquidez.

Activos del Fondo: USS87.9 millones.

Patrimonio del Fondo: USS87.7 millones

Moneda: Dolares de los Estados Unidos de América
(USD).

Numero de participes: 1.658 participes.
Endeudamiento: El Fondo no registra saldo de deuda.
Rentabilidad diaria promedio: 4.51%.

Duracién promedio: 93.4 dias.

ANALISIS DE RIESGO

Riesgo de Crédito

El Fondo de Inversion gestionado por Banagricola sostiene
una clevada capacidad de preservacion del capital. refle-
jando una exposicion crediticia conservadora, alineada con
la solida calidad crediticia de su portafolio de inversiones y
su nulo apetito de riesgo frente a instrumentos soberanos.
Adicionalmente, previo a canalizar recursos hacia un deter-
minado emisor, ¢l Fondo lleva a cabo un proceso de analisis
que considera como minimo los siguientes criterios: (i) si-
tuacion financiera del emisor: (i) historial y desempeiio
crediticio; (iii) solvencia ética y reputacional; (iv) scctor
cconomico de actividad: (v) respaldo del grupo econémico
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al que pertencce; (vi) trayectoria empresanal; y (vil) cum-
plimiento de las calificaciones de riesgo minimas estableci-
das en su politica de inversiones.

Grafica 1. Clasificacion promedio del Fondo,
Julio - Diciembre 2024 (Porcentajes)
Az 3.4%.

A-:0.6% pgp. 1.5%
A+ 1.3% —

AA-: 18.1%

AAA:

75.1%

Fuenre: Gestora de Fondos de nversidn Banagricola, S A. Elaboracidn: Zunima
Rarings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo.

En cuanto a la calidad crediticia del portafolio, las inversio-
nes y disponibilidades del Fondo con calificaciones crediti-
cias comprendidas entre AAA y AA- constituyeron ¢l seg-
mento predominante, exhibiendo una participacion prome-
dio agregada del 93.2% durante el segundo semestre de
2024 (95.2% registrado para ¢l mismo periodo de 2023).
Dicha composicion se encuentra en concordancia con la di-
rectriz estratégica de Banagricola de preservar un perfil de
inversion conservador para el Fondo, priorizando emisores
de clevada calidad crediticia ¢ instrumentos con alta liqui-
dez, en observancia del objetivo fundacional delincado en
su reglamento de inversion. A criterio de Zumma Ratings,
se proyecta que la estructura del portafolio del Fondo por
calificacion de riesgo mantendra una configuracion estable
y favorable, en consonancia con la estrategia de la adminis-
tracion.

Durante el semestre julio-diciembre de 2024, ¢l portafolio
exhibio una ponderacion promedio del 92.9% en institucio-
nes bancarias locales (95.8% registrado en el semestre de
analisis precedente), complementiandose con una asigna-
cion del 7.1% a entidades financieras no bancarias. Adicio-
nalmente, sc destaca la ausencia de exposicion directa del
Fondo a titulos respaldados por el GOES, a pesar de que el
limite maximo establecido en su régimen de inversion para
instrumentos soberanos asciende al 80% del valor total del
Fondo. Zumma Ratings prevé una estabilidad sustancial en
la estructura del Fondo por tipo de emisor, en coherencia
con la estrategia de inversion definida por Banagricola.

Con respecto a la estructura por tipo de instrumento, se se-
nala una reduccion en los depositos a plazo. los cuales re-
presentaron en promedio un 50.4% de las inversiones du-
rante ¢l periodo de julio a diciembre de 2024 (64.8% en ¢l
mismo periodo de 2023), donde ¢l portafolio se comple-
ment6 por cuentas de ahorro (32.9%), seguido de certifica-
dos de inversion (10.2%) y papel bursatil (6.5%). La limi-
tada profundidad del mercado de valores salvadoreiio, asi
como la reducida oferta bursatil de emisores que satisfacen
los criterios de calidad crediticia establecidos por el Fondo,
ha condicionado una clevada concentracion por emisor en
su portafolio. En este sentido, los cinco principales emiso-
res del Fondo representaron una ponderacion promedio del

75.5% del total de las inversiones durante el periodo com-
prendido entre julio y diciembre de 2024, ligeramente supe-
rior respecto al mismo lapso de 2023 (72.9%y).

La exposicion del Fondo con entidades relacionadas con la
Gestora es baja en virtud que la proporcion promedio de re-
cursos colocados en Banco Agricola, S.A. fue por el 9.3%
de las inversiones y efectivo durante el segundo semestre de
2024, ligeramente inferior al observado en el mismo pe-
riodo de 2023 (10.0%). Cabe sefialar que un promedio de
40.3% de las inversiones en esta entidad correspondicron a
depositos a plazo, complementandose con certificados de
inversion y depositos a la vista. Adicionalmente, ¢l Fondo
mantuvo una minima participacion en reportos activos en
titulos publicos en ¢l mes de diciembre de 2024, el cual re-
presento un 0.2% de las inversiones por tipo del Fondo (con
un limite de hasta el 50% segin reglamento).

Riesgo de Mercado y Liquidez

La rentabilidad del Fondo ha exhibido una expansion en los
ultimos afios, en linea con la evolucion de las tasas de inte-
rés locales e internacionales. Por consiguiente, la rentabili-
dad promedio para el segundo semestre de 2024 se ubicé en
4.5% (3.7% en el mismo periodo de 2023). La volatilidad
(medida por la desviacion estandar anualizada de las varia-
ciones diarias del valor cuota) observada durante el segundo
semestre de 2024 fue ligeramente menor a la registrada en
dicho periodo de 2023 (0.038% versus 0.049%), ocasio-
nando que el ratio de Sharpe incrementara a 117.9 desde
56.1.

Tabla 1. Evolucion del rendimiento del Fondo.

Desvacidn

Rendimiento Ratio de Sharpe

estindar

0.038% 17.9

419% 0.045% 86.2

3.67% 0.065% 56.1

3.23% 0.045% 717

Z | 2m 0137% 20.7
s120 265% 0.070% 381

Fuente: Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S. A Elaboracion: Zumma
Ratings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo,

En otro aspecto. la duracién promedio del Fondo se ubico
en 93.7 dias durante los meses de julio a diciembre de 2024
(55.3 dias en ¢l mismo periodo de 2023). Zumma Ratings
es de la opinién que la duracion del portafolio del Fondo se
mantendra estable en los parametros observados, acorde
con su naturaleza de corto plazo. Cabe indicar que el Fondo
no registra exposiciones al riesgo de tipo de cambio en vir-
tud que todas sus operaciones son efectuadas en dolares de
los Estados Unidos (USD).

Grifica 2. Duracidn promedio del portafolio del Fonda,
Julio -« Diciembre, 2024 (diax)
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Fuente: Gestora de Fondos de Inversidn Banagricola, S A.. Elaboracion, Zumma
Rarings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo.
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Es importante sefialar un aumento cn la dinamica de resca-
tes. totalizando US$139.1 mullones en Gltimos seis meses
de 2024 (US$132.5 millones en la segunda mitad de 2023).
En cse contexto, la relacion promedio de rescates mensuales
al patrimonio del Fondo paso a 27.1% desde 28.9%. Cabe
agregar que, en promedio. los pagos de los rescates solici-
tados se realizan en T+0: asimismo, el reglamento del
Fondo detalla que el plazo de pago puede ser hasta dentro
de 3 dias habiles (T+3, dentro del horario establecido), en
caso de que el monto solicitado sea igual o mayor al 25%
del patrimontio del Fondo.

Durante ¢l segundo semestre de 2024, ¢l Fondo demostro
una solida capacidad para absorber la totalidad de los reque-
rimientos de rescate solicitados por Banagricola, financian-
dolos integramente con sus activos liquidos disponibles y
sin necesidad de liquidar posiciones de inversion. Este
desempeiio se fundamenta en un robusto indicador de liqui-
dez, cuyo promedio se situé en 41.3% segiin la metodologia
de Zumma Ratings (activos bajo administracion con venci-
miento inferior a 30 dias).

La composicion de la liquidez es caracterizada por instru-
mentos de alta disponibilidad. principalmente cuentas a la
vista y depositos a plazo, garantizando la gestion eficiente
de recursos para afrontar potenciales solicitudes de reem-
bolso por parte de los participes. Ademas, dicha gestion se
ve reforzada por la estrategia interna del Fondo de mantener
un umbral minimo del 25% de su portafolio en liquidez in-
mediata; mitigando el riesgo asociado a posibles salidas sig-
nificativas de participes. A criterio de Zumma Ratings, la
proporcion de activos liquidos del Fondo con respecto al
portafolio total se mantendra consistentemente por encima
de los limites establecidos, asegurando la capacidad del
Fondo para mitigar cualquier contingencia relacionada con
reembolsos de participes.

El patrimonio del Fondo registré un crecimiento durante el
segundo semestre de 2024, cerrando en el mes de diciem-
bre con un total de USS87.7 millones, mostrando un ren-
dimiento promedio de 4.51% (US$70.9 millones en el
mismo periodo de 2023, con un rendimiento de 3.67%). Al
respecto. cabe sefialar que para los los iltimos meses del
afio suele observarse una tendencia de crecimiento en el pa-
trimonio de los fondos de inversion, en linea con la acumu-
lacion de recursos por parte de los agentes econé-micos en
preparacion para el pago de impuesto. A su vez, las compe-
titivasvas métricas de rentabilidad del sector podrian favo-
recer la expansion del patrimonio.

Grifica 3. Composicion del Fondo por tipo de
participe (Porcentajes)
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Fuente: Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S.A. Elaboracion: Zumma
Rarings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo,

Los principales participes en ¢l Fondo concentraron una
participacion promedio de 36.6% durante ¢l segundo se-
mestre de 2024, inferior al reflejado en similar periodo de
2023 (56.3%). El comportamiento sciialado se explica por
la estrategia comercial del Fondo en aumentar en mayor
medida la participacion de personas naturales en la estruc-
tura, sin descuidar la participacion de de personas juridicas.
De esta manera, las cuotas de participacion de personas na-
turales a diciembre de 2024 representaron el 46.7% del
Fondo, superior a lo observado en diciembre de 2023
(33.9%). En términos prospectivos, la Administracion pro-
yecta que la dinamica de desconcentracion de los principa-
les participes del Fondo mantenga su curso para 2025,
acorde con la estrategia comercial.

Riesgo Administrative y Operacional

Los resultados netos de Banagricola totalizaron US$3.5 mi-
llones al 31 de diciembre de 2024, superiores a lo recaudado
en 2023 (US$2.6 millones). La consistencia de los activos
en administracion del fondo, asi como un aumento en los
gastos administrativos y financieros justifican el comporta-
miento de los resultados de la Gestora.

Grifica 4. Ingresos. gastos y utilidades del Fondo
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Fuente: Gestora de Fondos de Inversion Banagricola, S A.. Elaboracion: Zimma
Rarings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo.

Segun lo expuesto con anterioridad, la Gestora tiene como
ultimo accionista a Bancolombia, entidad que cuenta con
calificaciones internacionales por varias agencias; entre
cllas Fitch y Standard & Poor’s con clasificacion BB+ a di-
ciembre de 2024. En opinién de Zumma Ratings, la Gestora
Banagricola es altamente estratégica para su casa matriz, to-
mando en cuenta la alta vinculacion con la estrategia de ne-
gocios del Grupo. la alineacion de sus politicas de riesgo y
la vinculacion operativa con el banco local, de tal forma que
Banco Agricola provee soporte integral a Banagricola en lo
relacionado a servicios de auditoria, riesgos, contabilidad,
cumplimiento y tecnologia por medio de un Acuerdo de
Prestacion de Servicios.

En cuanto la participacion de la Gestora por activos bajo
administracion, Banagricola representa el 6.8% de la indus-
tria al cierre de 2024. Es importante senalar el elevado cre-
cimiento que ha tenido el sector durante dicho periodo. prin-
cipalmente con el registro de fondos de inversion cerrados.
De manera prospectiva para el afio 2025, Banagricola sos-
ticne aumentar la dinimica de aportaciones de personas na-
turales, potenciando las estrategias de comercializacion ¢
impulsando productos enfocados a la digitalizacion, asi
como la mejora tecnologica en sus herramientas de gestion.
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La estrategia de negocio de Banagricola estd enfocada hacia
¢l crecimiento rentable y sostenible del Fondo adminis-
trado. con una orientacion conservadora. Zumma Ratings es
de la opinién que Banagricola refleja una coherencia entre
las politicas que realiza con su estrategia. Al 31 de diciem-
bre de 2024, Zumma Ratings no tiene conocimiento que
Gestora Banagricola tenga contingencias legales o sancio-
nes del regulador que puedan afectar la operacion del nego-
clo.

La Junta Directiva de Banagricola estd conformada por 6
Directores (tres propietarios, con sus respectivos suplentes),
quicnes fungen durante un periodo de dos afios y muestran
una amplia experiencia en el sector financiero, bancario y
mercado de capitales local y extranjero: es de mencionar
que ninguno de cllos es independiente. Por otra parte, la
Alta Administracion posee una trayectoria profesional ade-
cuada en el sector financiero y en mercados de capital.

Junta Directiva de Gestora de

Fondos de Inversion Banagricola
Romeo Manuel Rivera Fortin M.

Director Presidente

Director 3 J Alberto

Director Sec 10 Oscar Mauricio Zaldaia Hurtado
Director Suplente Dionisio Ismacl Machuca Massis
Director Supl Veronica Leticia Ayala Marin
Director Suplente Juan Gonzalo Sierra

Adicionalmente, Banagricola cuenta con cuatro comités de
apoyo para su gestion: Inversiones, Riesgos. Auditoria y
LDA/FT/FPADM, todos ellos conformados por personal
ejecutivo de la Gestora, del Banco y del Grupo Financiero.
Los miembros que componen cada comité poseen una apro-
piada experiencia y trayectoria, permitiendo mantener una
adecuada mezcla entre rentabilidad y riesgo. Ademis, la
alta integracion que tiene Banagricola con el Grupo Banco-
lombia se pondera como una fortaleza, en virtud del acom-
pafiamiento de la matriz en las operaciones de su subsidiaria
y las sinergias con entidades relacionadas. Asimismo, Ba-
nagricola cuenta con manuales y politicas robustos para la
gestion integral de riesgos, inversiones, gobierno corpora-
tivo, entre otros: considerando la alineacién de éstos con la

estrategia y politicas de su grupo financiero.

En términos de segregacion de dreas y funciones, las unida-
des de inversion y de riesgos son independientes entre si y
la toma de decisiones es separada entre ambas (por ejemplo.
la gestion de riesgos es realizada a través de la Vicepresi-
dencia de Riesgos de Banco Agricola). En este sentido, el
administrador del Fondo analiza los titulos y emisores con
base en sus politicas correspondientes y el Comité de Ries-
gos aprucha los limites de exposicion por emisor (de
acuerdo con una clasificacion interna). Para los riesgos de
liquidez y mercado. el arca de riesgos toma en considera-
cion algunas medidas estandar como ¢l VaR (Valor en
Riesgo por sus siglas en inglés), prucbas de back y stress
testing, asi como un modelo utilizando el maximo retiro po-
sible (MRP).

La metodologia utilizada por Banagricola para la valoracion
de los instrumentos que integran el portafolio es interna y
sc considera razonable. En la actualidad, no hay un provee-
dor de precios en el mercado bursatil salvadorefio, por lo
que cada gestora debe de desarrollar su propia metodologia.
En ese sentido. una variacion significativa en la valoracion
de las inversiones del Fondo conllevaria una potencial sen-
sibilizacién de la calificacion asignada. Banagricola basa su
metodologia en una tasa interna de retorno anual (TIR) cal-
culada a partir de la construccion de familias de titulos con
criterios predeterminados y del registro de las operaciones
diarias.

En cuanto a herramientas tecnologicas, Banagricola utiliza
para sus operaciones de gestion de fondos de inversion los
aplicativos Gestor y SAFL, valorandose como apropiadas
para ¢l buen desempefio del negocio. Respecto a seguridad
y almacenamiento de la informacién, los servidores se en-
cuentran localizados en el drea de operaciones de Banco
Agricola, las cuales cuentan con un sitio alterno provisto
por la empresa GBM: a su vez, se cuenta con un plan de
contingencia debidamente documentado.
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ANEXO L. ESTADOS FINANCIEROS DEL FONDO DE INVERSION

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA

BALANCES GENERALES
(MILES DE DOLARES)
Dic.21 % DiC.22 % DIiC.23 o DiC.24 %

ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes 31,940 42% 35,380 49% 2107 3N% 25813 20%
Depdsitos a plazo 40852 | 53% 36,171 50% 45985 | 65% 45582 | 52%
Inversiones financieras 3,708 5% 1,004 1% 3,013 4% 16.477 19%
Cuentas por cobrar netas 3 0% 2 0% 2 0% 0 0%

Total Activo Corriente 76,503 | 100% 72,566 | 100% 71,107 | 100% 87,871 | 100%
TOTAL ACTIVOS 76,503 | 100% 72,566 | 100% 71,107 | 100% 87,871 | 100%
PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar 123 0% 107 0% 160 0% 130 0%

Total Pasivo Corriente 123 0% 107 0% 160 0% 130 0%
TOTAL PASIVOS 123 0% 107 0% 160 0% 130 0%
PATRIMONIO
Participaciones 73,763 96% 70,408 97% 68,329 96% 84,203 26%
Resultados del ejercicio 2617 3% 2,051 3% 2618 4% 3.538 4%
TOTAL PATRIMONIO 76,380 | 100% 72,459 | 100% 70,947 | 100% 87,741 | 100%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 76,503 | 100% 72,566 | 100% 71,107 | 100% 87,871 | 100%
FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA LIQUIDEZ BANAGRICOLA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(MILES DE DOLARES)

DIC.21 % DiC.22 % DIC.23 % DIC.24 %
Ingresos 3,906 | 100% 3,012 | 100% 3,602 | 100% 4,733 | 100%
Ingrescs por inversiones 3,906 | 100% 3.012 | 100% 3,602 | 100% 4,733 | 100%,
Gastos 1,289 | 33% 961.4 | 32% 983.7 | 2T% 1,195.1 25%
Gastos de Operacion
Gastos financieros 40 1% 7 0% 18 0% 145 3%
Gastos par gestion 1,231 32% 236 | 3% 949 | 26% 1023 | 22%
Gastos generales 18 0% 18 1% 16 0% 17 0%
Otros ingresos (gastos) 0 0% 0 0% - 0% 10 0%,
Utilidad del Periodo 2617 67% 2,051 63% 2618 73% 3,538 75%
|Resultado Integral del Periodo 2617 | 67% 2,051 | 68% 2618 | 73% 3,538 | 75%
8
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ANEXO IL. ESCALA DE CALIFICACIONES DE ZUMMA RATINGS PARA
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos calificados AAfi muestran una alta capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en

aat perdidas por exposicion a riesgo de crédito.

Afi Fondos calificados Afi muestran una media-alta capacidad para preservar el valor del capital, sin incurrir en
perdidas por exposicion a riesgo de crédito.

BBBh Fondos calificados BBBfi muestran una capacidad media para preservar el valor del capital, sin incurrir en

perdidas por exposicion a riesgo de crédito.

Fondos calificados en BBfi muestran una media-baja capacidad para preservar el valor del capital y aunque
BBfi presentan una alta probabilidad de incurrir en perdidas por exposicion a riesgo de crédito, la probabilidad
de perdida es menor a las categorias inferiores.
Fondos calificados en Bfi muestran una baja capacidad para preservar el valor del capital y muy alta

Bfi
probabilidad de incurrir en perdidas por exposicién a riesgo de crédito .

ch Fondos calificados en Cfi muestran una muy baja capacidad para preservar el valor del capital y muestran
una sumamente alta probabilidad de incurrir en perdidas por exposician a riesgo de crédito .
Fondos calificados en Dfi han mostrado perdidas en el valor del capital y han incurrido en perdidas por
exposicion a riesgo de crédito por un periodo mayor a 6 meses.

Efi La Qasificadora no dispone de informacidn vélida, representativa y suficiente para emitir una calificacion.

*Las escalas de clasificacion entre AA y B pueden incorporar un signo (+) o (-}, que indica si la clasificacién se aproxima a la
categoria inmediatamente supesior o inferior, respectivamente.

Clasificacion de riesgo de mercado

La calificacién de Rm 1 + es la mas alta otorgada por la Clasificadora. Indica que la sensibilidad del

+
fm1 portafolio de inversion ante fluctuaciones en las condiciones de mercado es sumamente baja,

La calificacion Rm 2+ Indica una sensibilidad del ponafo de inversidn ante uctuaciones en lag|
Rm 2+ condiciones de mercado entre baja y moderada. No obstante, los fondos clasificados en esta categoria
tienen mayor exposicion a variaciones en el mercado frente a fondos clasificados en categorias mayores.

La calificacién de Rm 2 indica una sensibilidad del portafolio de inversién ante fluctuaciones en las

o condiciones de mercado moderada.
Rm3 La calificacién de Rm 3 indica una sensibilidad del portafolio de inversién ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es significativa.
La calificacién de Rm 4 indica una sensibilidad del portafolio de inversién ante fluctuaciones en las
Rm4a 0
condiciones de mercado es alta.
La calificacién de Rm 5 indica una sensibilidad del portafolio de inversién ante fluctuaciones en las
Rm5 -
condiciones de mercado es muy alta.
Rm 6 La calificacién de Rm 6 se adjudica a aquellos fondos que han mostrado consistentemente perdidas en el
valor del capital derivadas de eventos adversos sobre el mercado, por un periodo superior a seis meses.
E La Qlasificadora no dispone de informacion valida, representativa y suficiente para emitir una calificacion.

Clasificacion de riesgo administrativo y operacional

r

El fnnd ct con alta a idad e las rrmietas, pln cas y oc imientos para la administracion del

Adm 2
‘ fondo de inversién.
El fondo cuenta con media -alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la
‘ Adm 3 R 2 .
| administracion del fondo de inversion.
‘ Adm & El fondo cuenta con calidad media en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracion
del fondo de inversidn y existen oportunidades de mejora relevantes.
El fondo cuenta con calidad media-baja en las herramientas, politicas y procedimientos para la
AdmS administracion del fondo de inversion. Tienen alta probabilidad de incurrir en perdidas por riesgos

operativos 0 administrativos y requieren mejoras tecnoldgicas o operativas esenciales para una correcta|

gestion del fondo.

La baja calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la gestion del fondo han afectado la
Adm 6 capacidad de la Gestora para conservar el capital. La Gestora requiere realizar inversiones sustanciales

para mejorar la gestion del fondo.

E La Qlasificadora no dispone de informacion valida, representativa y suficiente para emitir una calificacion.
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La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo ne consfituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de |a emision; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinion en la que se haya comprobade
deficiendia o mala intencidn, y estaran sujetos a las sanciones legales perinentes.

La Metodologia de Clasificacion utilizada en el analisis fue la siguiente: "Metodologia de Clasificacion de Fondos de Inversion”. Las clasificaciones plblicas,
eriterios, Codige de Conducta y metodalogias de Zumma Ratings, 5.4, de C.V. Clasificadora de Riesgo (Zumma Ratings) estin disponibles en todo mao-
mento &n Nuestro sitio web www Zummaratings com.

Las clasificaciones crediticias emitidas por Zumma Ratings constituyen |as opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el resge crediticio futuro relative
de entidades, compramisos crediticios o deuda o valores similares a deuda, y las clasificaciones craditicias y publicaciones de investigacién publicadas par
Zumma Ratings (las “publicaciones de Zumma Ratings™) que pueden incluir opiniones actuales de Zumma Ratings scbre el iesgo crediticio futuro relative
de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a dewda. Zumma Ratings define riesgo crediticie come el desgo de que una entidad no
pusda cumplir con sus obligaciones contractuales, financieras una vez que dichas obligaciones se vuelven exigibles, y cualguier pérdida financiera estimada
en caso de incumplimiento. Las clasificaciones crediticias no toman en cuenta cualquier otro riesgo, incluyen sin limitacion: riesgo de liquidez, riesgo legal,
riesgo de valor de mercado o volatilidad de precio. Las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan reco-
mendacion o asesoria financiera o de inversién, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni preporcionan reco-
mendaciones para comprar, vender o mantener valores determinades; todas las decisiones son exclusiva responsabilidad del inversionista.

Derachos de autor por Zumma Ratings. La reproduccion o distribucidn total o parcial de los contenidos producides por Zumma Ratings, se entenderin
protegidos por las leyes relativas a la propiedad intelectual desde &l momento de su creacion: por lo tanto, estard prohibida su reproduccion, salvo con
autorizacién previa y por escrito de forma electrénica. Todos los derechos reservados. Toda la informacién aqui contenida se encuentra protegida por Ley
de Propiedad Intelectual, y ninguna de dicha informacion podra ser copiada, reproducida, reformulada, fransmitida, transferda, difundida, redistribuida o
revendida de cualquier manera, o archivada para uso posterior en cualquiera de los propdsitos antes referidos, en su totalidad o en parte, en cualguier
formna o manera o por cualguier medio, por cualguier persona sin el consentimiento previo por escrito de Zumima Ratings.

Toda la informacion agui contenida es obtenida por Zumma Ratings de fuentes consideradas predisas y confiables. Zumma Ratings lleva a cabo una
investigacidn razonable de |a informacion factual sobre la que se base de acuerdo con sus propias metadologias de clasificacidn, y obtiene verficacién
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fusntes s= encuentren disponibles para una emisidn dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que Zumma Ratings lleve a cabo |a investigacion factual y el alcance de |a verificacién por parte de tercercs gue se
obtenga variara dependiendo de la naturaleza de |a emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y colocala
emision yo donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion plblica relevante, el acceso a representantes de |2 adminis-
tracion del emisar y sus asesares, |a disponibilidad de verificaciones presxistentas de terceros tales como los informes de suditoria, canas de procedimien-
tos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionades por terceros, la disponibilidad
de fuentes de verificacion independiente y competentes de tercercs con respecto a la emisién en particular o en la jurisdiceion del emisor, y una variedad
de ofros factores. Los usuarios de clasificaciones e informes de Zumma Ratings deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion
par terceros puede asegurar que toda la informacien en la que Zumma Ratings se basa en relacion con una clasificacion o un informe sera exacta y
completa. En ditima instancia, &l emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacidn que proporcionan a Zumma Ratings y al mercada
en los documentos de oferta y otros informes.

Zumma Ratings es una entidad supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiers y ademas sujeta al cumplimients de la Ley contra o Lavado
de Dinero y Activos: en tal sentido, Zumma Ratings podra salicitar en cualquier momento informacién para e cumplimients de las leyes y nomativas
aplicables, como politicas de conozea a su cliente para la realizacién de una Debida Diligencia.

Confidencialidad. Referents a la informacidn recibida para la evaluacidn y clasificacion Zumma Ratings ha accedido y accederd a informacion que serd
tratada coma COMFIDENCIAL. |a cual es y serd compartida por &l emisor cumpliendo con todas |as disposiciones legales en materia de reserva bancaria,
proteccién de dates de caracter personal, debiendo este garantizar que pesee autorizacion de los titulares de los datos para compartir informacien. Ninguna
informacion sera compartida cedida o trasmitida por Zumma Ratings sine dentro del contexto de la Legislacion aplicable. Mo se considerara informacion
confidencial aguella que sea de dominic plblico o que haya sido obtenida por Zumma Ratings por ofros medios dentro del contexto del respeto a la
autodeterminacion informativa y sera utilizada exclusivamente para |a finalidad de los servicios de clasificacion.
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