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Estimados partícipes: 

Me es grato compartir la Memoria de Labores del Fondo de Inversión Abierto 
Renta Liquidez Banagrícola correspondiente al ejercicio 2025, un aæo 
histórico en cuanto a resultados de patrimonio administrado, alcanzando 
mÆximos históricos que han permitido continuar posicionando a este 
producto como el líder en la industria de fondos de inversión de corto plazo.

Este aæo las tasas de interØs internacionales siguieron disminuyendo, 
manteniendo la tendencia de 2024, aunque a un ritmo mÆs lento de 
lo previsto originalmente; se espera que continœen bajando a nivel 
internacional en el próximo aæo.

Localmente las disminuciones de tasas de interØs a nivel internacional 
llevadas a cabo a �nales de 2024 permearon en los niveles de tasas de 
interØs del sistema �nanciero nacional, aunado por un impulso en los �ujos 
de remesas familiares provenientes del exterior, principalmente Estados 
Unidos, creciendo a tasas históricas respecto a los aæos  anteriores. Por 
otra parte, segœn las estimaciones de distintos organismos multilaterales, 
se espera que el Producto Interno Bruto de El Salvador experimente un 
crecimiento que ronde el 4.0% en 2025, impulsado principalmente por 
inversiones en infraestructura pœblica y privada, así como actividades 
�nancieras y de seguros, entre otras.

Mensaje del Presidente 

4.0%

PIB DE
EL SALVADOR 
PROYECTADO
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Otro hito importante fue la aprobación por parte del directorio del Fondo 
Monetario Internacional de un prØstamo por $1,400 millones de dólares a 
principios del aæo, en línea con lo proyectado desde �nales de 2024. Este 
acuerdo se alcanzó en el marco del Servicio Ampliado del FMI (SAF), por un 
plazo de 40 meses. Lo anterior se fundamenta en una meta de consolidación 
�scal que permita manejar, estabilizar y disminuir en el tiempo la deuda 
pœblica del país, así como fortalecer la transparencia �scal.

En cuanto al mercado de fondos de inversión abiertos, este continuó 
creciendo de forma importante en 2025, alcanzando un mÆximo de $494.7 
millones al cierre. Por su parte, el Fondo Abierto Renta Liquidez Banagrícola 
mantuvo por tercer aæo consecutivo la cali�cación AAA, alcanzando un 
patrimonio de $198.5 millones al cierre del período. El enfoque en la gestión 
del portafolio se ha mantenido hacia inversiones en contrapartes de alta 
calidad crediticia y una gestión de plazos que se adapta a la estructura del 
patrimonio y la coyuntura económica, brindando con�anza y estabilidad a 
nuestros inversionistas. Un importante reto en el que venimos trabajando y 
continuaremos en ello, es lograr que nuestros productos sean mÆs accesibles 
para los clientes, tanto personas naturales como jurídicas. 

Agradecemos la con�anza de nuestros partícipes en el Fondo de Inversión 
Abierto Renta Liquidez Banagrícola, rea�rmando nuestro compromiso de 
seguir gestionando el fondo de inversión con base a los mÆs altos estÆndares 
y prÆcticas del mercado local y regional.

Romeo Manuel Rivera Fortín Magaæa
Director Presidente

$198.5
PATRIMONIO 

ADMINISTRADO

MILLONES

AAA
CALIFICACIÓN
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Cifras relevantes

Concepto 2023  2024 2025

Ingresos de operación $3,601.9  $4,732.8 $8,127.8

Gastos �nancieros por operaciones con 
instrumentos �nancieros ($18.0)  ($144.8) ($250.6)

Gastos por gestión ($949.5) ( $1,023.2) ($1,740.7)

Gastos generales de administración y 
comitØs ($16.3)  ($16.7) ($15.7)

Resultados de operación $2,618.1  $3,548.1 $6,120.8

Otros ingresos/gastos $0.0  $10.3 $0.8

Utilidad del período $2,618.1  $3,558.4 $6,121.6

Resultado integral total del período $2,618.1 $3,558.4 $6,121.6

Concepto 2023 2024 2025

Efectivo y Equivalentes de Efectivo $22,107.1 $25,812.5 $53,896.0

Depósitos a Plazo $45,985.0  $45,582.1 $131,128.6

Inversiones Financieras $3,012.8  $16,476.7 $13,772.6

Cuentas por cobrar netas $2.2  $0.1 $4.4

Otros Activos $0.0  $0.0 $0.0

Total Activos $71,107.1  $87,871.4 $198,801.6

Pasivo $160.1  $130.4 $245.5

Patrimonio $70,947.0  $87,741.0 $198,556.1

Total Pasivo y Patrimonio $71,107.1 $87,871.4 $198,801.6

Estado de Resultados
(al 31 de diciembre, en miles de dólares) 

Balance General
(al 31 de diciembre, en miles de dólares)
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Descripción y características del Fondo de Inversión
El Fondo de Inversión Abierto Renta Liquidez estÆ diseæado para personas naturales y jurídicas 
con un per�l conservador que buscan inversiones que les permitan asegurar el capital, o bien 
para administrar de forma temporal excedentes de liquidez. Este fondo de inversión se encuentra 
inscrito en el Registro Pœblico BursÆtil de la Superintendencia del Sistema Financiero, bajo el 
código FA-0003-2017.

La estrategia de inversión del portafolio prioriza adquirir depósitos bancarios y títulos valores de 
renta �ja de alta calidad crediticia, minimizando el impacto del riesgo de mercado y generando 
una estabilidad del comportamiento y rentabilidad del fondo.

Entidad Cali�cadora

Moody�s Local El Salvador Zumma Ratings

AAA f(slv) AAA �.sv

10/10/2025 06/10/2025

Tipo de FI Abierto sin pacto de permanencia

Fecha de inicio de operación del Fondo 10/1/2018

Patrimonio administrado Fondo de Inversión al 31 dic 2025 
(millones)  $198,556,047.96

Nœmero de unidades en circulación (millones)  153,071,588.94043870

Valor Cuota a 31-12-2025  1.29714501

Nœmero de partícipes 2,122

Inversión inicial mínima (US$) 200

Saldo mínimo (US$) No aplica

Comisión por administración 1.25%

Remuneración efectivamente cobrada 1.25%

Sanción por retiro anticipado No aplica

Características del Fondo de Inversión

Tipos de Participantes

Cali�cación del Fondo de Inversión
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Desempeæo Fondo de Inversión
El enfoque de inversión en 2025 se orientó a priorizar 
la calidad crediticia y la alta liquidez, en línea con 
el per�l conservador y diversi�cado. Concentramos 
los recursos en contrapartes con cali�caciones de 
riesgo entre AAA y A, asegurando la con�anza y la 
estabilidad.

El rendimiento del Fondo de Inversión ha fortalecido su competitividad y lo ha posicionado como una opción de 
rendimiento atractivo, lo que a su vez lo convierte en una alternativa e�ciente para quienes buscan invertir recursos 
con estabilidad de capital, obteniendo una rentabilidad acorde a un bajo nivel de riesgo, así como para aquellos que 
necesitan gestionar temporalmente sus excedentes de liquidez.

En diciembre de 2025, el Fondo de Inversión Abierto Renta Liquidez Banagrícola alcanzó una participación del 40.1% 
en el mercado de fondos de liquidez a corto plazo, rea�rmando su liderazgo.

Saldo Promedio ($ millones) y Rentabilidad Neta Mensual

En el período 2025 las tasas de interØs del sistema �nanciero a nivel local disminuyeron de forma signi�cativa, no 
obstante, con base a las estrategias implementadas desde la administración del fondo de inversión, el rendimiento 
promedio osciló entorno al 4.4%, disminuyendo la rentabilidad promedio anual en 15 puntos bÆsicos comparado a 
diciembre 2024. 

Cali�cación de riesgo de las contrapartes 
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Mercado de Fondos de Liquidez y Evolución Fondo de Inversión 
Abierto Renta Liquidez Banagrícola (Saldos Spot) 

Factores de riesgo
El reglamento interno del Fondo de Inversión Abierto 
Renta Liquidez Banagrícola detalla los riesgos a los que 
se encuentran expuestas las cuotas de participación y las 
medidas implementadas para mitigarlos y controlarlos. 

Este documento estÆ disponible para 
consulta en el sitio web de la Gestora de 

Fondos de Inversión Banagrícola, S.A.: 

www.gestorabanagricola.com

Clasi�cación de riesgo
En 2025, el Fondo de Inversión Abierto Renta Liquidez Banagrícola conservó la cali�cación de 
riesgo crediticio de AAA, otorgada por Zumma Ratings y Moody�s Local El Salvador. En cuanto al 
riesgo de mercado, se mantuvo en S1(slv).

Ambas agencias destacaron, como atributos clave para estas cali�caciones, la calidad de los 
activos subyacentes, la estrategia de diversi�cación alineada con el per�l conservador del fondo y 
el horizonte de vencimiento a corto plazo del portafolio.

������ ������ ������

������

������

������

����������

������

����� �����

�����

���������
� ����
 










 

 

Fondo de Inversión Abierto Renta Liquidez 
Banagrícola 
Administrado por Gestora de Fondos de Inversión Banagrícola, S. A. 
 

Contenido 
31 de diciembre de 2025 
 
 Páginas 

  
Informe de los auditores independientes 1 - 5 
  
Estados financieros  
  
Balance general  6 
  
Estado del resultado integral  7 
  
Estado de cambios en el patrimonio  8 
  
Estado de flujo de efectivo  9 
  
Notas a los estados financieros  10 - 34 
 
 





A la Junta Directiva y a  
los Accionistas de Gestora de Fondos de  
Inversión Banagrícola, S. A. 
administradora del Fondo de Inversión Abierto Renta  
Liquidez Banagrícola  
Página 2 

 

Fundamento para la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de 
nuestro informe.  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. 

Independencia 

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Código Internacional de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia), emitido 
por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del IESBA) y 
con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros 
en la República de El Salvador. Hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con el Código de Ética del IESBA y los requerimientos de ética de la República de El 
Salvador. 

Asunto de énfasis 

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros, en la cual se describe que los estados 
financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversión Abierto Renta Liquidez Banagrícola, son 
elaborados de conformidad con las prácticas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para 
las Fondos de Inversión vigente en El Salvador, las cuales establecen el contenido mínimo y los 
procedimientos para la elaboración de los estados financieros, así como el contenido de los estados 
financieros y las notas respectivas. Nuestra opinión no es modificada con relación a este asunto. 

Otra información 

La Gerencia de la Gestora es responsable de la otra información. La otra información comprende la 
información incluida en la Memoria de Labores Anual, pero no incluye los estados financieros ni el 
informe de nuestra auditoría. 
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Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos ninguna 
forma de conclusión que proporcione un grado de seguridad al respecto. 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra 
información identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra información es 
materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido en la 
auditoría o si de otra manera pareciera que existe un error importante. Si, en función del trabajo que 
hemos realizado, llegamos a la conclusión de que existe una declaración errónea importante en esa 
otra información, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que informar al 
respecto. 

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de 
la Gestora en relación con los estados financieros  

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
conformidad con las normas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de 
Inversión vigente en El Salvador, y del control interno que la gerencia considere necesario para 
permitir la preparación de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del 
Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a 
menos que la gerencia tenga la intención de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa realista. 

Los responsables del gobierno de la Gestora son responsables de la supervisión del proceso de 
reportes de información financiera del Fondo. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros  

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría 
que contiene nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Gestora en relación con, entre otros 
asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoría, así como los hallazgos significativos 
de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos 
durante nuestra auditoría. 

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V. 
Registro N° 214 

William Menjívar Bernal 
Socio  

29 de enero de 2026 
 




























































