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Fondo de Inversion Abierto Renta
Liquidez Banagricola

RESUMEN

Moody’s Local El Salvador afirma la clasificacion de fondo de renta fija de
AAAf.sv al Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola (en adelante,
el Fondo). Ademas, afirma la evaluacién de riesgo de mercado del Fondo de
MRAT1.sv.

La clasificacidn se basa, principalmente, en la calidad crediticia promedio
ponderada de la cartera del Fondo, donde una alta proporcién de las posiciones
se clasifican como AAA local, asi como también en su plazo de vida promedio y
en aspectos relativos a la calidad de administracién de sus activos. Un deterioro
en la calidad de la cartera podria implicar ajustes de la clasificacidn.

Asimismo, se pondera de forma positiva la experiencia acumulada de la
Gestora, su gobernanza, politicas y el Grupo Empresarial al que pertenece, lo
que fortalece la gestion del Fondo. Ademas, se contempla la adecuada posicién
liquidez del Fondo, respecto al vencimiento de los valores de su portafolio y los
recursos mantenidos en efectivo y equivalentes, lo que permite controlar los
niveles requeridos ante eventuales escenarios de estrés.

Por su parte, el Fondo muestra una considerable concentracion de su activo en
sus principales inversionistas, donde la representatividad de los 20 mayores
inversores alcanza el 49% del activo. Asimismo, el portafolio de inversiones
presenta una baja diversificacion por instrumento, para una alta concentracion.

Perfil del Fondo

El Fondo el cual es administrado por Gestora de Fondos de Inversidn
Banagricola S.A. (en adelante, la Gestora o GFIl Banagricola). Esta dirigido a
inversionistas con un perfil de riesgo conservador, que busquen estabilidad de
capital y rentabilizar su inversidn con un bajo nivel de riesgo. Ademas, que
requieran administrar sus excedentes de manera temporal, con poca tolerancia
al riesgo y con escasa o ninguna experiencia en el mercado de valores. El Fondo
busca proporcionar una alternativa de inversién en instrumentos de renta fija de
baja duracion y productos bancarios, con un perfil de riesgo bajo, cuyo
propdsito es la estabilidad de capital en un horizonte de inversidén de corto
plazo.

Informacidn general sobre el Fondo al 31 de diciembre de 2025
Objetivo de Fondo
Activos netos (USD)

Mercado de dinero
198.56 millones

Valor cuota (USD) 1.29715
Horizonte Corto plazo
Moneda Délares

N° de Inversionistas 2,122
Rend. diario anualizado (promedio semestral) 4.48%

Fuente: GFI Banagricola / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador
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Informacion general sobre la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2025
Administrador Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A.
Grupo econémico Conglomerado Financiero Banagricola (Grupo CIBEST)
Monto total administrado (USD) 198.56 millones

Participacion en el mercado de Fondos 35.94% (fondos abiertos)
Fuente: GFI Banagricola / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador

Fortalezas crediticias

— GFI Banagricola pertenece a un Grupo consolidado que le brinda respaldo a nivel financiero, estratégico,
tecnoldgico y logistico, y su equipo cuenta con amplia experiencia a nivel bursatil y financiero. Ademas, dispone de
politicas y procesos para la seleccidén de activos y carteras, asi como para la gestidn de riesgos de sus fondos.

— Alta calidad del portafolio, con una alta proporcidn clasificada como AAA local.
— Baja exposicion al riesgo de tasa de interés.

— Posicion de liquidez adecuada, acorde con lo establecido en el prospecto del Fondo.

Debilidades crediticias
— Considerable concentracién de los activos del Fondo en los principales 20 inversores segun el nivel de activos.

— Baja diversificacién de la base de instrumentos de inversion.
Principales aspectos crediticios

Activos e Inversionistas

A diciembre de 2025, el Fondo registré USD198.80 millones en activos, cifra que crecié en 126% de forma anual y en
33% semestral. Dichos activos se componen en 66% por depdsitos a plazo, 27% en efectivo y equivalentes y un 7% en
inversiones en valores. El monto promedio diario de rescates oscilé entre el 0.04% y el 0.08% del patrimonio, en el
semestre en andlisis, registrando un monto promedio maximo de USD153.75 miles en el mes de diciembre de 2025.

En lo referente a la concentracién por inversionista, los mayores 20 exhiben cerca del 49% de los activos totales del
Fondo, concentracion que tiende a ser alta. Por su parte, los 5 principales participes exhiben un 25%, mientras que el
mayor inversor representa el 6%. Al evaluar el Herfindahl Index (H), se obtuvo un resultado de 178 puntos, lo que figura
como una concentracion baja entre los 20 principales inversionistas del Fondo.

Para el segundo semestre de 2025, el valor cuota del Fondo fluctué entre USD1.26901 y USD1.29715, este ultimo dato se
registré al 31 de diciembre, y muestra un incremento semestral de 2,22%.

GRAFICO 1 Activos e inversionistas GRAFICO 2 Evolucién del valor cuota
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Portafolio de Inversiones

Al cierre de diciembre de 2025, la cartera del Fondo se mantuvo invertida especialmente en el sector privado, donde los
principales emisores corresponden a: Banco de América Central (BAC) y Banco Agricola con cerca del 16% en cada
caso, seguidos de Banco Industrial y Banco Cuscatlan con un 14% cada uno, Banco Promérica con 12%, Banco
Davivienda con 11% y Banco Atlantida con 5%, estos como los mas representativos. En torno a la concentracién segun
instrumento, el portafolio del Fondo se encuentra invertido un 67% en depdsitos a plazo fijo, secundado por 27% en
cuentas a la vista, 3% en papel bursatil, 2% en reportos y 1% en certificados de inversién, principalmente. Cabe
destacar que el 100% de los instrumentos del portafolio cuenta con clasificaciones de riesgo en grado de inversién
local, donde una alta proporcidn se coloca en AAA. Resulta relevante indicar que un deterioro en la calidad crediticia
del portafolio podria implicar ajustes de la clasificacién.

Al corte de andlisis, los recursos al dia o valores con vencimiento menor a 30 dias representan el 33% del portafolio,
mientras que aquellas posiciones con vencimiento entre 181y 360 dias corresponden al 29%, un 18% coloca a mas de
360 dias, mientras que 13% se establece entre 91y 180 dias y el restante 7% es conformado por las que muestran un
vencimiento entre 31y 90 dias. Asimismo, la duracion promedio del portafolio se registré en 0.56 afios (cerca de 203
dias), misma que se aumenta respecto al semestre anterior (0.21 afios). Por la naturaleza del Fondo, la estrategia de
liquidez continua priorizando instrumentos de menor riesgo y de alta convertibilidad. Ademas, dada la composicion del
portafolio y su estructura de baja duracién, el Fondo presenta una baja exposicion al riesgo de tasa de interés.

Por su parte, el indicador de valor en riesgo (VaR), que permite medir la maxima pérdida esperada del portafolio (con un
nivel de confianza del 99%), fluctud entre 0.06% y 0.13% en el semestre bajo analisis. Especificamente para diciembre
de 2025, la maxima pérdida esperada del portafolio totaliza USD128.44 miles, lo que representa el 0.06% del activo,
cumpliendo con la politica interna establecida de 0.45%.

GRAFICO 3 Composicién del portafolio por instrumento
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Fuente: GFI Banagricola / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador

Indicadores Riesgo-Rendimiento

Durante el segundo semestre de 2025, el Fondo registré un rendimiento promedio de 4.48%, el cual es ligeramente
inferior en comparacién al observado en el semestre anterior (4.55%), aunque se posiciona levemente por encima del
promedio del mercado (4.40%), con un menor nivel de volatilidad con respecto a periodos previos, aunque mayor al de
la industria.
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TABLA 1 Resumen de estadisticas GRAFICO 4 Rendimiento diario anualizado
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Anexos

Anexo 1. Perfil de la Gestora

GFI Banagricola se constituyo el 05 de mayo de 2016 e inicié operaciones en 2017. La autorizacién del Consejo
Directivo de la SSF fue otorgada en la sesién nimero CD-17/2017 del 04 de mayo de 2017. La Gestora forma parte del
conglomerado financiero Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. que a su vez pertenece al Grupo CIBEST.
Favorecido por las sinergias del Grupo, la Gestora mantiene vigentes contratos de comercializacién de cuotas de
participacion con Valores Banagricola, Casa de Corredores de Bolsa, y Banco Agricola S.A. Con este ultimo, mantiene
un acuerdo de prestacion de servicios para brindar soporte operativo, legal, contable, de riesgos, tecnolégico y
administrativo. También, proveen a la Gestora de herramientas técnicas y analiticas, para el monitoreo de los riesgos
financieros y operativos. Se adiciona la participacion activa del Grupo en el comité de inversiones por medio de su
plana ejecutiva de Banco Agricola S.A. Banistmo, y Bancolombia.

Actualmente, la Gestora mantiene en administracion unicamente el Fondo en analisis. Asimismo, en 2023 concluyé el
proceso de inscripcién del primer Fondo Extranjero Abierto registrado en el mercado salvadorefio, Fondo Renta Fija
Valor, administrado por Valores Banistmo. A diciembre de 2025, el volumen total de patrimonio administrado ascendié a
USD198.56 millones, para un crecimiento del 126% anual y de 33% semestral, lo cual la ubica en la primera posicidn
segun el volumen total administrado para fondos abiertos con 35.9%, asi como de fondos de corto plazo con 40.1%.

TABLA 2 Cifras financieras GFI Banagricola

Miles de Dlares _____ Dic25]  Sep-25| ____Jun-25| ___ Mar25| _____Dic-24]

Activos 2,329.4 1,942.7 1,662.7 1,5653.8 1,739.5
Pasivos 418.9 288.5 208.7 275.8 223.2
Patrimonio 1,910.6 1,654.1 1,454 .1 1,277.9 1,516.3
Ingresos 1,594.5 1,077.0 657.8 281.8 969.6
Gastos 856.6 5771 358.0 158.1 607.5
Resultado Neto 737.9 499.9 299.8 123.7 362.1

Fuente: GFI Banagricola / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador

TABLA 3 Indicadores financieros GFI Banagricola

Cndicador | Dic2| _ Sep2s| 25| Mar2s| _ Dic2é

Act. Circ./Pas.Circ. (veces) 4.2x 5.0x 7.0x 4.8x

Pas. Total / Patrimonio 21.9% 17.4% 14.4% 21.6% 14.7%
Gasto Tot./Ingreso Tot. 53.7% 53.6% 54.4% 56.1% 62.7%
Margen Neto 46.3% 46.4% 45.6% 43.9% 37.3%
Rend. s/Inversién 36.3% 31.9% 29.7% 26.6% 21.5%
Rend. s/Patrimonio 431% 36.6% 33.3% 32.0% 24.6%

Fuente: GFI Banagricola / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador
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Anexo 2. Gobierno Corporativo

La Gestora ha desarrollado manuales y politicas de gobierno corporativo formalizadas en cumplimiento con la
normativa local y de mejores practicas. Ademas, cuenta con comités de apoyo como: Comité de Inversiones, Auditoria,
Riesgos y Cumplimiento. La Junta Directiva estd constituida por tres directores Propietarios y tres Directores
Suplentes. Los cargos son Ad honorem, favorecido por las sinergias y apoyo al formar parte del Grupo CIBEST. En
febrero de 2024, se realizd la eleccidén de la Junta Directiva, cuyos nombramientos vencen en el 2026.

La Gerencia General de la Gestora esta a cargo de Amadeo José Rivas, quien cuenta con una trayectoria profesional en
el ambito financiero y bursatil. Comparte el rol en la administracién de inversiones junto a Ana Patricia Moran, ambos
registrados en la SSF.

Anexo 3. Entorno Operativo y de la Industria

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econémica moderada con mayores perspectivas de crecimiento e
inversién como resultado de la mejora estructural en la seguridad en todo el pais, y una fuerte mejora en la liquidez del
gobierno que ha hecho que el soberano sea menos susceptible a riesgos de eventos. Esto se ve contrarrestado por una
baja capacidad para atender la deuda y elevados niveles de deuda publica que limitan la fortaleza fiscal, asi como
desafios para las instituciones y la solidez de la gobernanza, aunque el gobierno esta construyendo un historial de
formulacién de politicas econémicas mas consistente y técnica, mejorando la percepcién del mercado.

En cuanto al sector de fondos de inversidn, este ha mostrado una rentabilidad estable, alineada con las tendencias del
mercado financiero, y ha experimentado un crecimiento sostenido tanto en el patrimonio administrado como en el
numero de participes. A diciembre de 2025, el sector estaba compuesto por seis fondos abiertos y nueve fondos
cerrados, gestionados por cuatro administradoras. El patrimonio consolidado del sector alcanzé los USD1,893.64
millones, reflejando un aumento interanual del 33%, impulsado principalmente por el crecimiento de los fondos
abiertos. Los fondos cerrados representaron el 71% del patrimonio total administrado, mientras que los fondos abiertos
constituyeron el 29% restante.

Al cierre de 2025, el mercado contaba con 10,441 participes, lo que supone un incremento del 36% en comparacion con
diciembre de 2024. Los fondos abiertos abarcaron el 98.7% de los inversores, tanto personas naturales como juridicas,
y registraron un aumento del 36% respecto al afio anterior. En contraste, los fondos cerrados contaron con 138
participes, equivalentes al 1.3% del mercado, con un crecimiento anual del 31%.

Informacién Complementaria

Clasificacion | Perspectiva | Clasificacion A Perspectiva

Tipo de clasificacion / Instrumento actual actual® anterior anterior*

Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola
Clasificacién de fondo de renta fija AAAf.sv - AAAf.sv -
Evaluacién de riesgo de mercado MRA1.sv - MRAT1.sv -

“_u

* Para efectos de la perspectiva, el simbolo “-“ significa que no aplica.

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador desde octubre de 2023.

Informacién considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Intermedios a septiembre de 2025 y los
Auditados a diciembre de 2025, entre otras fuentes proporcionadas por la Gestora. Lo anterior, correspondiente a la
Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A. y al Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Moody’s Local El Salvador considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— AAAf.sv: Los fondos de deuda clasificados en AAAf.sv generalmente presentan activos con la calidad crediticia
mas alta en comparacién con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

— MRAA1.sv: Los fondos clasificados en MRAT1.sv tienen una sensibilidad muy baja a los cambios en las tasas de
interés y otras condiciones del mercado.

Moody’s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a
CCC. El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacidn genérica,
ningun modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior
de la categoria de clasificacion genérica.

La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacién y evaluacién de riesgo de mercado de fondos de inversién de renta fija -
(23/Dec/2024) utilizada, se encuentra disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboracidn de los analisis de la clasificacion de
riesgo: Eyner Palacios Juarez.

— Fecha de la reunién del Consejo de Clasificacidon que dio origen al acuerdo: 17 de abril de 2025.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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